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Kommentarer till delarsrapporten

Styrelsen och verkstallande direktéren for AMF Pensions-
forsakring AB (AMF) avger harmed delarsrapport for perioden
2016-01-01-2016-06-30, under bolagets fyrtiofjarde verksam-
hetsar.

Totalresultat

Koncernens totalresultat uppgick under forsta halvaret till =77
(27.3) miljarder kronor. Moderbolagets resultat uppgick till 9,2
(26,9) miljarder kronor. De poster som gett den storsta effekten
pa koncernens resultat ar premieinkomst och forandring av
forsakringstekniska avsattningar. Premieinkomsten, som till
overvagande del kommer fran AMFs karnaffar Avtalspension
SAF-LO, uppgick till 14,0 (14,0) miljarder kronor.

De forsakringstekniska avsattningarna har under perioden 6kat
vilket gett en negativ resultatpaverkan pa -19,8 (-0,8) miljarder
kronor. Inom traditionell férsakring har avsattningen okat vilket
framst beror pa en férstarkning av garantier. Inom fondforsakring
ligger avsattningarna pa samma niva som vid arsskiftet.

Kapitalforvaltningens resultat har bidragit med en positiv
resultateffekt pa 3,6 (20,1) miljarder kronor.

Driftskostnaderna uppgick i perioden till =397 (-=357) miljoner
kronor.

AMFs intakter utgors av inbetalda premier, intakter fran
investeringsavtal, vriga tekniska intakter samt avkastning
pa placeringstillgangarna. Kostnaderna bestar av utbetalda
forsakringsersattningar, 6kning av livforsakringsavsattningar,
driftskostnader, kostnader for kapitalforvaltningen och skatt.

Marknadsutveckling

Tillvaxten i USA och Europa har varit mattlig det forsta halvaret.
Inom Europa &r det relativt stora skillnader i tillvaxttakt for olika
lander dar Sverige tillhér de som har haft en hog tillvaxt.

Centralbankernai Sverige, Japan och eurozonen har sénkt sina
styrréntor samtidigt som de amerikanska och brittiska central-
bankerna har Iatit styrrantan vara oforandrad.

Den svenska kronan &r relativt oférandrad mot den amerikan-
ska dollarn och har férsvagats ett par procent mot euron. Det brit-
tiska pundet har fallit kraftigt till foljd av resultatet i den brittiska
folkomrostningen.

Aktiemarknaderna har varit svangiga under halvaret dar
varldsindex matt i svenska kronor stigit ett par procent framforallt
baserat pa en uppgéang i USA men dar ménga marknader fallit
nagra procent, daribland Sverige.

Rantor for statspapper med langre l6ptider har fallit kraftigt
sedan arsskiftet for alla storre marknader och ar pa mycket laga
nivaer i ett historiskt perspektiv.

Den svenska fastighetsmarknaden ar fortsatt stark och under
forsta halvaret har transaktioner fér omkring 100 miljarder kronor
genomforts, vilket ar en 6kning om dryga 40 procent jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Forsta halvaret har prisnivaer
och hyresnivaer fortsatt stiga. Vakanssituationen for kontor i
Stockholm ar stabil med en rekordlag vakans i centrala omraden,
vilket fortsatt driver hyresnivaerna.

Kapitalavkastning

Traditionell forsakring

Vid halvarsskiftet var marknadsvardet pa placeringstillgangarna
for traditionell forsakring 424 (423) miljarder kronor. Aktie-
exponeringen uppgick till 36,1 (36,8) procent, ranteexponeringen
till 44,9 (49,8) procent och fastighetsexponeringen till 19,0 (13 4)
procent. Totalavkastningen pa AMFs placeringstillgangar uppgick
till 1,1 (4,1) procent. Avkastningen pa den totala aktieportfoljen var
-14 (8,1) procent. Avkastningen pa svenska aktier var =5,1(8,9)
procent och pa utlandska aktier 1,2 (74) procent. Avkastningen
pa rantebarande portfoljen var 3,1 (-0,1) procent och pa fastig-
hetsportfélien 4,2 (4,2) procent. Jamforelsesiffror inom parentes
avser i detta stycke halvaret foregaende rakenskapsar.

Fondforsakring

Marknadsvardet pa tillgangarna for fondférsakring uppgick vid
halvarsskiftet till 44,3 (44,6) miljarder kronor, varav 69,8 (70,3)
procent var placerade i aktiefonder, 23,8 (25,4) procent i bland-
fonder och 5,0 (4,3) procent i rantefonder. 98,6 (98,5) procent av
tillgangarna inom fondférsakring var placerade i fonder fran AMF
Fonder AB. Resterande del var placerade i fonder fran externa
fondbolag. Vid halvarsskiftet har atta av AMFs tolv egna fonder haft
en battre avkastning &n jamforelseindex, méatt dver de senaste 36
manaderna.
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Finansiell stallning, solvensgrad

och konsolidering

Bolagets finansiella stéllning &r mycket god och solvensgraden
ar fortsatt hog. Vid halvarsskiftet uppgick den till 178 procent. Vid
utgangen av 2015 uppgick solvensgraden till 211. Férandringen

i solvensgraden beror framst pa att AMF under forsta halvaret
2016 har anvant drygt 20 miljarder kronor av konsoliderings-
fonden for att starka den garanterade pensionen inom Avtal-
spension SAF-LO. Kundernas totala pensionskapital paverkas
inte av tilldelningen utan dverférs fran det preliminart fordelade
overskottet pa respektive forsakring.

For formansbestamda forsakringar uppgick det kollektiva
konsolideringskapitalet per 30 juni 2016 till 4,4 (5,2) miljarder
kronor och den kollektiva konsolideringsgraden uppgick till
156 (160) procent.

For premiebestamda forsakringar redovisas inte kollektivt
konsolideringskapital och kollektiv konsolideringsgrad da det for
dessa forsakringar tillampas en direktutdelande 6verskottsmodell
med malniva 100 procent.

Beslut vid arsstimma
Vid arsstamman den 31 mars 2016 beviljades styrelsens
ledamater och verkstéallande direktoren ansvarsfrihet for verk-
samhetséaret 2015.

Stamman beslutade att antalet ledamaéter i styrelsen skulle
vara nio och till ledaméter omvalde stdmman Renée Anders-
son, Torbjorn Johansson, Per Ljungberg, Annika Lundius, Marie
Nilsson, Par Nuder, Marie Rudberg, Ola Pettersson och Caroline af
Ugglas. Agarna LO respektive Svenskt Naringsliv utsag i enlighet
med Forsakringsrorelselagen samt bolagsordningen for AMF,
Torbjérn Johansson respektive Marie Rudberg till ledamoéter att
sarskilt bevaka forsakringstagarnas och de forsakrades intressen.
Par Nuder utsags till styrelsens ordférande.

Stamman tog beslut om arvoden till styrelsen enligt foljande:
Arvodet till styrelsens ordférande bestamdes till 419 500
(410 000) kronor. Arvode for styrelseledamot bestamdes till
115500 (113 000) kronor. Fér ledaméter i utskott utgar tillaggs-
arvoden enligt féljande: ordférande i revisionsutskottet
63 000 (61 500) kronor och fér ledaméter i revisionsutskottet
52000 (51 000) kronor, ordférande i finansutskottet 63 000
(61500) kronor och for ledaméter i finansutskottet 52 000
(51000) kronor samt for ledamoter i ersattningsutskottet
32000 (31000) kronor.

EY omvaldes pa stamman till revisorer for bolaget.
Huvudansvarig revisor ar Peter Strandh.

Héandelser under aret

Starkta garantier

AMF har under det forsta halvaret starkt garantier till kunder
inom Avtalsomrade SAF-LO. Forsakringar under pagaende
pensionsutbetalning har tilldelats 10 miljarder kronor. AMF har
vidare tilldelat pensionsformaner till ett véarde av 10,3 miljarder
kronor till forsakringar med definitiva 6vergangsregler dar den
forsakrade inte fyllt 60 ar.

Garantiranta

Garantirantan for aldre forsakringar ar oférandrade sen arsskiftet
och uppgar till 0,50 procent for kollektiv 1 respektive 0,60 procent
for kollektiv 3. Rantorna avser fore avdrag for driftkostnader och
skatt.

Garantiforstarkningsrantan
Garantiforstarkningsrantan ar oférandrad och uppgar till minus
1 procent, fore avdrag for driftkostnader och skatt.

Solvens I

Den 1 januari 2016 tradde Solvens Il i kraft. For AMFs del innebéar
det att nya regler galler for foretagsstyrning. Berakning av kapital-
krav och tillsynsrapportering sker enligt tidigare regelverk genom
évergangsreglerna for tjanstepensionsverksamhet. Se vidare
sidan 34 i arsredovisningen for 2015, Regelverksférandringar.

Transaktioner med nérstaende
AMFs narstaende parter beskrivs i arsredovisningen for 2015. Inga
vasentliga forandringar i narstaendekretsen har skett under 2016.

Premieinbetalningar fran Fora AB har under aret uppgatt till
10760 (10 538) miljoner kronor. AMF har till Fora AB under aret
betalat 800 (2 180) miljoner kronor avseende Premiereduktion
(STP-medel). Se vidare "Forandring i eget kapital i sammandrag”
pasidan 9.

Till dotterbolaget AMF Fastigheter har 393 miljoner kronor
lamnats i aktieagartillskott och till AMFs deldgda bolaget Rikshem
Intressenter AB har 586 miljoner kronor lamnats i aktieagar-
tillskott. Fran AMFs delagda bolag Oslo Areal har utdelning
lamnats med 109 miljoner kronor vilket har aterinvesterats i form
av lamnat 1an. AMF har &ven lamnat lan uppgéende till 2 602
miljoner kronor till Papperssvalan AB och till det delagda bolaget
Antilooppi Ky pa 151 miljoner kronor.
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Risker och riskhantering

Malsattningen med AMFs riskhantering &r att undvika oférut-
sedda ekonomiska eller andra forluster for koncernen och dess
kunder. Riskhanteringen ska langsiktigt bidra till koncernens
konkurrenskraftiga resultat, goda anseende och starka varu-
marke. Det innebar i moderbolaget att aktivt risktagande ska ske
pa ett balanserat och kontrollerat satt med beaktande av att bola-
get alltid ska kunna uppfylla garanterade ataganden gentemot
de forsakrade. Bolagets uppdrag och darmed riskhantering ska
primart ses utifran kundens perspektiv med fokus pa kundens
totala tillgodohavande (pensionskapitalet).

| &rsredovisningen for 2015 (sidorna 40-47) finns en utforlig

Effekter pa solvensen vid vissa handelser

beskrivning av AMFs riskorganisation, de viktigaste riskelementen
i verksamheten, redogorelse for betydelsen av en god solvens for
riskhanteringen, samt en utforlig beskrivning av férekommande
risker inom placeringsverksamheten och de olika tillgangsslagen.
Den riskbild som redovisas i arsredovisningen for 2015 ar i alla
vasentliga delar oforandrad. Dar beskrivs ocksa hur bolaget
arbetar med och hanterar riskerna i verksamheten. Arsredo-
visning for 2015 finns pa www.amf.se.

Aktuell tillgangsfordelning per 2016-06-30 visas i tabellen
"Totalavkastningstabell” pa sidan 6.

Paverkan pa resultat/eget kapital

- Paverkan pa
miljarder kronor P

solvensgrad

Skulder procentenheter

Tillgangar

Marknadsrantorna faller med 1 procentenhet +8,0 +18,1 -10(-17)
Aktiekurserna faller 10 procent -153 -7(-8)
Fastighetsvardena faller 10 procent -8,0 -4(=3)
Den svenska kronan starks med 10 procent -6,6 -3(-4)
Antagen livslangd okar med 1 ar +6,0 -5(-5)
10 procent av alla kunder som far, flyttar ut =201 -12,5 0(+2)

Siffror inom parentes avser halvarsskiftet 2015.
Y Positivt varde innebar negativ paverkan paresultat/eget kapital.

Tabellen visar hur solvensgraden paverkas av forandringar av varden pa de finan-
siellamarknaderna, antaganden om livslangd och kundernas aterkop (flyttar)

av pensionsforsakringar. Berakningarna av rantor, aktier och fastigheter utgar
fran att forandringarna ar lika stora for alla marknader. Vid berakningen antas
attunderliggande marknadsrantor faller med 1 procentenhet. Férandringen av
rantekurvan vid vardering av skulderna foljer FFFS 2013:23. Ranteforandring-
arna paverkar vardet av bade rantebarande tillgangar och forsakringstekniska
avsattningar vilket framgar av tabellen. AMF investerar nastan uteslutande i
instrument som handlas utan optionsinslag varfér en viss marknadsférandring
far motsvarande genomslag pa AMFs portfolj. Samtliga forandringar av tillgangar
och skulder bokfors via arets resultat forutom rorelsefastigheten vars omvarde-
ring redovisas i 6vrigt totalresultat.
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Koncernen

Ekonomisk stallning (mkr)

2016-06-30

2015-06-30

2015-12-31

Konsolideringskapital » 184631 225694 218848
Kollektivt konsolideringskapital, formansbestamda forsakringar 2 4440 5208 5231
Kapitalbas 184631 225694 218848
Erforderlig solvensmarginal 9981 8313 8315
Solvenskvot (kvot) 18,5 272 26,3
Nyckeltal, ekonomisk stallning (procent)

Kollektiv konsolideringsgrad, formansbestamda forsakringar 156 155 160
Solvensgrad (traditionell forsakring) 178 215 211
Nyckeltal, livférsakringsrorelsen (procent) 3

Forvaltningskostnadsprocent trad inklusive driftskostnader i kapitalforvaltningen 0,16 0,16 0,15
Forvaltningskostnadsprocent exklusive driftskostnader i kapitalforvaltningen 013 013 013
varav traditionell forsékring 0,12 013 0,12
Administrationskostnadsprocent for sparprodukter, traditionell forsékring 0,12 0,12 0,12
Anskaffningskostnadsprocent, traditionell forsakring 0,03 0,06 0,10

Nyckeltal, placeringstillgangar i traditionell forsékring (procent)

Jan-Juni 2016

Jan—-Juni 2015

Jan-Dec 2015

Direktavkastning

1.8

1.8

30

Totalavkastning

11

41

53

Nyckeltalen presenteras for moderbolaget
eftersom de avser forsakringsrorelsen och
forsakringsrorelsen i AMF uteslutande drivs
imoderbolaget.

b Konsolideringskapitalet redovisas utan att be-
akta uppskjuten skatt hanforligt till overvarden
i dotterbolag och joint venture. De uppskjutna
skatterna ar hanforliga till byggnader och mark
och uppgar till 649 miljoner kronor. Vid helaret
2015 uppgick de uppskjutna skatterna till 514
miljoner kronor och motsvarande siffra for halv-
aret 2015 var 334 miljoner kronor.

2 For premiebestamda forsakringar redovisas
inte kollektivt konsolideringskapital och
kollektiv konsolideringsgrad da det for dessa
tillampas en direktutdelande overskottsmodell
med malniva 100 procent.

9 Nyckeltalen ar beraknade med senaste
12 manaders utfall.
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Marknadsvarden, Mkr Avkastning, %

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 Jan-Juni 2016 Jan-Juni 2015 Jan-Dec 2015

Réntebérande 198 427 216 494 195 847 31 -01 05
varav svenska 108 847 124543 110987 14 0.4 0.8
varav utlandska 89580 91951 84860 52 -0,7 01
Aktier 159 817 162 840 164171 -14 81 6.6
varav svenska 63161 69573 68 621 =51 89 9.0
varav utlandska 96 656 93267 95550 1.2 74 49
Fastigheter 67 645 43601 54 332 4,2 4.2 15,6
Valutabidrag » -2167 -125 1956 -0,5 0,3 0,3
Totalt 423722 422810 416 306 11 41 53

b Avkastning beraknas som avkastningsbidrag.

Totalavkastningstabellen ar upprattad i enlighet med Svensk Forsakrings AMF Fonder ABs marknadsvarde inkluderas i moderbolagets Totalavkastningsta-
rekommendationer. Se vidare Svensk Forsakrings Totalavkastningstabell - bell (under svenska aktier). Modellen som anvands for vardering av dotterbolaget
Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning. AMF Fonder AB ar en Discounted Cash Flow-modell dar kassaflode baseras

pa framtida vinster. Det fria kassaflodet nuvardesberaknas med modellens
Rantederivatingar somen del av de rantebarande placeringarna. Pa motsvarande avkastningskrav.
sattingar aktiederivat somen del av aktier. Nar det galler valutaderivat ingar
dessairaden utlandska rantebarande nar syftet ar sakring av utlandskarante- Innehav i fastighetsagande dotterbolag och joint venture redovisas under
barande placeringar och motsvarande gallande utlandska fastigheter. Utover Fastigheter. Fastigheternaidessainnehav ar varderade till marknadsvarde. Pa
dessa sakringar gors det ytterligare valutaderivat med avsikten att ta aktiva raden Fastigheter redovisas aven investeringar i infrastruktur.

valutapositioner. Dessaingar iraden Valutabidrag.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen
Mkr

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE

Jan-Juni 2016

Jan-Juni 2015

Premieinkomst 13969 14008
Avgifter investeringsavtal 26 31
Resultat av kapitalférvaltning 3636 20073
Ovriga tekniska intakter 39 96
Forsakringsersattningar 4774 -5016
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning -19794 =811
Driftskostnader =397 -357
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -7295 28 024
ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -7295 28024
Avkastningsskatt och kupongskatt =35 -602
Inkomstskatt -139 -95
PERIODENS RESULTAT -7749 27327
Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat 3 -1
PERIODENS TOTALRESULTAT -7746 27326

Koncernen bestar av AMF Pensionsforsakring AB, AMF Fonder AB,

AMF Fastigheter AB samt ett antal helagda fastighetsbolag.

2015 ars resultat och totalresultat har justerats med anledning av att garanti-
forstarkning redovisas som en omforing fran eget kapital istéllet for i periodens
resultat.
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Koncernen
2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 236 278 256
Placeringstiligangar 3 452 419 432508 441094
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk 3 44340 44644 44434
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 1 21 1
Fordringar 3 4454 11970 689
Andra tillgangar 3 6657 15654 9327
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2255 2285 2403
SUMMATILLGANGAR 510 362 507 360 498 204
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 183797 225105 218141
Forsakringstekniska avsattningar 238361 196526 196638
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 3 44512 44822 44587
Avsattningar for pensioner 64 74 10
Avsattning for uppskjuten skatt 649 334 514
Depaer fran aterforsakrare 1 1 1
Andra skulder 3 42196 39833 37673
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 782 665 640
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 510 362 507 360 498 204
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Forandring i eget kapital i sammandrag
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Koncernen
Mkr Jan—Juni 2016 Jan-Juni 2015
Ingaende eget kapital 218141 205763
Periodens resultat -7749 27327
Ovrigt totalresultat? 3 -1
Periodens totalresultat -7746 27 326
Utbetalningar i tillagg till garanterade belopp -25798 -5702
Transaktioner med narstaende 2 -800 -2294
Ovrigt 0 12
Utgaende eget kapital 183797 225105

Preliminart fordelat kapital till de forsakrade uppgick per 30 juni 2016
till 180 (226) miljarder kronor.

Den 30 juni 2016 uppgick de totala atagandena avseende premiebe-
stamda forséakringar till 410 (413) miljarder kronor, varav 233 (190)
miljarder kronor avser vardet av de garanterade pensionsbeloppen
medan 177 (223) miljarder kronor avser véardet av ej garanterade
ataganden. For de formansbestamda forsakringarna var de totala ata-
gandena 8 (9) miljarder kronor varav 5 (6) miljarder kronor avser vardet
av garanterade pensionsbelopp och 3 (3) miljarder kronor vérdet av gj
garanterade ataganden. De garanterade atagandena redovisas under
Forsakringstekniska avsattningar, medan de ej garanterade
atagandena redovisas inom eget kapital som preliminart fordelat
kapital mot bakgrund av deras karaktar som riskkapital. Belopp inom
parentes avser halvarsskiftet 2015.

b Qvrigt totalresultat avser omvardering av rorelsefastighet vilken for delaret
uppgar till 58 (34) miljoner kronor samt avsattning till pensioner for formans-
bestamda pensionsforsakringar avseende den egna personalen vilken uppgar
till-55 (-35) miljoner kronor.

2800 (2 180) miljoner kronor avser premierabatt Avtalspension SAF-LO och
0 (114) miljoner kronor avser utbetalda informationsmedel.
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Koncernen
Mkr Jan-Juni 2016 Jan—Juni 2015
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -7295 28024
Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet » 25419 -17431
Insattningar/utbetalningar investeringsavtal 1037 832
Utbetalt i tillagg till garanterade belopp fran preliminart fordelat kapital -4947 -4879
Transaktioner med narstaende 2 -800 -2294
Betald skatt -278 -640
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i tillgangar och skulder 13136 3612
Nettoinvesteringar i placeringstillgangar, férandringar i fordringar och skulder -15856 1214
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2720 4826
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -19
Kassaflode fran finansieringsverksamheten = -
Periodens kassaflode -2720 4807
Likvida medel vid arets borjan 8315 9910
Periodens kassaflode -2720 4807
Likvida medel vid periodens slut 5595 14717

Y Avser i huvudsak vardeforandringar pa placeringstillgangar
och forandringar i forsakringstekniska avsattningar.

2 Avser utbetald aterbaring till forsakringstagare.

9 Se Forandring av eget kapital i sammandrag pa sidan 9.
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Resultatrakning i sammandrag

Moderbolaget
Mkr

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE

Jan-Juni 2016

Jan-Juni 2015

Premieinkomst 13969 14008
Intakter fran investeringsavtal 26 31
Kapitalavkastning, inklusive orealiserade vardeforandringar 3007 16257
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risk 2770 7135
Ovriga tekniska intakter 104 171
Forsakringsersattningar -4774 -5016
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning -20843 2370
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 1049 -3181
Driftskostnader -328 -297
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk -3819 -3954
Ovriga tekniska kostnader -1 -5
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -8839 27519
ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -8839 27519
Skatt =315 -602
PERIODENS RESULTAT?® -9154 26 917

Y Periodens resultat ar tillika totalresultat.
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Moderbolaget
2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 236 278 256
Placeringstillgangar 443519 429392 433592
Investeringsavtalstillgangar 44340 44644 44434
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 1 21 1
Fordringar 5024 12200 1027
Andratillgangar 5364 14554 8149
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2041 2104 2268
SUMMA TILLGANGAR 500 527 503193 489728
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 174749 220504 210501
Forsakringstekniska avsattningar 238361 196526 196638
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagarna bar risken 44512 44822 44587
Avsattningar for pensioner 3 4 3
Depaer fran aterforsakrare 1 1 1
Andra skulder 42502 41024 37716
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 400 312 282
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 500 527 503193 489728
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Noter

Not 1.

Tillampade redovisningsprinciper
Koncernen

AMF upprattar koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de godkants av EU.
Vid upprattandet har ocksa den svenska Lagen om arsredovisning
i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allméanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag FFFS
2015:12 tillampats. Vidare tillampas Radet fér finansiell rapporter-
ing, RFR, rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner.

Reglernai standarden IAS 34 Delérsrapportering har foljts vid
uppréattandet av denna delarsrapport.

Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder har
tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Nya standarder och tolkningar som antagits av EU med tillamp-
ning fran den 1januari 2016 har inte medfort nagra véasentliga
effekter pa AMFs finansiella rapporter.

Jamforelsesiffror i delarsrapporten avseende resultatraknings-
poster visar foregédende halvar medan balansrakningsposter visar
vardet vid utgangen av foregaende rakenskapsar (dar inget annat
anges).

Nyckeltalen for Forvaltningskostnadsprocent, Administra-
tionskostnadsprocent for sparprodukter och Anskaffningsko-
stnadsprocent ar i denna rapport beraknade med senaste 12
manaders utfall.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar sa kallad lagbegréansad IFRS, vilket
innebér att internationella redovisningsstandarder tillampas i
den utstrackning det ar mojligt enligt svensk lagstiftning pa redo-
visningsomradet. Den finansiella rapporteringen fér moderbolaget
foljer Lag om arsredovisning i Forsakringsféretag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredo-
visning i forsakringsforetag, FFFS 2015:12, samt Radet for finansiell
rapportering, RFR, Rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.

Not2
Resultat av kapitalforvaltning

Koncernen Jan-Juni Jan-Juni
Mkr 2016 2015
Nettoresultat av forvaltade tillgangar och

skulder 3027 19426
Hyresintakter 1047 1003
Forvaltningsarvode fondférvaltning 143 154
Driftskostnader i finansrorelsen -68 -61
Transaktionskostnader -89 -67
Driftskostnader fastigheter -424 -382

3636 20073




Not 3. Finansiella instrument*

tagarenbéar placeringsrisk, Fordringar, Andra tillgangar, Forsakringsteknisk
avsattning for vilka forsakringstagaren bar risk samt Andra skulder. | balans-
posternaingar dven andra tillgangar och skulder som ar icke-finansiella vilka ej
ingar i denna not. Innehdllet i not 3 avviker fran de Placeringstillgangar som finns
i balansrakningen da deti Placeringstillgangarna aven ingar AMFs innehav i for-
valtningsfastigheter, aktier i samtIan tillintressebolag. | posten Andra tillgangar
i balansrakningeningar daven materiella tillgadngar och ovriga icke-finansiella
tillgangar vilka ej aterfinns inoten.
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Q:

g Koncernen

g Mkr Bokfort vrde Bokfort virde

<! 2016-06-30 2015-12-31

= FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

= Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen vid férsta redovisningstillfallet
' Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 159161 158433
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 191357 187516
‘ Ovriga finansiella placeringstillgangar
: Infrastruktur? 2963 2185
Aterkopstransaktioner 23569 25353
Investerad sakerhet for vardepapperslan 10343 8483
Investeringsavtalstillgangar 44340 44434
: Kassa och bank 5595 8315
. Summa tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 437 328 434719
Tillgangar innehavda for handel
E Andra finansiella placeringstillgangar
Derivat, aktierelaterade = -
Derivat, ranterelaterade = -
. Derivat, valutarelaterade 1843 2916
Summa tillgangar fér innehavda for handel 1843 2916
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 439171 437635
é *Not 3 visar en uppstallning av tillgangar och skulder som klassificeras som ) Fran och med 2016 redovisas fondinvesteringar i Infrastruktur under Ovriga
: finansiellainstrument. Dessa finansiella instrument redovisas under olika poster i finansiella placeringstillgangar. En omklassificering har gjorts fran Aktier och
E balansrakningen; Placeringstillgangar, Placeringstillgangar for vilka forsakrings- andelar jamfort med 2015-12-31. Jamforesiffrorna ar andrade.

14



Not 3. Finansiella instrument, forts*.

QO

IS

N

2 Koncernen

.

5 Mkr Bokfort véarde Bokfort véarde

<! 2016-06-30 2015-12-31

E LAN OCH FORDRINGAR

<< - -
: Ovriga fordringar? 3930 205
E SUMMA LAN OCH FORDRINGAR 3930 205
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
E Skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid férsta redovisningstillfallet
Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal 44512 44587
: Ovriga skulder
Aterkopstransaktioner 23571 25545
. Skuld for erhalina kontantsakerheter for utlanade vardepapper 10343 8483
Summa skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 78 426 78 615
Skulder innehavda for handel
Derivat
E Derivat, aktierelaterade = -
Derivat, ranterelaterade - -
Derivat, valutarelaterade 3714 962
Summa skulder fér innehavda for handel 3714 962
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 82140 79577
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE
Ovriga skulder? 4 078 2179
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE 4078 2179
E * Not 3 visar en uppstallning av tillgdngar och skulder som klassificeras som finan- aveninnehaller skattefordran. Innehéllet i not 3 avviker fran de Andra skulder som

N : siella instrument. Dessa finansiella instrument redovisas under olika poster i balans- finns i balansrakningen da Andra skulder i balansrakningen aven innehaller skatter

% : rakningen; Placeringstillgangar, Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren och avgifter samt skulder avseende aterforsakring och direkt forsakring.

= bar placeringsrisk, Fordringar, Andra tillgéngar, Forsakringsteknisk avsattning for
: vilka forsakringstagaren bar risk samt Andra skulder. | balansposterna ingar aven D Det redovisade vardet bedoms vara en fullgod approximation av det verkliga

andra tillgangar och skulder som &r icke-finansiella vilka ej ingar i denna not. Inne- vardet pa grund av kort tid till forfall.

1 5 halletinot 3 avviker fran de Fordringar som finns i balansrakningen da Fordringar



Not 3. Finansiella instrument, forts.*

Hierarki for verkligt varde, Koncernen? 2016-06-30 2015-12-31
Totalt Totalt

verkligt verkligt
Niva 3 varde Niva 2 Niva 3 varde

AMF Delarsrapport 2016

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen vid férsta redovisningstillfallet

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar 157316 1845 = 159161 156 643 1790 - 158433
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 180658 7162 3537 191357 177358 7037 3121 187516
Ovrigafinansiella placeringstillgéngar
Infrastruktur = = 2963 2963 - - 2185 2185
: Aterkopstransaktioner = 23569 = 23569 - 25353 - 25353
Investerad sakerhet for vardepapperslan - 10343 - 10343 - 8483 - 8483
Investeringsavtalstillgangar 44340 = = 44340 44434 - - 44434
Kassa och bank 5595 - - 5595 8315 - - 8315
Summa tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 387909 42919 6500 437328 386750 42663 5306 434719
Tillgangar innehavda for handel
Andra finansiella placeringstillgangar
E Derivat, aktierelaterade = = = 0 - - - 0
Derivat, ranterelaterade = = = 0 - - - 0
Derivat, valutarelaterade = 1843 = 1843 - 2916 - 2916
Summa tillgangar innehavda for handel 0 1843 0 1843 0 2916 0 2916
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 387909 44762 6500 439171 386750 45579 5306 437635
E * Se sidan 14 for beskrivning av innehallet i not 3 kontra balansrakning. Verk|igt véarde hierarki
: Inga betydande overforingar ar gjorda mellan niva 1 och niva 2. Ingen AMF Klassificerar tillgangar och skulder varderade till verkligt varde enligt nedanstaende hierarki.
: kanslighetsanalys presenteras av posten iniva 3 da resultatet inte
_'qL_,: . anses vara av vasentlig storlek. Niva 1: Niva 3:
§ . Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for sammainstrument. Huvud-  Verkligt varde bestamt med hjalp avindata som inte &r observerabar pa marknaden.
. U Nivaindelningen i moderbolaget skiljer sig inte vasentligt fran koncer- sakliga typer av instrument som ingr i denna niva ar aktier, aktiefonder och obligationer. Huvudsakliga typer avinstrument somingér i denna niva ar rantebarande instrument
nen. Beloppen i niva 2 och niva 3 avser i sin helhet moderbolaget. Niva 2: som varderas med en varderingsteknik sominnehaller kreditriskbedomningar.
Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) ob-
1 6 serverbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Huvudsakliga typer av instrument som ingar

idenna niva ar valutaterminer, ranteswappar, aterkopstransaktioner, dagslan och certifikat.
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Not 3. Finansiella instrument, forts.*

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

2016-06-30

Niva 2

Niva 3

Totalt

verkligt
varde

Niva 1

2015-12-31

Niva 2 Niva 3

Totalt
verkligt varde

Skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet

Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal 44512 = 44512 - 44587 - 44587
Ovriga skulder
Aterkopstransaktioner 23571 = 23571 - 25545 - 25545
Skuld for erhallna kontantsakerheter for utlanade véardepapper 10343 = 10343 - 8483 - 8483
Summa skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 78 426 0 78 426 0 78615 0 78 615
Skulder innehavda fér handel
Derivat
Derivat, aktierelaterade = = 0 - - - 0
Derivat, ranterelaterade = = 0 - - - 0
Derivat, valutarelaterade 3714 = 3714 - 962 - 962
Summa skulder innehavda for handel 3714 0 3714 0 962 962
Summa finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatrakningen 82140 0 82140 0 79577 0 79577

* Se sidan 14 for beskrivning avinnehallet i not 3 kontra balansrakning.
Beskrivning av verkligt varde hierarkin, se sidan 16.
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Not 3. Finansiella instrument, forts.

T . . 2016-06-30 2015-12-31
Periodforandringar for finansiella
instrument i niva 3 Obligationer Obligationer och
och andra Ovriga finansi- andra rante- Ovriga finansi-
Aktier och rantebarande ella placerings- Aktier och baranande ella placerings-
Mkr andelar vardepapper tillgangar » Totalt andelar vardepapper tillgangar » Totalt
Ingdende balans 0 3121 2185 5306 1583 3355 0 4938
Overforingar till/frén niva 3 - - 0 - - - 0
Vardeférandringar netto
| resultatrakningen = -28 -263 -291 99 195 -131 163
Kop = 645 1041 1686 - 282 2316 2598
Forsaljning = = = 0 - - - 0
Emissioner = = = 0 - - - 0
Forfall = -201 = =201 -1682 =711 - -2393
Utgéende balans 0 3537 2963 6500 0 3121 2185 5306

Finansiella instrument i niva 3, paverkan resultatrékning

Nettoresultat av forvaltade tillgangar och skulder 2016-06-30 2015-12-31
Obligationer . Obligationer och .
Mkr och andra Ovriga finansi- andraran- Ovriga finansi-
Aktier och rantebarande ella placerings- Aktier och tebarande ella placerings-
andelar vardepapper tillgangar » andelar vardepapper tillgangar »
Totalt resultat i resultatrakningen = -28 -263 =291 99 195 -131 163
Varav resultat for tillgangar innehavda vid periodens slut = -38 -263 =301 0 227 -131 96

b Avser fondinvesteringar i Infrastruktur.

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 25 augusti 2016

Johan Sidenmark
Verkstallande direktor
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Kontaktuppgifter

AMF
113 88 Stockholm
Bestksadress: Klara Sodra Kyrkogata 18

Telefon: 08-696 31 00
Kundtjanst: 020-696 320
Fax: 08-41123 70

www.amf.se
info@amf.se
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