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Baste kund,

Som kund i AMF ska du kénna att vi arbetar for dig. AMF drivs en-
ligt msesidiga principer vilket innebar att alla vinster gér tillbaka
till kunderna. Vara agare, LO och Svenskt Naringsliv, har utsett
AMF till ickevalsholag inom avtalsomradet SAF-LO. Det innebar
att vi dven tar om hand pensionen at dig som inte sjalv valjer hur
din pension ska forvaltas. Darfor lagger vi extra omsorg vid att
du som kund ska kunna vara trygg med att din pension forvaltas
utifran dina behov och pa ett ansvarsfullt satt, oavsett om du
valjer att engagera dig eller inte i ditt pensionssparande.

Det forsta halvaret 6kade antalet kunder med 140 000. Manga
av dessa kom fran andra pensionsbolag och banker som valt att
inte langre erbjuda tjanstepensioner till privatanstallda arbetare.
Att avgiftsnivaerna har pressats inom avtalspension SAF-LO,
samtidigt som pensionsbeloppen &r forhallandevis laga inom
arbetaryrkena, kan vara forklaringen till att flera bolag inte langre
ar intresserade av tillhandahalla sina produkter och tjanster. Men
aven inom 6vriga avtalsomraden dar kunderna aktivt maste valja
AMF som forvaltare av sin pension, ser vi ett 6kat antal kunder.

Det forsta halvaret 2015 var unikt i svensk ekonomisk historia.
Efter ett antal &r av Iaga rantor, har Sverige nu for forsta géngen
haft negativa rantor. S har langt har de laga rantorna varit
positivt for ditt pensionssparande eftersom det har bidragit till
hogre varden pa aktier, fastigheter och obligationer. Pa lite langre
sikt innebar dock de laga rantorna utmaningar for pensionsbran-
schen. Nar rantorna borijar stiga kan det ha dampande effekt pa
pensionstillgadngarna och i nuvarande lagrantelage ger invester-
ingar i obligationer lag avkastning. For att hantera det nuvarande

finansiella laget vidtar AMF flera atgarder, / "
bland annat har vi 6kat investeringarna /
i fastigheter. AMF har under det

forsta halvaret bland annat gjort

/
/

stora investeringar i svenska och
finlandska fastigheter. Fastigheter
ger forhallandevis stabil avkastning
och vardet &r inte lika kansligt for
ranteférandringar som obligationer.

Varen kom aven att kannetecknas
av en debatt kring ansvarstagandet inom
svenska foretag. Utvecklingen gar snabbt, med
okade krav pa foretag att redogora, inte bara for de varderingar
som de stér for, utan ocksa hur de agerar i praktiken. AMF ar en av
de stérsta agarna pa Stockholmsborsen och har ett stort ansvar
att driva dessa fragor. Utover att diskutera direkt med foretagen,
vill vi aven forklara for en bredare publik vilka 6vervaganden vi gor
i det arbetet, bland annat genom var arliga rapport om agarstyrn-
ing som vi publicerade i juni.

P& motsvarande satt som vi staller 6kade krav pa de bolag vi
ager, vet vi att vara kunder och agare har ¢kade forvantningar pa
oss och var verksamhet avseende ansvarstagande och tydlighet.
Under varen publicerade vi darfor en revisorsgranskad hallbar-
hetsredovisning, dar vi redogor for AMFs arbete utifran hur vi
bedriver var egen verksamhet, hur vara produkter ar utformade
och hur vitar ansvar i vara investeringar. Vi vill att hallbarhet &r
nagot som ska genomsyra hela AMFs verksamhet och komma

alla kunder till del - och inte bara avse nagra enstaka produkter
eller de kunder som gor aktiva val. Har tror vi att vi skiljer oss fran
manga andra pensionsforvaltare.

Min férhoppning ar att det vi gor pa AMF ska bidra till en battre
pension och en battre varld fér nuvarande och kommande gen-

erationer pensiondrer.
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Styrelsen och verkstallande direktéren for AMF Pensions-
forsakring AB (AMF) avger harmed delarsrapport for perioden
2015-01-01-2015-06-30, under bolagets fyrtioandra verksam-
hetsar.

Agarforhallanden och organisation

AMF ar ett livforsakringsaktiebolag som ags till lika delar av LO
(Landsorganisationen i Sverige) och Svenskt Naringsliv och drivs
enligt dmsesidiga principer.

AMF Pensionsforsakring AB ar moderbolag i en koncern som,
forutom moderbolaget, omfattar dotterbolagen AMF Fonder AB,
AMF Fastigheter AB samt ett antal helagda fastighetsagande
dotterbolag. Nar AMF redovisas i delarsrapporten avses koncernen
AMF och nar moderbolaget redovisas gors ett fortydligande.

Marknadsutveckling
Tillvaxten i USA paverkades liksom férra aret negativt av kraftiga
vinterstormar under det forsta kvartalet for att darefter ater-
hamta sig. Euroomradet hade nagot stigande - men fortsatt lag
- ekonomisk tillvaxt. Amerikanska centralbanken Federal Reserve
har latit styrrantan vara oférandrad pa samma niva som de
senaste sex aren. Den europeiska centralbanken, ECB, har inlett
ett program med manatliga stodkop av statsobligationer inom
euroomradet som ska paga till september 2016 med majlighet till
forlangning. Den svenska Rikshanken har sankt rantan med 0,25
procentenheter till -0,25 procent och genomfért kop av statsob-
ligationer vilket bidragit till en forsvagning av den svenska kronan
mot den amerikanska dollarn med ungefar sex procent.
Aktiemarknaderna globalt har utvecklats positivt med vérlds-

index upp 9 procent uttryckt i svenska kronor. Svenskt aktieindex
steg 9 procent.

Rantorna pa statspapper med langre l6ptider inledde aret nerat
men har senare stigit och ar nu hogre an vid arsskiftet i Tyskland,
Storbritannien, USA och Sverige.

Den svenska fastighetsmarknaden har fortsatt férhalland-
evis starkt under forsta halvaret och nagra transaktioner har
genomforts. Aven flera borsintroduktioner av fastighetsbolag
har genomforts. Forsta halvaret har prisnivaer och hyresnivaer
generellt stigit om an i mattlig takt. Vakanssituationen for kontor i
Stockholm &r stabil.

Totalresultat

Koncernens totalresultat uppgick under forsta halvaret till 26,5
(11,2) miljarder kronor. Moderbolagets resultat upgick till 26,1
(10,8) miljarder kronor. De poster som gett den storsta effekten
pa koncernens resultat ar premieinkomst och kapitalavkastning
inklusive orealiserade vardeférandringar. Premieinkomsten har
okat med 1,6 (-0,6) miljarder kronor till 14,0 (12,4) miljarder
kronor. Kapitalforvaltningens resultat har bidragit med en positiv
resultateffekt pa 20,1 (23,8) miljarder kronor.

Okningen av de forsakringstekniska avsattningarna har gett en
resultatpaverkan pa -1,6 (-20,3) miljarder kronor. Inom traditionell
forsakring har avsattningen minskat vilket framst beror pa stig-
ande marknadsrantor som ligger till grund fér varderingsranta.
Inom fondforsakring har avsattningarna okat och det beror
framst pa ett 6kat nettoinfléde i fonderna samt hégre borskurser.

AMFs intakter utgors av inbetalda premier, intakter fran
investeringsavtal, 6vriga tekniska intakter samt avkastning

pa placeringstillgangarna. Kostnaderna bestar av utbetalda
forsakringsersattningar, 6kning av livforsakringsavsattningar,
driftskostnader, kostnader for kapitalférvaltningen och skatt.

Premieinkomst
Premieinkomsten for traditionell forsakring uppgick till 14,0 (12.4)
miljarder kronor det forsta halvaret 2015 och avser inbetalda
premier. Den dkade premieinkomsten forklaras framst av premier
inom Avtalsomrade SAF-LO. Flytt in fran andra férsakringsbolag
uppgick till 0,2 (0,6) miljarder kronor.

Premier for fondforsakring redovisas som insattningar till
investeringsavtal i balansrakningen. Dessa uppgick till 2,2 (2,2)
miljarder kronor.

Kapitalavkastning

Traditionell forsakring

Vid halvarsskiftet var marknadsvérdet pa placeringstiligdngarna for
traditionell forsakring 423 (386) miljarder kronor. Aktieexponeringen
uppgick till 36,8 (38,5) procent, ranteexponeringen till 49,8

(49,6) procent och fastighetsexponeringen till 13,4 (11,9) procent.
Totalavkastningen pa AMFs placeringstillgangar uppgick till 4,1 (5,6)
procent. Avkastningen pa den totala aktieportfélien var 8,1(9,7)
procent. Avkastningen pa svenska aktier var 8,9 (9,0) procent och
pa utlandska aktier 74 (10,1) procent. Avkastningen pa rantebarande
portfélien var -0,1(3,3) procent och pa fastighetsportfélien 4,2 (3,1)
procent. Jamforelsesiffror inom parentes avser i detta stycke forsta
halvaret foregaende rakenskapsar.
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Fondforsakring

Marknadsvardet pa tillgangarna for fondférsakring uppgick vid
halvarsskiftet till 44,6 (40,8) miljarder kronor, varav 70,3 (68,9)
procent var placerade i aktiefonder, 25,4 (27,2) procent i bland-
fonder och 4,3 (3,9) procent i rantefonder. 98,5 (98,8) procent av
tillgdngarna inom fondférsakring var placerade i fonder fran AMF
Fonder AB. Resterande del var placerade i fonder fran externa
fondbolag. Vid halvarsskiftet har sex av tolv av AMFs egna fonder
haft en battre avkastning an jamférelseindex, matt 6ver de
senaste 36 manaderna.

Forsakringsersattningar
Forsakringsersattningar bestar av utbetalningar till kunder,
aterkop samt flytt.

Traditionell forsakring

Under forsta halvaret 2015 betalades totalt 9,9 (7.6) miljarder
kronor ut till de forsakrade, dar 5,0 (3,8) miljarder kronor
utgjordes av garanterade pensionsbelopp och 4,9 (3,8) miljarder
kronor av aterbaring. Under forsta halvaret 2015 uppgick flytt
fran AMFs traditionella forsakring till andra forsakringsbolag till
2,0 (0.4) miljarder kronor. Okningen av utflyttat kapital kan delvis
forklaras av att det var flyttstopp inom delar av kollektivavtal-
smarknaden under motsvarande foregaende ar samt att flyttratt
sedan september 2014 ar inférd inom avtalsomrade KAP-KL.

Fondforsakring

Fran AMFs aldre fondférsakringar sker i huvudsak ingen utbetal-
ning direkt till den forsakrade. Istallet sker vanligtvis en successiv
manatlig 6verforing av kapital till en traditionell forsakring i
bolaget varifran utbetalning till den forsakrade gors. Overforingen
startar drygt fem ar fore den forvantade pensionsaldern. Aven i
samband med dodsfall sker i regel en 6verféring av kapitalet till
traditionell forsakring infor utbetalningen till efterlevande. Under
forsta halvaret 2015 har 0,8 (0,7) miljarder kronor 6verforts till

traditionell forsakring. Under forsta halvaret 2015 uppgick flytt
fran AMFs fondférsakring till andra forsakringsbolag till 0,6 (0,1)
miljarder kronor.

Forandring i forsakringstekniska
avsattningar

Traditionell forsakring

Livforsakringsavsattningar ar bolagets reservavsattning av-
seende de garanterade pensionsbelopp som har utlovats till de
forsakrade. Under férsta halvaret 2015 minskade dessa avséatt-
ningar med 1,5 miljarder kronor (de 6kade samma period
foregaende ar med 174 miljarder kronor). Minskningen under
2015 forklaras till stérsta delen av stigande marknadsrantor som
ligger till grund for varderingsranta.

Fondforsakring

Fondférsakringsavsattningar 6kade under forsta halvaret 2015
med 3.9 (4.1) miljarder kronor. Okningen beror huvudsakligen
pa vardeforandring och insattningar till fonderna inom fond-
forsakring.

Driftskostnader
Driftskostnaderna i moderbolaget, AMF Pensionsférsakring
AB, uppgick till 297 (303) miljoner kronor. Minskningen jamfort
med féregaende ar beror bland annat pa lagre kostnader med
anledning av den tidigare stangda provisionsaffaren och pa lagre
kostnader for marknadsforing. Driftskostnaderna i koncernen, dar
aven AMF Fonder AB ingér, uppgick till 357 (364) miljoner kronor.
Driftskostnader i fastighetsférvaltningen ar allokerat till resultatet
av kapitalforvaltningen och uppgar till 382 (372) miljoner kronor.
Forvaltningskostnadsprocenten for traditionell férsékring
uppgick till 0,13 (0,15) procent och &r fortsatt bland de lagstaii
branschen. Aven kapitalfrvaltningskostnaderna var laga och
uppgick till 0,03 (0,03) procent.

Finansiell stallning, solvensgrad

och konsolidering

Bolagets finansiella stallning ar mycket god och solvensgraden
ar fortsatt hog. Vid halvarsskiftet uppgick den till 215 (204)
procent.

For formansbestamda forsakringar uppgick det kollektiva
konsolideringskapitalet per 30 juni 2015 till 5,2 (6,5) miljarder
kronor och den kollektiva konsolideringsgraden uppgick till
155 (161) procent.

For premiebestamda forsakringar redovisas inte kollektivt
konsolideringskapital och kollektiv konsolideringsgrad da det for
dessa forsakringar tillampas en direktutdelande 6verskottsmodell
med malniva 100 procent.

Dotterbolag
AMF-koncernen omfattar dotterbolagen AMF Fonder AB och
AMF Fastigheter AB samt ett antal fastighetségande dotterbolag.
Samtliga dotterbolag ar heldgda inom AMF-koncernen.

AMF Fastigheter AB forvaltar koncernens fastighetsinnehav
férutom innehav i joint venture.

AMF Fastigheter AB

Vid arsskiftet tilltrade AMF Fastigheter kontorsfastigheten
Mentorn 1 med adressen Kungsbron 2-20 i Stockholm city.
Byggnaden omfattar cirka 17 700 kvm och har 6vervagande
kontor, dar Google ar en av de storsta hyresgasterna.

| borjan av mars skedde frantradet av fastigheten Marievik 15
i Lilieholmen. Fastigheten har sélts till JM som tar 6ver arbetet
med en ny detaljplan fér att omvandla den nuvarande kontors-
fastigheten till bostader.

Under varen har ett fortsatt intensivt arbete pagatt inom
projektet Urban Escape Stockholm, bolagets storsta och mest
ambitiosa projekt nagonsin. | arbetet med forverkligandet av
Urban Escape Stockholm invigdes i januari 2015 Stockholms
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forstainnovationshus, Epicenter. Epicenter som ar lokaliserat

i AMFs fastighet pa Malmskillnadsgatan 32 ar Stockholms nya
métesplats for digital innovation. | april kunde ett samarbete med
Lilievalchs Varsalong presenteras, dar 2016 ars salong kommer
att hallas hogst upp pa tva plan och en terrass pa nuvarande
Gallerians tak. | mitten av maj skedde lanseringen av Rooftop,
som innebar startpunkten for processen att 6ppna upp och
omvandla kvarterets tak till ett nytt stadsrum med utsikt 6ver
Stockholms takasar.

AMF Fonder AB
Det forvaltade kapitalet uppgick till 110,7 (102,4) miljarder kronor
vid utgangen av forsta halvaret 2015, varav 44,0 (40,3) inom
AMFs fondforsakring. Forklaringen till 6kningen &r huvud-
sakligen stigande borskurser samt ett positivt inflode om 0,9 (1,6)
miljarder kronor under det forsta halvaret. Aktiefond Mix har haft
det storsta inflodet och Aktiefond Véarlden det storsta utflodet.
Den absoluta avkastningen var positiv i samtliga tolv fonder, om
an nara noll i samtliga rantefonder.

Fran och med 1 juni sénktes forvaltningsavgiften for AMF
Rantefond Lang till 0,10 procent.

For forsta halvaret blev resultatet fore skatt i AMF Fonder AB
29,4 (15,7) miljoner kronor.

Beslut vid arsstimma

Vid &rsstamman den 25 mars 2015 beviljades styrelsens
ledamater och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for verk-
samhetsaret 2014.

Stéamman beslutade att antalet ledaméter i styrelsen skulle
vara atta och till ledamoter omvalde stdmman Renée Andersson,
Goran Gezelius, Per Ljungberg, Annika Lundius och Ola Petters-
son. Marie Nilsson utségs till ny ledamot. Agarna LO respektive
Svenskt Naringsliv utsag i enlighet med Forsakringringsrorelse-
lagen samt bolagsordningen fér AMF, Torbjorn Johansson

respektive Marie Rudberg till ledamoter att sarskilt bevaka
forsakringstagarnas och de forsakrades intressen. Goran Gezelius
utsags till styrelsens ordférande.

Stamman tog beslut om arvoden till styrelsen enligt foljande:
Arvodet till styrelsens ordférande bestamdes till 410 000
(400 000) kronor. Arvode for styrelseledamot bestamdes till
113 000 (110 000) kronor. Fér ledaméter i utskott utgar tillaggs-
arvoden enligt féljande: ordférande i Revisionsutskottet
61500 (60 000) kronor och for ledamoter i Revisionsutskottet
51000 (50 000) kronor, ordférande i Finansutskottet 61 500
(60 000) kronor och fér ledaméter i Finansutskottet 51 000
(50 000) kronor samt for ledamoter i Ersattningsutskottet
31000 (30 000) kronor.

EY omvaldes pa stamman till revisorer for bolaget.
Huvudansvarig revisor ar Peter Strandh.

Héandelser under aret

Okad allokering mot fastigheter som tillgangsslag och
fortsatt diversifiering

AMF har under det forsta halvaret genomfort forvarv av en fin-
landsk fastighetsportfélj. Fastighetsinvesteringen avser en andel
i en storre fastighetsportfélj av handelsfastigheter i Finland och
Sverige. Portfoljen med handelsfastigheter innehaller huvudsak-
ligen kopcentrum och livsmedelsbutiker i Finland samt ett antal
fastigheter i Sverige. AMF har forvarvat en tredjedel av bolaget
vilket medfor en fastighetsexponering om drygt 2 miljarder kro-
nor. Ovriga delagare i denna portfol ar det finlandska pensions-
bolaget lImarinen och handelsféretaget Kesko. Andelen i bolaget
tilltraddes i juni 2015.

AMF har aven inlett ett forvarv avseende kontorsfastighets-
portfolj som omfattar 15 fastigheter i Helsingforsomradet.
Forvarvet avser 50 procent av portfélien motsvarande ett
fastighetsvarde pa drygt 2 miljarder kronor. Bolaget kommer
att agas av AMF och pensionsbolaget limarinen med lika delar.

Ambitionen ar att ett storre fastighetsbestand successivt ska
byggas upp i utvalda delmarknader av Helsingfors. Andelarna i
bolaget planeras att tilltradas i september 2015.

Fastighetsinnehavet i AMF domineras fortfarande av kommer-
siella fastigheter i Stockholmsregionen genom AMF Fastigheter
samt bostéder och samhallsfastigheter i det deldgda fastighets-
bolaget Rikshem. De tvé ovan namnda portféliernai Finland &r en
breddning och diversifiering och pa sa satt ett bra komplement i
AMFs totala fastighetsportfél;.

Andring av garantirantan

Garantirantan for aldre forsakringar har under aret séankts per
1januari fran 1,25 procent till 0,75 procent och déarefter per 1 maj
till 0,5 procent. Garantirantan for SAF-LO 2014 uppgick 1 januari
till 0,75 procent och fran 1 maj till 0,6 procent. Rantesankningen
forklaras av lagre marknadsrantor. Rantorna avser fore avdrag
for driftkostnader och skatt. Fér Avtalspension SAF-LO 2009 och
évriga nyare produkter ar garantirantan oférandrat O procent
efter avdrag for driftkostnader och skatt.

Sténgning av privat pensionssparande

Fran1januari 2015 gar det inte langre att géra nya inbetalningar
eller flytt till privat pensionssparande inom AMF. Stangningen
gjordes som ett led i stravan att bli annu battre pa tjanstepensions-
sparande och den féljde dven riksdagens beslut att begransa ratten
att gora skatteavdrag for privat pensionssparande.

Transaktioner med niarstaende

AMF har administrativa avtal som reglerar de tjanster som saljs
till dotterbolagen AMF Fastigheter AB och AMF Fonder AB. Inga
vasentliga forandringar har skett i dessa avtal. Till nérstaende
bolag raknas dven bolagen Fora AB, AFA Sjukforsakring AB, AFA
Trygghetsforsakring AB samt AFA Livforsakring AB, vilka har
samma agare som AMF.
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Som narstaende raknas ocksa Rikshem Intressenter AB som ags
till 50 procent och det nyforvarvade finska foretaget Ankkurikadun
Kiinteistot Oy som ags till 33,33 procent. Bada innehaven redovisas
som joint venture.

Till Fora AB har utbetalningar skett med de belopp som redovisas
under avsnittet "Forandring i eget kapital i sammandrag” pa raden
"Transaktioner med narstaende”.

Regelverksforandringar

Solvens Il och dvergangsregler for tjanstepensions-
verksamhet

Lagstiftningsarbetet med att infora det nya solvensregelverket,
Solvens Il i svensk ratt pagar men &r forsenat och beréknas vara
klart forst under november 2015. Darfor rader det osakerhet
avseende vilka regler som kommer att galla nar den nya lagen
beraknas trada i kraft 1 januari 2016. | lagradsremissen foreslas
att dvergangsbestammelser ska gélla for tjanstepensionsverk-
samhet under 2016 till och med 2019. Overgdngsbestammel-
serna hanvisar till nu gallande nationell ratt inklusive forskrifter
och allménna rad avseende rérelsen och kapitalkravet, medan
foretagsstyrningen ska anpassas till Solvens ll-reglerna. | och
med att AMF med hog sannolikhet inte kommer att omfattas av
Solvens ll-regelverket i sin helhet har det interna arbetet med an-
passning av Solvens Il avslutats. Daremot fortsatter AMF arbetet
med att anpassa verksamheten till 6vergangsbestammelserna for
tjanstepensionsverksamhet.
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Risker och riskhantering

Malsattningen med AMFs riskhantering &r att undvika oférut-
sedda ekonomiska eller andra forluster for koncernen och dess
kunder. Riskhanteringen ska langsiktigt bidra till koncernens
konkurrenskraftiga resultat, goda anseende och starka varu-
marke. Det innebar i moderbolaget att aktivt risktagande ska ske
pa ett balanserat och kontrollerat satt med beaktande av att bola-
get alltid ska kunna uppfylla garanterade ataganden gentemot
de forsakrade. Bolagets uppdrag och darmed riskhantering ska
primart ses utifran kundens perspektiv med fokus pa kundens
totala tillgodohavande (pensionskapitalet).

| &rsredovisningen for 2014 (sidorna 41-48) finns en utforlig

Effekter pa solvensen vid vissa handelser

beskrivning av AMFs riskorganisation, de viktigaste riskelementen
i verksamheten, redogorelse for betydelsen av en god solvens for
riskhanteringen, samt en utforlig beskrivning av férekommande
risker inom placeringsverksamheten och de olika tillgangsslagen.
Den riskbild som redovisas i arsredovisningen for 2014 &ri alla
vasentliga delar oforandrad. Dar beskrivs ocksa hur bolaget
arbetar med och hanterar riskerna i verksamheten. Arsredo-
visning for 2014 finns pa www.amf.se.

Aktuell tillgangsfordelning per 2015-06-30 visas i tabellen
"Totalavkastningstabell” pa sidan 10.

Paverkan pa resultat/eget kapital

miljarder kronor o o
Paverkan pa solvensgrad

Skulder? procentenheter

Tillgangar

Marknadsrantorna faller med 1 procentenhet +75 +20,5 -17(-13)
Aktiekurserna faller 10 procent -155 -8(=8)
Fastighetsvardena faller 10 procent -57 -3(-2)
Den svenska kronan starks med 10 procent -83 ~-4(-4)
Antagen livslangd okar med 1 ar +5,0 -5(-5)
10 procent av alla kunder som far, flyttar ut -19.8 -11,0 +2 (+2)

Siffror inom parentes avser halvarsskiftet 2014.
Y Positivt varde innebar negativ paverkan paresultat/eget kapital.

Tabellen visar hur solvensgraden paverkas av forandringar av varden pa de finan-
siella marknaderna, antaganden om livslangd och kundernas aterkop (flyttar)

av pensionsforsakringar. Berakningarna av rantor, aktier och fastigheter utgar
fran att forandringarna ar lika stora for alla marknader. Vid berakningen antas

att underliggande marknadsrantor faller med 1 procentenhet. Férandringen av
rantekurvan vid vardering av skulderna foljer FFFS 2013:23. Forra aret antogs att
forandringen av rantekurvan var 1 procentenhet oavsett loptid. Jamforelsesiffran
for 2014 ar uppdaterad enligt ny metod. Ranteforandringarna paverkar vardet av
bade rantebarande tillgangar och forsakringstekniska avsattningar vilket framgar
avtabellen. AMF investerar huvudsakligeniinstrument som handlas utan
optionsinslag varfor en viss marknadsforandring far motsvarande genomslag

pa AMFs portfolj. Samtliga forandringar av tillgangar och skulder bokférs via
aretsresultat forutom rorelsefastigheten vars omvardering redovisas i ovrigt
totalresultat samt omvardering av pensionsskuld avseende formansbestamda
pensioner for egna anstallda, se vidare Férandring i eget kapital i sammandrag.
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<: Koncernen
: 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Ekonomisk stéllning (mkr)
Konsolideringskapital » 225694 201776 206210
: Kollektivt konsolideringskapital, formansbestamda forsakringar 2 5208 5933 6518
Kapitalbas ® 225694 198034 206210
Erforderlig solvensmarginal 8313 7737 8341
Solvenskvot (kvot) 27,2 256 24,7
Nyckeltal, ekonomisk stéllning (procent)
Kollektiv konsolideringsgrad, formansbestamda forsakringar 155 153 161
Solvensgrad (traditionell forsakring) 215 210 204
Nyckeltal, livforsakringsrorelsen (procent) 4
Forvaltningskostnadsprocent trad inklusive driftskostnader i kapitalforvaltningen 0,16 0,18 0,17
Forvaltningskostnadsprocent exklusive driftskostnader i kapitalforvaltningen 013 0,16 014
varav traditionell forsakring 013 0,15 013
Administrationskostnadsprocent for sparprodukter, traditionell forsékring 0,12 013 013
Anskaffningskostnadsprocent, traditionell forsakring 0,10 0,40 0,16
E Jan-Juni 2015 Jan-Juni 2014 Jan-Dec 2014

% Nyckeltal, placeringstillgangar i traditionell forsékring (procent)

=

% : Direktavkastning 18 2,0 34
’ Totalavkastning 41 5,6 12,7

Ne

Nyckeltalen presenteras for moderbolaget
eftersom de avser forsakringsrorelsen och
forsakringsrorelsen i AMF uteslutande drivs
imoderbolaget.

b Konsolideringskapitalet redovisas utan att be-
akta uppskjuten skatt hanforligt till overvarden
i dotterbolag och joint venture. De uppskjutna
skatterna ar hanforliga till byggnader och
mark och uppgar till 334 miljoner kronor. Vid
helaret 2014 uppgick den uppskjutna skatten
pa overvardena till 231 miljoner kronor och
motsvarande siffra for halvaret 2014 var 161
miljoner kronor.

2 For premiebestamda forsakringar redovisas
inte kollektivt konsolideringskapital och
kollektiv konsolideringsgrad da det for dessa
tillampas en direktutdelande dverskottsmodell
med malniva 100 procent.

9 Fran och med december 2014 inkluderas
overvarden i koncernen i Kapitalbasen. Tidi-
gare deldr har inte omréknats eftersom dessa
overvarden inte ingatt ibolagets solvensde-
klaration.

4 Nyckeltalen ar beraknade med senaste
12 manaders utfall.
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Totalavkastningstabell
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Totalavkastningstabell

Marknadsvarden, Mkr

Avkastning, %

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31 Jan-Juni 2015 Jan-Juni 2014 Jan-Dec 2014

Réntebérande 216 494 188 420 204 882 -01 33 71
varav svenska 124543 116 074 112030 04 3.2 6,0
varav utlandska 91951 72346 92852 -0,7 3,6 8,6
Aktier 162 840 160 237 163 823 81 97 21,7
varav svenska 69573 62552 71450 8,9 9.0 16,1
varav utlandska 93267 97684 92373 74 10.1 259
Fastigheter 43601 38942 40653 4,2 31 8,2
Valutabidrag ¥ -125 -1232 -4328 03 -0,3 -04
Totalt 422 810 386 367 405030 41 56 12,7
varav Kollektiv 1 354144 336529 350747 39 55 124
varav Kollektiv 2 44781 41023 43437 57 6,7 14,8
varav Kollektiv 3 23885 8815 10846 4,0 54 12,3

b Avkastning beraknas som avkastningsbidrag.

Totalavkastningstabellen ar upprattad i enlighet med Svensk Forsakrings
rekommendationer. Se vidare Svensk Forsakrings Totalavkastningstabell -
Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning.

Rantederivatingar somen del av de rantebarande placeringarna. Pa motsvarande
sattingar aktiederivat somen del av aktier. Nar det galler valutaderivat sa

finns dessa i de rantebarande placeringarna som valutasakring. Utover dessa
sakringar gors det ytterligare valutaderivat med avsikten att ta aktiva valuta-
positioner. Dessaingar iraden Valutabidrag.

Fondbolagets marknadsvarde inkluderas i moderbolagets Totalavkastningstabell
(under svenska aktier). Modellen som anvands for vardering av dotterbolaget
AMF Fonder AB &r en Discounted Cash Flow-modell dar kassaflode baseras

pa framtida vinster. Det fria kassaflodet nuvardesberaknas med modellens
avkastningskrav.

Innehav i fastighetsagande dotterbolag och joint venture redovisas under
Fastigheter. Fastigheternaidessainnehav ar varderade till marknadsvarde.

Enbeskrivning av de olika kollektiven aterfinns i AMF arsredovisning 2014 sidan
33 under rubriken Overskottsfordelning.
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Resultatrakning i ssmmandrag
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Resultatrakning 1 sammandrag

—

Koncernen
Mkr Not Jan-Juni 2015 Jan-Juni 2014
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 14008 12395
Avgifter investeringsavtal 31 28
Resultat av kapitalférvaltning 2 20073 23814
Ovriga tekniska intakter 96 110
Forsakringsersattningar -5016 -3759
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning -1634 -20293
Driftskostnader -357 - 364
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 27 201 11931
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 27201 11931
Avkastningsskatt och kupongskatt -602 -711
Inkomstskatt -95 14
PERIODENS RESULTAT 26504 11234
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat -1 =27
PERIODENS TOTALRESULTAT 26503 11207

Koncernen bestar av AMF Pensionsforsakring AB, AMF Fonder AB,
AMF Fastigheter AB samt ett antal helagda fastighetsbolag.
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Balansrakning i sammandrag
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Balansrakning i sammandrag

——
Koncernen
2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 278 307 283
Placeringstiligangar 3 432508 393570 427817
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk 3 44644 37843 40773
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 21 17 20
Fordringar 3 11970 5922 5214
Andra tillgangar 3 15654 11633 10814
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2285 2010 2366
SUMMATILLGANGAR 507 360 451302 487 287
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 225105 201452 205763
Forsakringstekniska avsattningar 196526 183835 198205
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 3 44822 37988 40939
Avsattningar for pensioner 74 27 41
Avsattning for uppskjuten skatt 334 161 231
Depaer fran aterforsakrare 1 1 1
Andra skulder 3 39833 27292 41716
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 665 546 391
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 507 360 451302 487 287




AMF Delarsrapport 2015

Kassaflodesanalys i sasmmandrag
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Kassaflodesanalys i sammandrag

——

Koncernen
Mkr Jan-Juni 2015 Jan-Juni 2014
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 27201 11931
Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet » -16608 5387
Insattningar/utbetalningar investeringsavtal 832 1401
Utbetalt i tillagg till garanterade belopp fran preliminart fordelat kapital -4879 -3815
Transaktioner med narstaende * -2294 -2194
Betald skatt -640 -704
Kassaflode fran den lépande verksamheten fére forandringar i tillgangar och skulder 3612 12 006
Nettoinvesteringar i placeringstillgangar, forandringar i fordringar och skulder 1214 -7 875
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4826 4131
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassafléde 4807 4131
Likvida medel vid arets borjan 9910 6639
Periodens kassaflode 4807 4131
Likvida medel vid periodens slut 14717 10770

Y Avser i huvudsak vardeforandringar pa placeringstillgangar
och forandringar i forsakringstekniska avsattningar.

2 Nettoinsattningar investeringsavtal sarredovisas i kassaflodet fran och med
31december 2014. Jamforelsesiffror for foregaende ar har justerats.

9 Avser utbetald aterbaring till forsakringstagare.

4 Avser utbetalning till Fora AB.
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Férandring i eget kapital i sammandrag
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Forandring i eget kapital 1 sammandrag

——

Koncernen
Mkr Jan-Juni 2015 Jan-Juni 2014
Ingaende eget kapital 205763 196 254
Periodens resultat 26504 11234
Ovrigt totalresultat? -1 =27
Periodens totalresultat 26503 11207
Utbetalningar i tillagg till garanterade belopp -4879 -3815
Transaktioner med narstaende 2 -2294 -2194
Ovrigt 12 -
Utgaende eget kapital 225105 201452

Preliminart fordelat kapital till de forsakrade uppgick per 30 juni till
226 (191) miljarder kronor.

Den 30 juni 2015 uppgick de totala atagandena avseende premiebe-
stamda forsékringar till 413 (364) miljarder kronor, varav 190 (177)
miljarder kronor avser vardet av de garanterade pensionsbeloppen
medan 223 (187) miljarder kronor avser véardet av ej garanterade
ataganden. For de formansbestamda forsakringarna var de totala
atagandena 9 (11) miljarder kronor varav 6 (7) miljarder kronor avser

vardet av garanterade pensionsbelopp och 3 (4) miljarder kronor vardet

av ej garanterade ataganden. De garanterade atagandena redovisas
under Forsakringstekniska avsattningar, medan de ej garanterade
atagandena redovisas inom eget kapital som preliminart fordelat
kapital mot bakgrund av deras karaktar som riskkapital. Belopp inom
parentes avser halvarsskiftet 2014.

b Qvrigt totalresultat avser omvardering av rorelsefastighet vilken for delaret
uppgar till 34 (0) miljoner kronor samt avsattning till pensioner for formans-
bestamda pensionsforsakringar avseende den egna personalen vilken uppgar
till-35 (-27) miljoner kronor.

2114 (108) miljoner kronor avser utbetalda informationsmedel och 2 180

(2 086) miljoner kronor avser premierabatt Avtalspension SAF-LO.
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Resultatrakning i ssmmandrag

=
Ut

Resultatrakning 1 sammandrag

Moderbolaget
Mkr Jan-Juni 2015 Jan-Juni 2014

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE

Premieinkomst 14008 12395
Intakter fran investeringsavtal 31 28
Kapitalavkastning, inklusive orealiserade vardeforandringar 16257 20420
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risk 7135 3684
Ovriga tekniska intakter 171 161
Forsakringsersattningar -5016 -3759
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning 1547 -17438
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk -3181 -2 855
Driftskostnader -297 -303
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk -3954 -829
Ovriga tekniska kostnader =5 -1
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 26 696 11503

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 26696 11503
Skatt -602 -711
ARETS RESULTAT® 26 094 10792

) Arets resultat ar tillika totalresultat.
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Balansrakning i sammandrag
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Balansrakning i sammandrag

——

Moderbolaget
Mkr 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 278 307 283
Placeringstillgangar 429392 391555 424378
Investeringsavtalstillgangar 44644 37843 40773
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 21 17 20
Fordringar 12200 5905 5461
Andratillgangar 14554 10608 9781
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2104 1925 2270
SUMMA TILLGANGAR 503193 448160 482 966
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 220504 198341 201583
Forsakringstekniska avsattningar 196 526 183835 198205
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagarna bar risken 44822 37988 40939
Avsattningar for pensioner 4 6 6
Depaer fran aterforsakrare 1 1 1
Andra skulder 41024 27742 42069
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 312 247 163
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 503193 448160 482 966
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Noter

Not 1.

Tillampade redovisningsprinciper
Koncernen

AMF upprattar koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de godkants av EU.
Vid upprattandet har ocksa den svenska Lagen om arsredovisning
i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allméanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag FFFS
2008:26 tillampats. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporter-
ing, RFR, rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner.

Reglernai standarden IAS 34 Delérsrapportering har foljts vid
uppréattandet av denna delarsrapport.

Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder har
tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Nya standarder och tolkningar som antagits av EU med tillamp-
ning fran den 1 januari 2015 har inte medfort nagra vasentliga
effekter pa AMFs finansiella rapporter.

Jamforelsesiffror i delarsrapporten avseende resultatraknings-
poster visar féregéende halvar medan balansrakningssposter
visar vardet vid utgangen av féregaende rakenskapsar (dar inget
annat anges).

Nyckeltalen for Forvaltningskostnadsprocent, Administration-
skostnadsprocent for sparprodukter och Anskaffningskostnad-
sprocent ar i denna rapport beraknade med senaste 12 manaders
utfall.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar sa kallad lagbegréansad IFRS, vilket
innebér att internationella redovisningsstandarder tillampas

i den utstrackning det &r majligt enligt svensk lagstiftning pa
redovisningsomradet. Den finansiella rapporteringen for moder-
bolaget féljer Lag om arsredovisning i Forsakringsforetag (ARFL)
samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i férsakringsforetag, FFFS 2008:26, samt Radet for
finansiell rapportering, RFR, Rekommendation RFR 2, Redovisning
for juridiska personer.

Not 2
Resultat av kapitalforvaltning

Koncernen Jan—Juni  Jan-Juni
Mkr 2015 2014
Nettoresultat av forvaltade tillgangar och

skulder 19426 23025
Hyresintakter 1003 1177
Forvaltningsarvode fondférvaltning 154 119
Driftskostnader i finansrorelsen -61 -68
Transaktionskostnader -67 -67
Driftskostnader fastigheter -382 =372

20073 23814




Not 3. Finansiella instrument*

ingar i denna not. Innehallet i not 3 avviker fran de Placeringstillgangar som finns
i balansrakningen da det i Placeringstillgdngarna aven ingar AMFsinnehav i for-
valtningsfastigheter, aktier i samt Ian tillintressebolag. | posten Andra tillgangar
i balansrakningen ingdr aven materiella tillgangar och évrigaicke-finansiella
tillgangar vilka ej aterfinns i noten.

o
IS
2
2 Koncernen
a:
7 Mkr Bokfért virde Bokfért virde
3! 2015-06-30 2014-12-31
E FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
<C °
: Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen vid férsta redovisningstillfallet
E Andra finansiella placeringstillgangar
: Aktier och andelar 162267 163330
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 201926 188962
E Ovriga finansiella placeringstillgangar
Aterkopstransaktioner 11819 20131
: Investerad sakerhet for vardepapperslan 12 851 14912
Investeringsavtalstillgangar 44644 40773
. Kassa och bank 14717 9910
Summa tillgangar vérderade till verkligt virde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 448 224 438018
Tillgangar innehavda fér handel
Andra finansiella placeringstillgangar
Derivat, aktierelaterade® = -
Derivat, ranterelaterade? 16 -
Derivat, valutarelaterade? 975 770
E Summa tillgangar fér innehavda for handel 991 770
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 449 215 438788
E *Not 3 visar en uppstallining av tillgangar och skulder som klassificeras som U Aktierelaterade derivat bestar av aktiederivat och valutaderivat avsedda
E finansiella instrument. Dessa finansiella instrument redovisas under olika poster i att valutasakra aktier och andelar.
: balansrakningen; Placeringstillgangar, Placeringstillgangar for vilka forsakrings- Ranterelaterade derivat bestar av rantederivat och valutaderivat avsedda
E tagaren bar placeringsrisk, Fordringar, Andra tillgangar, Forsakringsteknisk att valutasakra rantebarande tillgangar.
: avsattning for vilka forsakringstagaren bar risk samt Andra skulder. I balans- Valutarelaterade derivat bestar av valutaderivat avsedda att ta aktiva
E posternaingar dven andra tillgangar och skulder som ar icke-finansiella vilka ej valutapositioner.

Noter
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Not 3. Finansiella instrument, forts*.

o
IS
N
2. Koncernen
-
5 Mkr Bokfort véarde Bokfort véarde
3! 2015-06-30 2014-12-31
E LAN OCH FORDRINGAR
<< - -
: Ovriga fordringar? 11451 4667
E SUMMA LAN OCH FORDRINGAR 11451 4667
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
E Skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid férsta redovisningstillfallet
Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal 44822 40939
: Ovriga skulder
Aterkopstransaktioner 11819 20132
. Skuld for erhalina kontantsakerheter for utlanade vardepapper 12851 14912
Summa skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 69 492 75983
Skulder innehavda for handel
Derivat
E Derivat, aktierelaterade? - -
Derivat, ranterelaterade? 71 -
Derivat, valutarelaterade 1046 5100
Summa skulder fér innehavda for handel 1117 5100
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 70 609 81083
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE
Ovriga skulder? 13384 974
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE 13384 974
E * Not 3 visar en uppstéallning av tillgangar och skulder som klassificeras som finan- aven innehaller skattefordran. Innehallet i not 3 avviker fran de Andra skulder som valutasakra aktier och andelar. Ranterelaterade derivat bestar av rantederivat
N : siella instrument. Dessa finansiella instrument redovisas under olika poster i balans- finns i balansrakningen da Andra skulder i balansrakningen aven innehaller skatter och valutaderivat avsedda att valutasakra rantebarande tiligangar.
% : rakningen; Placeringstillgangar, Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren och avgifter samt skulder avseende aterforsakring och direkt forsakring. Valutarelaterade derivat bestar av valutaderivat avsedda att ta aktiva valuta-
= bar placeringsrisk, Fordringar, Andra tillgéngar, Forsakringsteknisk avsattning for Y Det redovisade vardet bedoms vara en fullgod approximation av det verkliga positioner.
: vilka forsakringstagaren bar risk samt Andra skulder. | balansposterna ingar aven vardet pa grund av kort tid till forfall.
andra tillgangar och skulder som ar icke-finansiella vilka ej ingar i denna not. Inne- 2 Aktierelaterade derivat bestar av aktiederivat och valutaderivat avsedda att

1 9 halletinot 3 avviker fran de Fordringar som finns i balansrakningen da Fordringar



Not 3. Finansiella instrument, forts.*

Hierarki for verkligt varde, Koncernen? 2015-06-30 2014-12-31
Totalt Totalt

verkligt verkligt
Niva 2 Niva 3 varde Niva 2 Niva 3 varde

AMF Delarsrapport 2015

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen vid férsta redovisningstillfallet

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar 159065 1552 1650 162267 160760 987 1583 163330
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 186443 12052 3431 201926 177404 8203 3355 188962
Ovriga finansiella placeringstillgangar
Aterkopstransaktioner = 11819 = 11819 - 20131 - 20131
Investerad sakerhet for vardepapperslan = 12851 = 12 851 - 14912 - 14912
Investeringsavtalstillgangar 44644 = = 44644 40773 - - 40773
Kassa och bank 14717 = = 14717 9910 - - 9910
Summa tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 404 869 38274 5081 448224 388847 44233 4938 438018

Tillgangar innehavda fér handel

Andra finansiella placeringstillgangar

Derivat, aktierelaterade - - _ - - - _ _

Derivat, ranterelaterade = 16 = 16 - - - -
Derivat, valutarelaterade = 975 = 975 - 770 - 770
Summa tillgangar innehavda fér handel 0 991 0 991 0 770 0 770
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 404869 39265 5081 449215 388847 45003 4938 438788

* Se sidan 18 for beskrivning av innehallet i not 3 kontra balansrakning. Verkligt varde hierarki
Inga betydande dverforingar ar gjorda mellan niva Toch niva 2. Ingen AMF Klassificerar tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde enligt nedanstaende hierarki.
kéanslighetsanalys presenteras av posten i niva 3 da resultatet inte
anses vara av vasentlig storlek.

5 Nival: Niva 3:
g ! Nivaindelningenimoderbolaget skiljer sig inte vasentligt frankoncer- Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for sammainstrument. Huvud-  Verkligt varde bestamt med hjlp avindata som inte &r observerabar pa marknaden.
nen. Beloppen iniva 2 och nivd 3 avser i sin helhet moderbolaget. sakliga typer avinstrument som ingér i denna niva 4r aktier, aktiefonder och obligationer. Huvudsakliga typer avinstrument som ingar i denna niva ar rantebarande instrument
Niva 2: somvarderas med en varderingsteknik sominnehaller kreditriskbedomningar.
Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) ob-
2 O serverbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Huvudsakliga typer av instrument som ingar

idenna niva ar valutaterminer, ranteswappar, aterkopstransaktioner, dagslan och certifikat.



Not 3. Finansiella instrument, forts.*

2015-06-30 2014-12-31
Totalt Totalt

verkligt verkligt
Niva 2 Niva 3 varde Nival Niva 2 varde

AMF Delarsrapport 2015

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet

Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal = 44822 = 44822 - 40939 - 40939
Ovriga skulder
Aterkopstransaktioner = 11819 = 11819 - 20132 - 20132
Skuld for erhallna kontantsakerheter for utlanade véardepapper = 12 851 = 12 851 - 14912 - 14912
Summa skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 0 69 492 0 69 492 0 75983 0 75983

Skulder innehavda fér handel

Derivat

Derivat, aktierelaterade = = - - _ _ _ _

Derivat, ranterelaterade = 71 = 71 - - - -
Derivat, valutarelaterade = 1046 = 1046 - 5100 - 5100
Summa skulder innehavda for handel 0 1117 0 1117 0 5100 0 5100
Summa finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatréakningen 0 70 609 0 70 609 0 81083 0 81083

* Se sidan 18 for beskrivning av innehallet i not 3 kontra balansrakning.
Beskrivning av verkligt varde hierarkin, se sidan 20.
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Not 3. Finansiella instrument, forts.

Periodférandringar for finansiella 2015-06-30 2014-12-31
instrument i niva 3
Obligationer och Obligationer och
andra rantebarande andra rantebaranande
Mkr Aktier och andelar vardepapper Totalt Aktier och andelar vardepapper Totalt
Ingéende balans 1583 3355 4938 1502 1316 2818
Overforingar till/fran niva 3 - - - - 72 72
Vardeforandringar netto
I resultatrakningen 67 70 137 81 98 179
| ovrigt resultat = = = - 2362 2362
Kép = 126 126 - - -
Forsalining = = = - - -
Emissioner = = = - - -
Forfall = -120 -120 - -493 -493
Utgaende balans 1650 3431 5081 1583 3355 4 938

Finansiella instrument i niva 3, paverkan resultatrakning

Nettoresultat av forvaltade tiligangar och skulder 2015-06-30 2014-12-31
Obligationer och Obligationer och
Mkr andra rantebarande andra rantebarande varde-
Aktier och andelar vardepapper Totalt Aktier och andelar papper Totalt
Totalt resultat i resultatrakningen 67 70 137 81 98 179
Varav resultat for tillgangar innehavda vid periodens slut 67 70 137 81 98 179
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Definitioner och begrepp

Anskaffningskostnadsprocent beraknas som kostnader fér
anskaffning av nya férsakringar i procent av premieinkomsten.

Administrationskostnadsprocent for sparprodukter beraknas
som administrationskostnader plus skaderegleringskostnader for
sparforsakringsprodukter i procent av genomsnittligt forvaltat
kapital.

Avgiftshestamd forsakring &r samma sak som en premiebe-
stamd. Se definition nedan.

Avgiftsintakt bestar av de avgifter bolaget tar ut fran forsakrin-
garna for att tacka lopande kostnader. De bestar exempelvis av
kapitalavgift och flyttavgift.

Avkastningsranta anvands for premiebestdmda forsakringar.
Det avser den ranta som fore skatt och driftskostnader
tillampas vid berakningen av férsakringens pensionskapital.
Avkastningsrantan kan &dndras nar som helst och bestams
huvudsaklingen utifran avkastningen pa placeringstillgangarna.
Avkastningen kan vara bade positiv och negativ.

Derivat ar ett finansiellt instrument vars véarde baseras pa
forvantningar av ett underliggande kontrakts varde i framtiden.

Fondfdrsakring ar en forsakring dar den forsakrade/forsakring-
stagaren avgor hur inbetalda medel ska forvaltas. Detta sker genom
kop av andelar i en eller flera fonder. Vardet av inbetalningen kan
o6ka eller minska beroende pa hur fondens andelskurs utvecklas.

Formansbestamd forsakring ar en pension/forsakring dar
pensionen &r fixerad till exempel som en procentandel av I6nen
(ofta knuten till 16nen under senare delen av arbetslivet).
Storleken pa premieinbetalningen beraknas med ledning av
faststalld forman.

Forsakringsteknisk avsattning ar en skuldpost i balans-
rakningen som avser garanterade ataganden gentemot
forsakringstagarna.

Forvaltningskostnadsprocent beraknas som driftskostnader
enligt resultatrakningen plus skaderegleringskostnader i
procent av genomsnittligt forvaltat kapital.

Garanterad ranta ar den ranta som anvands for berakning av
garanterade pensionsbelopp.

Investeringsavtal &r ett fondférsakringskontrakt utan vasentlig
forsakringsrisk for forsakringsforetaget.

Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal beraknas i
enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om svenska
forsakringsbolags skyldighet att [amna solvensdeklaration.
Kapitalbasen utgors av bolagets egna kapital samt 6vervarde i
koncernen. Avdrag gors for immateriella tillgangar vilka inte kan
anvandas for att tacka forluster. Solvensmarginalen ar den
lagsta tillatna kapitalbasen.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent beraknas som drifts-
kostnader i kapitalforvaltningen i procent av genomsnittligt for-
valtat kapital.

Kollektiv konsolidering skillnaden mellan forsakringsforetagets
tillgdngar och garanterade utfastelser samt preliminart fordelat
dverskott.

Kollektiv konsolideringsgrad, i procent &r férhallandet mellan
bolagets tillgangar varderade till verkligt vérde och bolagets
totala dtaganden, garanterade och ej garanterade, multiplicerat
med 100. Den kollektiva konsolideringsgraden beraknas separat
for premiebestamda och férmansbestamda forsakringar.

Kollektivt konsolideringskapital visar skillnaden mellan
bolagets tillgangar varderade till verkligt varde och bolagets
ataganden, garanterade och e garanterade. Det kollektiva
konsolideringskapitalet berdknas separat fér premiebestamda
och férmansbestamda forsakringar.

Konsolideringskapital a&r moderbolagets eget kapital inklusive
overvarde/undervarde i dotterforetagen samt i joint venture.
Avdrag gors for immateriella tillgangar vilka inte kan anvandas
for att tacka forluster.

Pensionskapital ar en forsakrings aktuella varde. Pensionskapi-
talet 6kar med inbetalda premier och minskar med avgifter,
avkastingsskatt och pensionsutbetalningar. Pensionskapitalet kan
saval 6ka som minska med tillford avkastningsranta. Dessutom
okar pensionskapitalet av eventuellt erhallen arvsvinst.

Placeringstillgang ar en tillgang som har karaktar av kapital-
placering. Hit raknas i forsakringsbolag fastigheter och
vardepapper. Omfattar i balansrékningen dven samtliga
placeringar i koncern- och intresseféretag.

Premie ar det belopp som betalas till en forsakring. Premien kan
fordelas mellan sparande och olika férsakringsskydd. | den
allmanna pensionen och inom vissa tjanstepensionsomraden
anvands inte ordet premie, utan pensionsavgift eller avgift.

Premiebestamd forsakring ar en pension/férsakring dar
premieinbetalningen ar fixerad, till exempel som en viss
procentandel av aktuell 16n. Hur stor pensionen blir beror bland
annat pa avkastning och avgifter hos forvaltaren av pensions-
medlen. For traditionell férsékring med garanterad ranta,
beréknas storleken pa garanterad forman i samband med
inbetalningen. Kallas ocksé avgiftsbestamd.
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Preliminart fordelat kapital avser dverskottsmedel som
bolaget tillfort en forsakrad. Dessa medel &r ej garanterade utan
en del av bolagets riskkapital och redovisas darmed som eget
kapital.

Prisbasbelopp eller basbeloppet som det kallades tidigare, beror
av konsumentprisindex, KP!I. Prisbasbeloppet anvands bland annat
for att se till att pensioner, sjukpenning, studiemedel och andra
ersattningar inte forlorar i varde om priserna pa varor och tjanster
stiger. Beloppet bestams ett ar i taget.

Referensindex visar den genomsnittliga vardeutvecklingen pa
en marknad. Detta anvands som jamforelse mot aktie-
respektive ranteportfoljer.

Riskprodukt ar en forsakringsprodukt utan nadgot sparmoment,
exempelvis kan det vara en premiebefrielseforséakring.

Solvensgrad mater tillgangarnas verkliga véarde i forhallande till
bolagets garanterade ataganden. Solvensgrad beraknas endast
for traditionell férsakring. Visar bolagets finansiella styrka.

Solvenskvot visar férhallandet mellan kapitalbas och erforder-
lig solvensmarginal. Solvenskvoten méaste lagst ha vardet ett.

Totalavkastning &r summan av kapitalavkastning och vardeféran-
dring pa de tillgangar som ett férsékringsbolag forvaltar inom
traditionell forsakring. Totalavkastning anges ofta i procent.

Totalavkastning i procent mater totalavkastningen med en
metod som inte paverkas av kop- och saljtransaktioner.
Beraknas for placeringstillgangar.

Traditionell forsékring ar en forsakring, dar forsakringsbolaget
forvaltar inbetalda medel. Traditionell férsakring har oftast ett
garanterat pensionsbelopp.

Omsesidiga principer | ett émsesidigt férsakringsbolag tillfaller
allt overskott forsakringstagarna. Eftersom forsakringstagarna
aven star risken vid eventuellt underskott ska bolagets konsolider-
ingspolicy vara utformad sa att en sadan situation undviks.
Forsakringsforetag kan aven drivas enligt msesidiga principer
trots att de ar aktiebolag och &gs av andra &n sina férsakring-
stagare. Dessa forsakringsforetag kan inte dela ut vinst till sina
agare, utan dverskott och underskott behandlas p& samma satt
som i émsesidiga forsakringsbolag. AMF tillhor denna senare
kategori.
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Kontaktuppgifter

AMF
113 88 Stockholm
Bestksadress: Klara Sodra Kyrkogata 18

Telefon: 08-696 31 00
Kundtjanst: 020-696 320
Fax: 08-41123 70

www.amf.se
info@amf.se
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