AMF
Delarsrapport

2014




AMF Delarsrapport 2014

2

Innehall

VD har ordet

Kommentarer till delarsrapporten
Risker och riskhantering
Nyckeltal

Totalavkastningstabell
Finansiella tabeller

Noter

Definitioner

Kontaktuppgifter

O OO0 N = W

10
16
23
24



AMF Delarsrapport 2014

Kara kund,

Du arenav 3,8 miljoner personer som har pensions-
sparande hos AMF. Vi manar om alla vara kunder och vill
erbjuda en enkel och trygg tjanstepensionsforsakring.
Aven om du inte vill eller hinner engagera dig i pensions-
sparandet ska du hos oss fa vart basta erbjudande. Vart
mal ar att din pension ska bli sa hog som mojligt. Det
uppnar vigenom att alltid arbeta for laga avgifter och hog
avkastning. Och vi har goda forutsattningar att lyckas
eftersom alla vinster i AMF gér tillbaka till dig som kund.
Forsta halvaret var vara avgiftsintakter 251 miljoner kro-
nor storre an vara driftskostnader. Hela det 6verskottet
har gatt tillbaka till er kunder i form av avkastningsranta
pa pensionskapitalet. Avgiftsoverskottet mojliggor for oss
att fortsatta sanka vara avgifter.

Det forsta halvaret 2014 har vi fortsatt arbetet med att
forbattra vart erbjudande och renodla var verksamhet.
Malet &r att fortsatta sanka avgifterna, att forenkla i stort
och smatt for dig som kund och att erbjuda en pensions-
forsakring som mojliggor att alla kunder — nya som gamla
- alltid har den senaste och modernaste férsakringen.
Ingen kund ska beh6va ha mer an en foérsakring hos oss.

Langstiarbetet med att férenkla och fokusera har vi
kommit inom Avtalspension SAF-LO. Var nya SAF-LO-
forsakring har anpassats for att kunnainrymma éven de
kunder som idag har aldre SAF-LO-forsakringar. Den har
ocksa Sveriges formodligen lagsta avgift med sitt tak om

maximalt 300 kronor per ar. Vihar dven kunnat sanka
avgifterna for 330 000 personer inom KAP-KL traditionell
forsékring med i snitt 160 kronor per kund och ar. Som ett
lediatt renodla har vi dven slutat salja privata pensions-
forsakringar.

Det forsta halvaret har ocksa varit framgangsrikt sett ill
hur vi forvaltar dina pensionspengar. Totalavkastningen
var 5,6 procent for AMF och den genomsnittliga arsav-
kastningen for de senaste 15 aren ligger pa 6,6 procent.
Detinnebar att AMF fortsatt har den hogsta langsiktiga
avkastningenibranschen och att du som har ditt pen-
sionssparande hos AMF fatt se dina pensionspengar
vaxa mycket.

Verkstallande direktor
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Styrelsen och verkstallande direktéren for AMF Pensions-
forsakring AB (AMF) avger harmed delarsrapport for
perioden 2014-01-01-2014-06-30, under bolagets fyrtio-
forsta verksamhetsar.

Agarforhallanden och organisation

AMF ér ett livforsakringsaktiebolag som &gs till lika delar
av LO (Landsorganisationen) och Svenskt Naringsliv och
drivs enligt msesidiga principer. AMF Pensionsforsakring
AB &r moderbolag i en koncern som, férutom moder-
bolaget, omfattar dotterbolagen AMF Fonder AB, AMF
Fastigheter AB samt ett antal helagda fastighetsagande
dotterbolag. Nar AMF redovisas i delarsrapporten avses
koncernen AMF och nar moderbolaget redovisas gors ett
fortydligande.

Totalresultat
Koncernens totalresultat uppgick under forsta halvaret till
11,2 (30,6) miljarder kronor. Moderbolagets resultat upp-
gick till 10,8 (30,4) miljarder kronor. De poster som gett den
storsta effekten pa koncernens resultat &r premieinkomst
och kapitalavkastning inklusive orealiserade vardeforand-
ringar samt 6kning av forsakringstekniska avsattningar.
Premieinkomsten har minskat med -0,6 (+0,6) miljarder
kronor till 12,4 (13,0) miljarder kronor. Kapitalforvaltning-
ens resultat har bidragit med 23,8 (13,4) miljarder kronor.
Okningen av de forsakringstekniska avsattningarna
har gett en negativ resultatpaverkan pa 20,3 (+9,2)
miljarder kronor. Okningen av de forsakringstekniska
avsattningarna beror huvudsakligen pa sjunkande

marknadsrantor som ligger till grund fér varderingsranta.
AMFs intakter utgors av inbetalda premier, intakter
franinvesteringsavtal, dvriga tekniska intakter samt
avkastningen pa placeringstillgangarna. Kostnaderna
bestar av utbetalda férsakringsersattningar, 6kning av
livforsakringsavsattningar, driftskostnader, kostnader for
kapitalforvaltningen och skatt.

Marknadsutveckling

Under forsta halvaret 2014 hade USA en god tillvéxt, trots
ett svagt forsta kvartal till foljd av kraftiga vinterstormar.
Euroomradet hade en fortsatt lag ekonomisk tillvaxt.
Amerikanska centralbanken Federal Reserve har minskat
stimulanserna av ekonomin genom att minska sina kop
av rantepapper. Med nuvarande minskningstakt kom-
mer kopen att upphora under hosten. Den europeiska
centralbanken, ECB, har sankt rantan och infért nya
stodatgarder till banksystemet. ECB har dven meddelat
att de har beredskap for fler extraordinara atgarder om
forutsattningarna forandras till det sémre. Den svenska
Riksbanken har sankt rantan med 0,5 procentenheter
vilket bidragit till en férsvagning av den svenska kronan
med narmare fyra procent.

Aktiemarknaderna globalt har utvecklats positivt med
varldsindex upp med 11 procent uttryckt i svenska kronor,
USA nagot battre och euroomradet nagot samre. Svenskt
aktieindex steg med 8 procent. Utvecklingsmarknaderna
hade en blandad utveckling med Indien upp 30 procent
och Brasilien upp 15 procent, samtidigt som Ryssland och
Kina foll svagt.

Rantorna pa langre statspapper har sjunkit 6verlag,
kraftigt framforallt i de sydeuropeiska landerna men dven
i Tyskland, USA och Sverige.

Den svenska fastighetsmarknaden har haft férhallan-
devis manga kop och forsaljningar. Okad riskaptit, stort
intresse for fastigheter och goda finansieringsmojligheter
har bidragit till detta. Férandringar i prisnivaer, hyresni-
vaer och vakanser har varit mattliga.

Intdkter
Premieinkomst
Premieinkomsten for traditionell forsékring uppgick till
12,4 (13,0) miljarder kronor det forsta halvaret 2014 och
avser inbetalda premier. Fran och med 2014 redovisas inte
langre tilldelad aterbaring i form av premiereduktion som
premieinkomst, se vidare not 1 Tillampade redovisnings-
principer. Flyttin fran andra forsakringsbolag uppgick till
0,6 (0,7) miljarder kronor.

Premier for fondférsakring redovisas som insattningar
tillinvesteringsavtal i balansrakningen. Dessa uppgick till
2,2 (2,1) miljarder kronor.

Kapitalavkastning

Traditionell forsékring

Vid halvarsskiftet var marknadsvardet pa placeringstill-
gangarna for traditionell forsakring 386 (349) miljarder
kronor. Aktieexponeringen uppgick till 38,5 (39,0)
procent, ranteexponeringen till 49,6 (49,1) procent och
fastighetsexponeringen till 11,9 (11,9) procent. Totalav-
kastningen pa AMFs placeringstillgadngar uppgick till 5,6
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(3,3) procent. Avkastningen pa den totala aktieportfoljen
var 9,7 (7,0) procent. Avkastningen pa svenska aktier

var 9,0 (9,2) procent och pa utldndska aktier 10,1 (6,0)
procent. Avkastningen pa rantebarande portfoljen var
3,3(-0,7) procent och pa fastighetsportfolien 3,1 (2,8)
procent. Jamforelsesiffror inom parentes avser i detta
stycke halvaret foregdende rakenskapsar.

Fondforsakring

Marknadsvardet pa tillgangarna for fondforsakring
uppgick vid halvarsskiftet till 37,6 (29,9) miljarder kronor,
varav 67,8 (64,0) procent var placerade i aktiefonder,
28,3 (31,8) procent i blandfonder och 3,9 (4,2) procent
i rantefonder. 98,9 (98,4) procent av tillgangarna inom
fondférsakring var placerade i fonder fran AMF Fonder
AB. Resterande del var placerade i fonder fran externa
fondbolag. Under arets sex forsta manader gick tre av
tolv fonder i AMFs fondférsakringsutbud battre an sitt
jamforelseindex.

Kostnader

Forsakringsersattningar

Forsakringsersattningar bestar av utbetalningar till
kunder, aterkop samt flytt.

Traditionell forsékring

Under forsta halvaret 2014 betalades totalt 7,6 (7,6) mil-
jarder kronor ut till de férsakrade, dar 3,8 (4,1) miljarder
kronor utgjordes av garanterade pensionsbelopp och 3,8
(3,5) miljarder kronor av aterbaring. Under forsta halvaret
2014 uppgick flytt fran AMFs traditionella forsakring till
andra forsakringsbolag till 0,4 (1,0) miljarder kronor.

Fondférséakring
Fran fondférsakringar sker i huvudsak ingen utbetal-
ning direkt till den forsakrade. Istéllet sker vanligtvis en

successiv manatlig 6verforing av kapital till en traditionell
forsékring i bolaget varifran utbetalning till den forsak-
rade gors. Overforingen startar drygt fem ar fore den
forvantade pensionsaldern. Aveni samband med dodsfall
skeriregel en dverforing av kapitalet till traditionell for-
sakring infor utbetalningen till efterlevande. Under forsta
halvaret 2014 har 0,7 (0,6) miljarder kronor 6verforts till
traditionell forsakring. Under forsta halvaret 2014 uppgick
flytt fran AMFs fondférsakring till andra forsékringsbolag
till0,1(0,2) miljarder kronor.

Forandring i forsakringstekniska avsattningar
Traditionell forsékring

Livforsakringsavsattningar ar bolagets reservavsatt-
ning avseende de garanterade pensionsbelopp som har
utlovats till de férsakrade. Under forsta halvaret 2014
Okade dessa avsattningar med 17,4 (minskade med

11,2) miljarder kronor. Okningen under 2014 férklaras till
storsta delen av sjunkande marknadsrantor som ligger till
grund for varderingsranta.

Fondférsakring

Fondférsakringsavsattningar ékade under férsta halvaret
2014 med 4.1 (3,4) miljarder kronor. Okningen beror
huvudsakligen pa vardeférandring och insattningar till
fondernainom fondférsakring.

Driftskostnader

Driftskostnaderna i moderbolaget, AMF Pensionsforsak-
ring AB, uppgick till 303 (330) miljoner kronor. Minskning-
en jamfért med foregaende ar beror till stor del av lagre
kostnader med anledning av den sténgda provisionsaffa-
ren, pa lagre personalkostnader samt lagre kostnader for
marknadsféring. Driftskostnadernaikoncernen dar aven
AMF Fonder AB och AMF Fastigheter AB ingar uppgick till
364 (378) miljoner kronor. Under 2013 slutférdes utveck-

lingen av AMFs nya IT-plattform som har hanterats som
immateriell tillgdng och balanserats i redovisningen.
Forvaltningskostnadsprocenten for traditionell forsak-
ring uppgick till 0,15 (0,16) procent och ar fortsatt bland
de lagstaibranschen. Aven kapitalforvaltningskostna-
dernavarlaga och uppgick till 0,03 (0,03) procent.

Finansiell stéllning, solvensgrad

och konsolidering

Bolagets finansiella stallning ar mycket god och solvens-
graden &r fortsatt hog. Vid halvarsskiftet uppgick den till
210 (219) procent.

For formansbestamda forsakringar uppgick det kollek-
tiva konsolideringskapitalet per 30 juni 2014 till 5,9 (7,4)
miljarder kronor och den kollektiva konsolideringsgraden
uppgick till 153 (161) procent.

For premiebestamda forsakringar redovisas inte kol-
lektivt konsolideringskapital och kollektiv konsoliderings-
grad da det for dessa férsakringar tillampas en direktut-
delande 6verskottsmodell med malniva 100 procent.

Dotterbolag
AMF-koncernen omfattar dotterbolagen AMF Fonder AB
och AMF Fastigheter AB samt ett antal fastighetsagande
dotterbolag. Samtliga dotterbolag ar helagda inom AMF-
koncernen.

AMF Fastigheter AB forvaltar koncernens fastighetsin-
nehav férutom innehav i joint venture.

AMF Fastigheter AB

| bérjan av det andra kvartalet forvarvade AMF Fastigheter

en kontorsfastighet i Marievik med 10 000 kvm fullt uthyrd

kontorsyta. Forvarvet kompletterar och forstarker AMF

Fastigheters position i omradet, som haller pa att forvand-

las till en levande stadsdel med bade kontor och bostader.
I mitten av maj lanserades projektet Urban Escape
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Stockholm. Projektet innebar en omfattande investering
och omvandlar en yta motsvarande nio Hétorgshus. Det
ar kvarteret mellan Hamngatan, Regeringsgatan och
Brunkebergstorg med fem hus, fyra gator och tva torg
som ska bli ett nytt stadsrum.

Under juni forvarvades tomtratten till fastigheten
Jakob Mindre 5 invid Jacobs kyrka i Stockholm. | samband
med transaktionen har avtal ingatts om ett samarbete
med ALM Equity for att utreda maojligheten att aterskapa
bostader i fastigheten.

Under forsta halvaret saldes kontorsfastigheten Garda
13:61 Goteborg med frantrade den 30 juni. 1 och med
detta har AMF salt den sista kvarvarande fastigheten
i Goteborg. Agandet kommer nu att koncentreras till
Stockholmsomradet.

AMF Fonder AB
Det forvaltade kapitalet uppgick till 94,1 (85,8) miljarder
kronor vid utgangen av forsta halvaret 2014, varav 37,4
(33,2) inom AMFs fondférsakring. Forklaringen till 6k-
ningen pa 8,2 miljarder kronor ar huvudsakligen stigande
borskurser samt ett positivt inflode om 1,6 (0,4) miljarder
kronor under det forsta halvaret. Rantefond kort har haft
det storstainflodet och Aktiefond Sverige det storsta
utflodet. Den absoluta avkastningen var positiv i samtliga
tolv fonder.

For forsta halvaret blev resultatet fore skatt i AMF
Fonder AB 15,7 (14,0) miljoner kronor.

Beslut vid arsstamma
Vid arsstamman den 3 april 2014 beviljades styrelsens
ledamater och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
verksamhetsaret 2013.

Stamman beslutade att antalet ledaméter i styrelsen
skulle vara nio och till ledaméter omvalde stamman Renée
Andersson, Géran Gezelius, Ella Niia, Marie Rudberg och

Ola Pettersson. Magnus Hall och Per Ljungberg utsags till
nya ledamater. Agarna LO respektive Svenskt Narings-
liv utsag i enlighet med Forsakringsrorelselagen samt
bolagsordningen fér AMF, Torbjorn Johansson respektive
Annika Lundius till ledamoter att sarskilt bevaka for-
sakringstagarnas och de férsakrades intressen. Géran
Gezelius utsags till styrelsens ordforande.

Stamman 6ppnade for att aterinfora ett Finansutskott
for beredning av kapitalforvaltningsfragor. Styrelsen be-
slutade darefter ominférande av ett Finansutskott. Stam-
man tog vidare beslut om arvoden till styrelsen enligt
foljande: Arvodet till styrelsens ordférande bestamdes till
400000 (400 000) kronor. Arvode for styrelseledamot
bestamdes till 110 000 (100 000) kronor. Fér ledaméter i
utskott utgar tillaggsarvoden enligt féljande: ordférande
i Revisionsutskottet 60 000 (60 000) kronor och for
ledamoter i Revisionsutskottet 50 000 (40 000) kronor,
ordférande i Finansutskottet 60 000 (<) kronor och for
ledaméter i Finansutskottet 50 000 (=) kronor samt for
ledamoter i Ersattningsutskottet 30 000 (20 000) kronor.

EY valdes pa stamman till nya revisorer for bolaget.
Huvudansvarig revisor ar Peter Strandh.

Handelser under aret

Avgiftssankning KAP-KL

I januari 2014 sanktes avgifterna for traditionella
forsékringar inom KAP-KL tecknade fore 2012. Avgifts-
sankningen omfattade 330 000 kunder. Kapitalavgiften
sanktes fran 0,31 procent till 0,15 procent, vilket for en
genomsnittskund innebar omkring 160 kronor lagre avgift
per ar. AMF valde att sankaredan fran arsskiftet, trots att
avgiftssankningen egentligen skulle ha skett i samband
med att flyttratt inférdes inom avtalsomradet. Denna
flyttrattinfors i september 2014.

Stoppad nyteckning for privat pensionsforsakringar

I juni 2014 slutade AMF att nyteckna privata pensions-
forsakringar. Detta som ett led i bolagets nya strategi att
fokusera pa tjanstepension, vilket leder till minskad ad-
ministration och komplexitet samt lagre kostnader. Privat
pensionssparande ar en liten del av AMFs verksamhet. Av
AMFs nastan fyra miljoner férsakringar ar antalet aktiva
privata pensionsforsakringar cirka 61 000 varvid cirka
2100 forsakringar nytecknades under 2013. Befintliga
kunder kan fortsatta spara under hela 2014.

Transaktioner med narstaende
AMF har administrativa avtal som reglerar de tjanster som
sdljs till dotterbolagen AMF Fastigheter AB och AMF Fonder
AB. Inga vasentliga forandringar har skett i dessa avtal.
Tillnarstaende bolag raknas dven bolagen Fora AB, AFA
Sjukforsakring AB, AFA Trygghetsforsakring AB samt AFA
Livforsakring AB, vilka har samma agare som AMF.
Som nérstaende raknas ocksa Rikshem Intressenter AB som
ags till 50 procent och som redovisas som joint venture.

Till Fora AB har utbetalningar skett med de belopp som
redovisas under avsnittet "Férandring i eget kapital i sam-
mandrag” paraden "Transaktioner med nérstaende”.
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Risker och riskhantering

Malsattningen med AMFs riskhantering &r att undvika
oférutsedda ekonomiska eller andra forluster for kon-
cernen och dess kunder. Riskhanteringen ska langsiktigt
bidra till koncernens konkurrenskraftiga resultat, goda
anseende och starka varumarke. Det innebar i moder-
bolaget att aktivt risktagande ska ske pa ett balanserat
och kontrollerat satt med beaktande av att bolaget alltid
ska kunna uppfylla garanterade ataganden gentemot de
forsakrade. Bolagets uppdrag och darmed riskhantering
ska primart ses utifran kundens perspektiv med fokus pa
kundens totala tillgodohavande (pensionskapitalet).

| arsredovisningen for 2013 (sidorna 22-29) finns

Effekter pa solvensen vid vissa handelser

en utforlig beskrivning av AMFs riskorganisation, de

viktigaste riskelementen i verksamheten, redogorelse for

betydelsen av en god solvens fér riskhanteringen, samt
en utforlig beskrivning av forekommande risker inom

placeringsverksamheten och de olika tillgangsslagen. Den
riskbild som redovisas i arsredovisningen for 2013 arialla

vasentliga delar oforandrad. Dar beskrivs ocksa hur bo-
laget arbetar med och hanterar riskernai verksamheten.
Arsredovisning for 2013 finns pa www.amf.se.

Aktuell tillgangsfordelning per 2014-06-30 visas i
tabellen "Totalavkastningstabell” pa sidan 9.

Paverkan pa resultat/eget kapital

miljarder kronor o o
Paverkan pa solvensgrad

Skulder procentenheter

Tillgangar

Marknadsréntorna faller med 1 procentenhet +7,5 +29,9 -26(=27)
Aktiekursernafaller 10 procent -149 -8(-9)
Fastighetsvardena faller 10 procent -4.6 -2(=3)
Den svenska kronan starks med 10 procent -75 -4(-4)
Antagen livslangd okar med 1 ar +4,7 -5(-6)
10 procent av alla kunder som fér, flyttar ut -141 -8,2 +2 (+1)

Siffror inom parentes avser halvarsskiftet 2013.

b Positivt varde innebar negativ paverkan pa resultat/eget kapital.

Tabellen visar hur solvensgraden paverkas av forandringar av véarden
pa de finansiella marknaderna, antaganden om livslangd och kunder-
nas aterkop (flyttar) av pensionsforsakringar. Berakningarna av rantor,
aktier och fastigheter utgar fran att forandringarna ar lika stora for alla
marknader. For rantor baseras berakningarna pa att férandringarna ar
lika stora oavsett [optid och marknad. Ranteforandringarna paverkar
vardet av bade rantebarande tillgangar och forsakringstekniska
avsattningar vilket framgar av tabellen. AMF investerar huvudsakligen

i instrument som handlas utan optionsinslag varfér en viss marknads-
forandring far motsvarande genomslag pa AMFs portfélj. Samtliga
forandringar av tillgangar och skulder bokfors via resultatrakningen.
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Koncernen

2014-06-30

2013-06-30

2013-12-31

Ekonomisk stéllning, nyckeltal (mkr)

Konsolideringskapital » 201776 183238 195932
Kollektivt konsolideringskapital, formansbestamda forsakringar 5933 6663 7397
Kapitalbas 198 034 180858 193227
Erforderlig solvensmarginal 7737 6890 6995
Solvenskvot (kvot) 25,6 26,3 276
Ekonomisk stallning (procent)
Kollektiv konsolideringsgrad, formansbestamda forsakringar 2 153 152 161
Solvensgrad (traditionell forsakring) 210 212 219
Nyckeltal (procent)
Forvaltningskostnadsprocent trad inklusive driftskostnader i kapitalforvaltningen @ 018 0,19 0,20
Forvaltningskostnadsprocent exklusive driftskostnader i kapitalforvaltningen 0,16 017 017
varav traditionell forsakring 0,15 0,16 0,16
Administrationskostnadsprocent for sparprodukter, traditionell forsakring ® 0,13 013 0,14
Anskaffningskostnadsprocent, traditionell forsakring ¥ 040 0,68 0,65

Jan-Juni 2014

Jan—-Juni 2013

Jan-Dec 2013

Nyckeltal, placeringstillgangar i traditionell férsakring (procent)

Direktavkastning

2,0

2.2

34

Totalavkastning

56

33

9.3

b Konsolideringskapitalet redovisas utan att beakta uppskjuten skatt hanforligt
till overvarden i dotterbolag och joint venture. De uppskjutna skatterna ar han-
forliga till byggnader och mark och uppgar till 158 miljoner kronor. Vid helaret
2013 uppgick den uppskjutna skatten pa dvervardena till 158 miljoner kronor
och motsvarande siffra for halvaret 2013 var 145 miljoner kronor.

2 For premiebestamda forsakringar redovisas inte kollektivt konsolideringskapital
och kollektiv konsolideringsgrad da det for dessa tillampas en direktutdelande
overskottsmodell med méalniva 100 procent.

9 Nyckeltalen ar beraknade med senaste 12 méanaders utfall. Jamforelsesiffror for
foregaende ar ar darfor omraknade.
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Totalavkastnings-
tabell

Totalavkastningstabell

Marknadsvarden, Mkr

Avkastning, %

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31 Jan-Juni 2014 Jan-Juni 2013 Jan-Dec 2013

Réntebarande 188 420 166 806 165911 33 -07 -01
varav svenska 116 074 102638 101604 3.2 -02 12
varav utlandska 72 346 64168 64 307 36 -15 2.2
Aktier 160 237 146 758 158116 97 70 18,3
varav svenska 62 552 55418 61157 9,0 92 26,2
varav utlandska 97684 91340 96 959 10,1 6.0 140
Fastigheter 38942 35318 38937 31 28 84
Valutabidrag ? -1232 -305 878 -03 0,2 08
Totalt 386 367 348577 363 842 5,6 33 93
varav Kollektiv 1 336529 314751 327110 55 32 89
varav Kollektiv 2 41023 29456 31328 6.7 47 134
varav Kollektiv 3 8815 4370 5404 54 30 86

Totalavkastningstabellen &r upprattad i enlighet med Svensk
Forsakrings rekommendationer.

Réntederivat ingar som en del av de rantebarande placeringarna. Pa
motsvarande satt ingér aktiederivat som en del av aktier. Nar det galler
valutaderivat sa finns dessa i de rantebarande placeringarna som
valutasakring. Utover dessa sékringar gors det ytterligare valutade-
rivat med avsikten att ta aktiva valutapositioner. Dessa ingar i raden
Valutabidrag.

En beskrivning av de olika kollektiven aterfinns i AMF arsredovisning
2013 sidan 15 under rubriken Overskottsférdelning.

Y Avkastning beraknas som avkastningsbidrag.



Resultatrikning i ssmmandrag

AMF Delarsrapport 2014

Koncernen

Mkr Not Jan-Juni 2014 Jan—Juni 2013
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE

Premieinkomst » 12395 12963
Avgifter investeringsavtal 28 29
Resultat av kapitalforvaltning 2% 2 23814 13355
Ovriga tekniska intakter 110 70
Forsakringsersattningar —3759 -4109
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning —20293 9187
Driftskostnader 2 - 364 -378
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 11931 31117

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 11931 31117
Avkastningsskatt och kupongskatt =711 -503
Inkomstskatt 14 -18
PERIODENS RESULTAT 11234 30596
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat =27 0
PERIODENS TOTALRESULTAT 11207 30596
Koncernen bestar av AMF Pensionsforsakring AB, AMF Fonder AB och DFran och med 1 januari 2014 redovisas inte aterbaring avseende produkten
AMF Fastigheter AB samt ett antal helagda fastighetsbolag. Pension enligt definitiva overgangsregler for Avtalspension SAF-LO som

premiereduktion i Premieinkomsten. Jamforelsesiffran ar andrad. Se vidare
not 1. Tillampade redovisningsprinciper.

2 Jamforelsesiffror har justerats for omklassificering av lamnad volymbaserad

fondrabatt.
I O 9 Jamforelsesiffror har justerats for eliminering av interna transaktioner.

Resultatrakning “Posten avser omvardering av formansbestamda pensionplaner for egna
i sammandrag anstallda pa grund av fallande marknadsranta.
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Balansrikning i ssmmandrag

Koncernen

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 307 366 331
Placeringstillgangar 393570 366589 381515
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk 37843 29943 33702
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 17 9 12
Fordringar 5922 1346 2145
Andratillgangar 11633 5457 7510
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2010 1979 2473
SUMMA TILLGANGAR 451302 405689 427688
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 201452 182768 196254
Forsakringstekniska avsattningar 183835 164671 166 356
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 37988 30084 33871
Avséattningar for pensioner 27 76 0
Avsattning for uppskjuten skatt 161 143 176
Depéer fran aterforsakrare 1 1 1
Andra skulder 27292 27468 30469
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 546 478 561
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 451302 405689 427688




Kassaflodesanalys i sammandrag
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Koncernen
Mkr Jan-Juni 2014 Jan—Juni 2013
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 11931 31117
Justering for poster som ejingr i kassaflodet 5387 -10377
Utbetalt i tillagg till garanterade belopp fran preliminart fordelat kapital @ —3815 —3477
Transaktioner med narstaende ® -2194 —2143
Betald skatt -704 -518
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i tillgangar och skulder 10 605 14602
Nettoinvesteringar i placeringstillgéngar, férandringar i fordringar och skulder —6474 -16136
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4131 -1534
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 =31

Kassaflode fran finansieringsverksamheten = -

Periodens kassaflode 4131 -1565
Likvida medel vid arets bérjan 6639 6183
Periodens kassaflode 4131 -1565
Likvida medel vid periodens slut 10 770 4618

b Avser i huvudsak vardeforandringar pa placeringstillgangar
och forandringar i forsakringstekniska avsattningar.

2 Avser utbetald aterbaring till forsakringstagare.

% Avser utbetalning till Fora AB.
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Koncernen
Mkr Jan-Juni 2014 Jan—Juni 2013
Ingaende eget kapital 196 254 157773
Periodens resultat 11234 30596
Ovrigt totalresultat =27 -
Periodens totalresultat 11207 30596
Utbetalningar i tillagg till garanterade belopp -3815 -3477
Transaktioner med narstaende V -2194 -2143
Ovrigt 0 19
Utgaende eget kapital 201452 182768

Av koncernens egna kapital den 30 juni 2014 utgjorde till de forsak- 1108 (103) avser utbetalda infomationsmedel och 2 086 (2 040) avser

rade preliminart fordelat kapital 191 (180) miljarder kronor. premierabatt Avtalspension SAF-LO.

Den 30 juni 2014 uppgick de totala dtagandena avseende premiebe-
stamda forsakringar till 364 (332) miljarder kronor, varav 177 (157)
miljarder kronor avser vardet av de garanterade pensionsbeloppen
medan 187 (175) miljarder kronor avser véardet av ej garanterade
ataganden. For de formansbestamda forsakringarna var de totala
atagandena 11 (13) miljarder kronor varav 7 (8) miljarder kronor av-
ser vardet av garanterade pensionsbelopp och 4 (5) miljarder kronor
vardet av ej garanterade ataganden. De garanterade dtagandena
redovisas under Forsakringstekniska avsattningar, medan de ej ga-
ranterade atagandena redovisas inom Eget kapital som preliminart
fordelat kapital mot bakgrund av deras karaktar som riskkapital.
Belopp inom parentes avser halvarsskiftet 2013.

Fran och med1januari 2014 redovisas inte aterbaring avseende pro-
dukten Pension enligt definitiva 6vergangsregler for Avtalspension
SAK-LO som premiereduktion i Eget kapital utan som en garantifor-
starkning 6ver resultatrakningen. Se vidare Andrade redovisnings-
principer under not 1.
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Moderbolaget

Mkr Jan-Juni 2014 Jan—Juni 2013
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE

Premieinkomst 12395 12963
Intakter fran investeringsavtal 28 29
Kapitalavkastning, inklusive orealiserade vardeférandringar 20420 10951
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risk 3684 4682
Ovriga tekniska intakter 161 110
Forsakringsersattningar -3759 -4109
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning -17438 11249
Forsakringsteknisk avsattning for liviorsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk -2 855 -2062
Driftskostnader -303 -330
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk -829 -2620
Ovriga tekniska kostnader =1l -2
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 11503 30 861

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 11503 30861
Skatt =711 -503
ARETS RESULTAT? 10792 30358

) Arets resultat ar tillika totalresultat
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Balansrikning i ssmmandrag

Moderbolaget

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 307 366 331
Placeringstillgangar 391555 366219 379442
Investeringsavtalstillgangar 37843 29943 33702
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 17 9 12
Fordringar 5905 1339 2613
Andratillgangar 10608 4437 6390
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1925 2046 2669
SUMMA TILLGANGAR 448160 404359 425159
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 198 341 181224 193559
Forsakringstekniska avsattningar 183835 164671 166 356
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagarna bar risken 37988 30084 33871
Avsattningar for pensioner 6 12 9
Depaer fran aterforsakrare 1 1 1
Andra skulder 27742 28105 31073
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 247 262 290
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 448160 404 359 425159
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Noter

Noter

Not 1. Tillimpade redovisningsprinciper
Koncernen

AMF upprattar koncernredovisning i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de
godkants av EU. Vid upprattandet har ocksa den svenska
Lagen om arsredovisning i férsakringsféretag (ARFL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i forsakringsforetag FFFS 2008:26
tillampats. Vidare tillampas Radet for finansiell rap-
portering, RFR, rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Reglernaistandarden IAS 34 Delérsrapportering har
foljts vid uppréttandet av denna delarsrapport. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har tillam-
pats somiden senaste arsredovisningen med undantag
for vad som anges nedan under andrade redovisnings-
principer.

Nya standarder och tolkningar som antagits av EU med
tillampning fran den 1 januari 2014 har inte medfort nagra
vasentliga effekter pa AMFs finansiella rapporter.

Jamforelsesiffror i delarsrapporten avseende resultat-
rakningsposter visar foregdende halvar medan balans-
rakningssposter visar vardet vid utgadngen av foregaende
rakenskapsar (dar inget annat anges).

Nyckeltalen for Forvaltningskostnadsprocent,
Administrationskostnadsprocent for sparprodukter och
Anskaffningskostnadsprocent ar i denna rapport berak-
nade med senaste 12 manaders utfall. Jamforelsesiffror
avseende foregaende ar ar omraknade.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar sa kallad lagbegréansad IFRS,
vilket innebar att internationella redovisningsstandarder
tilldmpas i den utstrackning det ar mojligt enligt svensk
lagstiftning pa redovisningsomradet. Den finansiella
rapporteringen for moderbolaget féljer Lag om arsredo-
visning i Forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning
i forsakringsforetag, FFFS 2008:26, samt Radet for
finansiell rapportering, RFR, Rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Andrade redovisningsprinciper

Andrad redovisningsprincip avseende dterbaring

Fran och med1januari 2014 redovisas inte lamnad
aterbaring avseende produkten Pension enligt defini-
tiva 6vergangsregler for Avtalspension SAF-LO som
premiereduktion i premieinkomsten i Resultatrakningen.
Lamnad aterbaring redovisas istallet genom en 6kning
av forsakringstekniska avsattningar somen foljd av
garantiférstarkning varpa arets resultat minskar. Aven om
den tidigare tillampade principen 6verensstammer med
gallande lagstiftning och regelverk ar det AMFs bedém-
ning att nuvarande princip ger mer relevant information
och rattvisande bild. Principen har andrats retroaktivt
vilket innebér att tidigare ar har raknats om.

Andringen har medfort att foregdende ars resultat for
helaret har minskat med 1788 miljoner kronor. Utgaende
varde per 31 december 2013 for konsolideringsfonden har
okat med motsvarande belopp vilket innebar att ingdende
varde per 1januari 2014 for eget kapital ar oférandrat.
Resultatet for perioden januari-juni 2013 har minskat med
961 miljoner kronor och utgaende varde per 30 juni 2013
for konsolideringsfonden har tkats med motsvarande be-
lopp. Beloppen galler bade moderbolaget och koncernen.

Not 2 Resultat av kapitalforvaltningen

Koncernen Jan-Juni Jan-Juni
Mkr 2014 2013
Nettoresultat av forvaltade tillgangar

och skulder 23025 12694
Hyresintakter 1177 1039
Forvaltningsarvode fondférvaltning 119 98
Driftskostnader i finansrorelsen -68 -62
Transaktionskostnader -67 -70
Driftskostnader fastigheter =372 -344

23814 13355
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Not 3. Finansiella instrument*

Koncernen
Bokfort varde Bokfort varde
2014-06-30 2013-12-31
FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 159704 157478
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 173744 156 327
Ovriga finansiella placeringstillgangar
Aterkopstransaktioner 5795 13301
Investerad sakerhet for vardepapperslan 16127 14608
Investeringsavtalstiligangar 37843 33702
Kassa och bank 10770 6639
Summa tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 403983 382 055
Tillgangar innehavda fér handel
Andra finansiella placeringstillgangar
Derivat, aktierelaterade? = -
Derivat, ranterelaterade? 34 -
Derivat, valutarelaterade® 149 1806
Summa tillgangar fér innehavda for handel 183 1806
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 404 166 383 861
* Not 3 visar en uppstalining av tillgangar och skulder som klassifice- ) Aktierelaterade derivat bestar av aktiederivat och valutaderivat avsedda
ras som finansiella instrument. Dessa finansiella instrument redovisas att valutasakra aktier och andelar.
under olika poster i balansrakningen; Placeringstillgangar, Placerings- Ranterelaterade derivat bestar av rantederivat och valutaderivat avsedda
tillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisk, Fordringar, att valutasakra rantebarande tillgangar.
Andra tillgangar, Forsakringsteknisk avsattning for vilka forsakringsta- Valutarelaterade derivat bestar av valutaderivat avsedda att ta aktiva
garen bar risk samt Andra skulder. | balansposterna ingar dven andra valutapositioner.

tillgangar och skulder som &r icke-finansiella vilka ej ingar i denna not.
Innehallet i not 3 avviker fran de Placeringstillgangar som finns i ba-
lansrakningen da det i Placeringstillgangarna aven ingar AMFs innehav
i forvaltningsfastigheter, aktier i samt lan till intressebolag. | posten
Andra tillgéngar i balansrakningen ingar aven materiella tillgangar och
ovriga icke-finansiella tillgangar vilka ej aterfinns i noten.
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Not 3. Finansiella instrument, forts*.

Koncernen
Mkr Bokfort varde Bokfort varde
2014-06-30 2013-12-31
LAN OCH FORDRINGAR
Ovriga fordringar? 5496 1691
SUMMA LAN OCH FORDRINGAR 5496 1691
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal 37988 33871
Ovriga skulder
Aterkopstransaktioner 5796 13301
Skuld for erhallna kontantsékerheter for utlanade vardepapper 16127 14608
Summa skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 59911 61780
Skulder innehavda fér handel
Derivat
Derivat, aktierelaterade?® = -
Derivat, ranterelaterade? 13 -
Derivat, valutarelaterade 1405 944
Summa skulder for innehavda fér handel 1418 944
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 61329 62724
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE
Ovriga skulder? 3435 1172
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE 3435 1172
* Not 3 visar en uppstallning av tillgangar och skulder som klas- Y Det redovisade vérdet beddms vara en fullgod approximation av det verkliga
sificeras som finansiella instrument. Dessa finansiella instrument vardet pa grund av kort tid till forfall.
redovisas under olika poster i balansrakningen; Placeringstillgangar,
Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisk, 2 Aktierelaterade derivat bestar av aktiederivat och valutaderivat avsedda att
Fordringar, Andra tillgangar, Forsakringsteknisk avsattning for vilka valutasakra aktier och andelar. Ranterelaterade derivat bestar av rantederivat
forsakringstagaren bar risk samt Andra skulder. | balansposterna ingér och valutaderivat avsedda att valutasakra rantebarande tillgangar.
aven andra tillgangar och skulder som ar icke-finansiella vilka ej ingar Valutarelaterade derivat bestar av valutaderivat avsedda att ta aktiva valuta-
i denna not. Innehallet i not 3 avviker fran de Fordringar som finns i positioner.

balansrakningen da Fordringar aven innehaller skattefordran. Innehal-
letinot 3 avviker fran de Andra skulder som finns i balansrékningen da
Andra skulder i balansrakningen aven innehaller skatter och avgifter
samt skulder avseende aterforsakring och direkt forsakring.



Not 3. Finansiella instrument, forts.*

Hierarki for verkligt varde, Koncernen? 2014-06-30 2013-12-31
Totalt Totalt

verkligt verkligt
Nival Niva 2 Niva 3 varde Nival Niva 2 Niva 3 varde

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrékningen vid férsta redovisningstillfallet

AMF Delarsrapport 2014

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar 157156 992 1556 159704 155976 - 1502 157478
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 157970 12280 3494 173744 148847 6164 1316 156327
Ovriga finansiella placeringstillgéangar
Aterkopstransaktioner = 5795 = 5795 - 13301 - 13301
Investerad sakerhet for vardepapperslan = 16127 = 16127 - 14608 - 14608
Investeringsavtalstillgangar 37843 = = 37843 33702 - - 33702
Kassa och bank 10770 = = 10 770 6639 - - 6639
Summa tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid férsta redovisningstillfallet 363739 35194 5050 403983 345164 34073 2818 382055

Tillgangar innehavda for handel

Andra finansiella placeringstillgangar

Derivat, aktierelaterade = = = 0 - - - 0
Derivat, ranterelaterade = 34 = 34 - - - 0
Derivat, valutarelaterade = 149 = 149 - 1806 - 1806
Summa tillgangar innehavda for handel 0 183 0 183 0 1806 0 1806
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 363739 35377 5050 404166 345164 35879 2818 383861
* Se sidan 17 for beskrivning av innehallet i not 3 kontra balansrakning. Verkligt varde hierarki
Inga betydande overforingar ar gjorda mellan niva L och nivé 2. Ingen AMF Klassificerar tillgangar och skulder varderade till verkligt varde enligt nedanst&ende hierarki.
kanslighetsanalys presenteras av posten i niva 3 da resultatet inte
anses vara av vasentlig storlek. Niva 1: Niva 3:
Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for Verkligt varde bestamt med hjalp av indata som inte &r observerabar
) Samtliga skillnader mellan koncern och moderbolag ar hanforliga till niva 1. samma instrument. Huvudsakliga typer av instrument som ingar i pa marknaden. Huvudsakliga typer av instrument som ingér i denna
denna niva ar aktier, aktiefonder och obligationer. niva dr rantebarande instrument som varderas med en vardering-
Niva 2: steknik som innehaller kreditriskbedomningar.
Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt
(héarlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas
i niva 1. Huvudsakliga typer av instrument som ingér i denna niva ar
valutaterminer, ranteswappar, aterkopstransaktioner, dagslan och

Noter certifikat.
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Not 3. Finansiella instrument, forts.*

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

2014-06-30

Niva 2

Niva 3

Totalt

verkligt
vérde

2013-12-31

Niva 2 Niva 3

Totalt
verkligt
vérde

Skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen vid férsta redovisningstillfallet

Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal 37988 = 37988 33871 - 33871
Ovriga skulder
Aterkopstransaktioner 5796 = 5796 13301 - 13301
Skuld for erhalina kontantsakerheter for utlanade vardepapper 16127 = 16127 14608 - 14608
Summa skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 59911 0 59911 61780 0 61780
Skulder innehavda fér handel
Derivat
Derivat, aktierelaterade = = 0 - - 0
Derivat, ranterelaterade 13 = 13 - - 0
Derivat, valutarelaterade 1405 = 1405 944 - 944
Summa skulder innehavda for handel 1418 0 1418 944 944
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 61329 0 61329 62724 62724

* Se sidan 18 for beskrivning av innehallet i not 3 kontra balansrakning.
Beskrivning av verkligt varde hierarkin, se sidan 19.
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Not 3. Finansiella instrument, forts.

Periodforandringar for finansiella instrument i niva 3

2014-06-30

Obligationer och
andra rantebarande

2013-12-31

Obligationer och
andra rantebaranande

Mkr Aktier och andelar vardepapper Totalt Aktier och andelar vardepapper Totalt

Ingaende balans 1502 1316 2818 0 463 463

Overforingar till/fran niva 3 - -28 -28 - - 0
Vardeforandringar netto

I resultatrakningen 54 69 123 2 21 23

| ovrigt resultat = = 0 - - 0

Kop = 2137 2137 1500 832 2332

Forsalining = = 0 - - 0

Emmissioner = = 0 - - 0

Forfall = = 0 - - 0

Utgaende balans 1556 3494 5050 1502 1316 2818

Finansiella instrument i niva 3, paverkan resultatrékning

Nettoresultat av forvaltade tillgangar och skulder

2014-06-30

Obligationer och
andra rantebarande

2013-12-31

Obligationer och
andra rantebarande

Mkr Aktier och andelar vardepapper Totalt Aktier och andelar vardepapper Totalt
Totalt resultat i resultatrakningen 54 69 123 2 21 23
Varav resultat for tillgangar innehavda vid periodens slut 54 69 123 2 21 23
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Definitioner

Anskaffningskostnadsprocent beréknas som kostnader for
anskaffning av nya forsakringar i procent av premieinkomsten.

Administrationskostnadsprocent for sparprodukter beréknas
som administrationskostnader plus skaderegleringskostnader
for sparforsakringsprodukter i procent av genomsnittligt
forvaltat kapital.

Avgiftsbestamd forsakring &r samma sak som en premie-
bestamd. Se definition nedan.

Avgiftsintakt bestar av de avgifter bolaget tar ut fran
forsakringarna for att tacka Iopande kostnader. De bestar
exempelvis av kapitalavgift och flyttavgift.

Avkastningsranta anvands for premiebestamda forsakringar.
Det avser den ranta som fore skatt och driftskostnader
tillampas vid berakningen av férsakringens pensionskapital.
Avkastningsrantan kan andras nar som helst och bestams

huvudsaklingen utifran avkastningen péa placeringstillgangarna.

Avkastningen kan vara bade positiv och negativ.

Derivat &r ett finansiellt instrument vars vérde baseras pa
forvantningar av ett underliggande kontrakts varde i
framtiden.

Fondforsakring ar en forsékring dar den forsakrade/
forsakringstagaren avgor hur inbetalda medel ska forvaltas.
Detta sker genom kop av andelar i en eller flera fonder. Vardet
av inbetalningen kan 6ka eller minska beroende pa hur
fondens andelskurs utvecklas.

Férmansbestamd forsakring ar en pension/forsakring dar
pensionen till exempel &r fixerad som en procentandel av
I6nen (ofta knuten till I6nen under senare delen av arbeslivet).
Storleken pa premieinbetalningen beréknas med ledning av
faststalld forman.

Forvaltningskostnadsprocent beraknas som driftskostnader
enligt resultatrakningen plus skaderegleringskostnader i
procent av genomsnittligt forvaltat kapital.

Forsakringsteknisk avsattning ar en skuldpost i balans-
rakningen som avser garanterade ataganden gentemot
forsakringstagarna.

Garanterad ranta ar den rénta som anvands for berakning
av garanterade pensionsbelopp.

Kapitalbas och erforderlig solvensmarginal beréknas i
enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om svenska
forsakringsbolags skyldighet att [amna solvensdeklaration.
Kapitalbasen utgor bolagets egna kapital. Solvensmarginalen
ar den lagsta tillatna kapitalbasen.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent berdknas som drifts-
kostnader i kapitalforvaltningen i procent av genomsnittligt
forvaltat kapital.

Kollektiv konsolideringsgrad, i procent ar forhallandet
mellan bolagets tillgangar vérderade till verkligt varde och
bolagets totala dtaganden, garanterade och ej garanterade,
multiplicerat med 100. Den kollektiva konsolideringsgraden
beréknas separat for premiebestamda och formansbhestamda
forsakringar.

Kollektivt konsolideringskapital visar skillnaden mellan
bolagets tillgangar varderade till verkligt varde och bolagets
ataganden, garanterade och ej garanterade. Det kollektiva
konsolideringskapitalet berdknas separat for premiebestamda
och formansbestamda forsakringar.

Konsolideringskapital &r moderbolagets eget kapital inklusive
overvarde/undervarde i dotterféretagen samt joint venture.

Placeringstillgang ar en tillgdng som har karaktar av
kapitalplacering. Hit raknas i férsakringsbolag fastigheter och
vardepapper. De omfattar i balansrékningen dven samtliga
placeringar i koncernbolag och joint venture.

Premiebestamd forsakring ar en pension/forsakring dar
premieinbetalningen ar fixerad, till exempel som en viss
procentandel av aktuell 16n. Hur stor pensionen blir beror
bland annat pa avkastning och avgifter hos férvaltaren av
pensionsmedlen. For traditionell forsakring med garanterad
ranta, beraknas storleken pa garanterad forman i samband
med inbetalningen. De kallas ocksa avgiftsbestamd
forsakring.

Preliminart fordelat kapital avser éverskottsmedel som
bolaget tillfort en forsakrad. Dessa medel &r ej garanterade
utan en del av bolagets riskkapital och redovisas darmed som
eget kapital.

Referensindex visar den genomsnittliga vardeutvecklingen
pa en marknad. Detta anvands som jamforelse mot aktie-
respektive ranteportfoljer.

Riskprodukt ar en forsakringsprodukt utan sparmoment,
exempelvis kan det vara en premiebefrielseforsakring.

Solvensgrad mater tillgangarnas verkliga vérde i férhallande
till bolagets garanterade dtaganden. Solvensgrad beraknas
endast for traditionell forsakring. Solvensgraden utvisar
bolagets finansiella styrka.

Solvenskvot visar forhallandet mellan kapitalbas och
erfordelig solvensmarginal. Solvenskvoten maste lagst ha
vardet ett.

Termin ar kop eller forsaljning med leverans vid bestamd
senare tidpunkt.

Totalavkastning i procent mater totalavkastningen med en
metod som inte paverkas av kop- och saljtransaktioner.
Beraknas for placeringstillgangar.

Traditionell forsakring ar en forsakring, dar forsakrings-
bolaget forvaltar inbetalda medel. Traditionell férséakring har
oftast ett garanterat pensionsbelopp.

Valutakurssakring gors for att skydda utlandska innehav fran
valutakursfall.

Aterbiring ar 6verskottsmedel som ett forsakringsbolag
tilldelat, eller preliminart tillfért, en forsakrad. Aterbaring kan
atertas fran forsakringen.
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