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Hur utvecklas fondernas avgifter?

AMTF Fonder undersoker arligen hur avgifterna pa den svenska fond-
marknaden utvecklas. Syftet med denna rapport ar att 6ka férstaelsen
for hur viktigt 1aga fondavgifter ar vid langsiktigt sparande.

Vid fragor om rapporten:
Per Wiklund, administrativ chef AMF Fonder, 08-696 30 13

Undrar du 6ver nagot?

0 0771-696 320 (vard 8-18)

@ info@amf.se
amf.se/fonder




AMF Fonder

Trender

AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2017

avgifterna pa fondmarknaden

o Sverige slar ar 2017 rekord i antal
miljarder som forvaltas i fonder. Med 6ver
4 000 miljarder sparade i knappt 4 000
fonder ar det tveklost den sparform som
flest svenskar (75 procent) valjer for
langsiktigt sparande.

e Varannan svensk har valt att manads-
sparaifonder och det vanligaste beloppet
ar1000-2 000 kr/man.*

o Svenskarna fortsatter att valja billigare
fonder. De kapitalviktade arliga avgifterna
ligger lagre an de genomsnittliga arliga
avgifterna. Dock kanner endast en fjarde-
del till att fondens avgift &r avdragen nar
avkastningen visas.

o Investeringssparkonto (ISK) fortsatter
att vara populart och fler sparar i ISK
2017 &n aret innan, trots forandringar
i beskattning. Direktsparande och
individuellt pensionssparande (IPS)
fortsatter att minska.

e Genomsnittlig arlig avgift i den stora

kategorin aktiefonder ar den lagsta

pa tio ar. Orsaken &r att ett antal
fondbolag har tagit bort dyrare fonder
ur sitt urval. De nya regelverk som
inforts inom fondsektorn, i syfte att 6ka
transparensen, kan ha bidragit

till pressade avgifter.

Inom kategorin blandfonder har fond-i-
fond de senaste aren kritiserats for hoga
avgifter. | arets avgiftsrapport kan vi se
att avgifterna inom fond-i-fond har vant
tydligt nedat. Sett 6ver tio ar narmar sig
avgifterna de nivaerna som gallde innan
finanskrisen.

De arliga avgifterna inom kategorin
alternativa investeringar varierar kraftigt.
De billigaste fonderna kostar 0,03 procent
och de dyraste 6,12 procent.

De tre mest valda fonderna 2017 ar AP7
Aktiefond, Swedbank Robur Allemansfond
Komplett och Didner & Gerge Aktiefond.

* Fondbolagens forening
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| arets rapport visar vi fondernas arliga avgifter och
Norman-belopp. Det ger en mer rattvisande bild av
fonders kostnader. Begreppet forvaltningsavgift visar
endast en del av den totala avgiften.

Avgifterna gar ner dverlag, den genomsnittliga arliga
avgiften fér samtliga fondkategorier ligger 2017 pa
1,47 vilket ar 0,08 procentenheter lagre an aret innan
(1,55 procent 2016).

Spararna valjer fortsatt aktiefonder med lagre avgifter.
Den kapitalviktade arliga avgiften for Sverigeregistrerade
aktiefonder ar 0,94 procent, jamfort med genomsnittliga
arliga avgiften som ar 1,25 procent.

Spararna véljer dven blandfonder med lagre avgifter.
Den kapitalviktade arliga avgiften for Sverigeregistrerade
blandfonder ar 0,96 procent jamfort med genomsnittliga
arliga avgiften som ar 1,17 procent.

Inom den stora kategorin aktiefonder &r genomsnittlig
arlig avgift 1,66 procent. (1,71 procent 2016)

Inom kategorin rantefonder ar genomsnittlig arlig avgift
1,04 procent, samma som féregaende ar.

Arlig avgift for blandfonder har minskat till 1,38 procent
fran 1,54 procent 2016.

22

Spararna valjer
fortsatt aktiefonder
med lagre avgifter.
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Om rapporten

AMF Fonder publicerar arligen en rapport om avgifterna
pa den svenska fondmarknaden. Underlaget ar framtaget
av Morningstar pa uppdrag av AMF Fonder. Den studerade
tidsperioden stracker sig fran 31 december 2007 till 31
december 2017. Rapporten omfattar 3 940 fonder, varav
2 181 aktiefonder, 955 rantefonder, 440 blandfonder och 364
fonder med alternativa investeringar. Alternativa investeringar
omfattar hedgefonder, trygghets/garantifonder, ravarufonder
och konvertibelfonder. Inom kategorin blandfonder sérredo-
visar vi fond-i-fonder och 6vriga blandfonder.

| studien anvands matten arlig avgift och Norman-belopp.
Forvaltningsavgift, som redovisats i tidigare rapporter, har
exkluderats for att det ger en begransad bild av den totala
kostnaden for en fond. Eftersom bade arlig avgift och Norman-
belopp borjade redovisas forst 2012 har for aren 2007-2011
uppgifter om fondernas TER (Total Expense Ratio) anvants.

Arlig avgift omfattar, nagot forenklat, samtliga kostnader

utom fondens transaktionskostnader och prestationsbaserade
avgifter. Arlig avgift ar ett standardiserat matt framtaget for att
fortydliga kundens verkliga fondkostnader och for att det ska
vara enklare att jamfora kostnader for fonder i hela Europa. De
arliga avgifter som presenteras ar fondbolagens officiella siffror
for respektive kalenderar.
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Norman-belopp &r ett rékneexempel som ger en prognos for
den sammanlagda kostnaden i fonden for ett sparande pa 1000
kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet berdknas som skillnaden
mellan det resultat som skulle kunna uppnas om sparandet fick
vaxa helt utan avgifter och det faktiska belopp som spararen far
ut efter tio ar. Avgifterna baseras pa fondernas genomsnittliga
kostnader matt som arlig avgift.

Avkastningen antas vara 2 procent for en rantefond,
4 procent for en blandfond och 6 procent for en aktiefond.

BEGRANSNINGAR

- Rapporten tar inte hansyn till de eventuella rabatter pa
fondavgifter som forekommer inom branschen, till exempel
inom premiepensionssystemet.

- Rapporten omfattar inte svenska och utlandska fonder med
insattningskrav som dverstiger 100 000 kronor.

- Utfalleniprestationsbaserade avgifter som kan férekomma
pa fondmarknaden omfattas inte i begreppet arlig avgift. Det
innebar att det faktiska avgiftsuttaget i fonder kan vara hogre
anvad rapporten visar.

Utvecklingen av fondernas avgifter

De arliga avgifterna har gatt ned de senaste aren och vi noterar
lagre avgifter inom flera fondkategorier jamfort med foregaende
ar. Tydligast ar avgiftsminskningarna i kategorin blandfonder
som per 2017 har genomsnittliga arliga avgifter pa 1,38 procent
(per 2016-12-31 var motsvarande siffra1,54 procent). Sett 6ver
tid ligger avgiften daremot mer i linje med tidigare sénkningar
dar 2016 ars uppgang var ett undantag.

Arlig avgift inom den stora kategorin aktiefonder ligger
2017 pa 1,66 procent (1,71) vilket ar 0,05 procentenheter
lagre an 2016. Att den fortfarande ligger en bit 6ver de andra
fondkategorierna beror pa den stora andelen utlandska
aktiefonder, som generellt har betydligt hogre avgifter.

Den genomsnittliga arliga avgiften for Sverigeregistrerade
aktiefonder, dar merparten av hushallens kapital ar placerat,
ligger pa 1,25 procent (1,28).

Spararna foredrar fonder med lagre avgifter. Kapitalviktat, nar
hansyn tas till hur stor formogenheten ar i varje fond, ar arliga
avgiften for Sverigeregistrerade aktiefonder 0,94 procent (0,93).

For blandfonder vande den arliga avgiften kraftigt ned igen
fran att ha gatt upp foregdende ar. | ar var arlig genomsnittlig
avgift 1,38 procent ochii fjol 1,54 procent. Spararna valjer aven
blandfonder med lagre avgifter. Den genomsnittliga arliga
avgiften for Sverigeregistrerade blandfonder &r 1,17 procent
medan den kapitalviktade arliga avgiften for Sverigeregistrerade
blandfonder ar 0,96 procent.

De laga rantorna tillsammans med starka aktiemarknader
forklarar sannolikt att nysparandet fortsatte att framst 6ka
i aktie- och blandfonder samt obligationsfonder under 2017.
Utlandska fonder har fortsatt hogre avgifter generellt an
svenska fonder.
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Om rapporten, forts.

Graf 1. Genomsnittlig arlig avgift per 31 december 2017 (procent).

Mattet Arlig avgift tydliggor kundens

0
verkliga avgiftsniva. %

180
170
\ 160
\ 150
140
130
120
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Tabell 1. Genomsnittliga avgifter per fondkategori, per 31 december respektive ar
AKTIEFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 1,85 183 1,84 183 1,84 183 176 171 170 171 1,66
Norman-belopp, kr 15520 15364 15442 15364 15442 15364 14816 14423 14344 14423 14028
Mer om aktiefonder sid 10-11
RANTEFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 0,95 0,95 0,96 0,94 1,01 1,06 1,06 0,99 1,00 104 1,04
Norman-belopp, kr 6333 6333 6397 6269 6718 7037 7037 6590 6654 6909 6909
Mer om rantefonder sid 12-13
BLANDFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 1,35 1,26 1,30 132 1,38 1,58 1,66 1,56 147 1,54 1,38
Norman-belopp, kr 10119 9477 9763 9906 10332 11740 12297 11600 10968 11460 10332
Mer om blandfonder sid 14-15
ALTERNATIVA INVESTERINGAR 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 1,66 1,70 175 1,84 177 173 170 1,58 1,62 158 1,55
Norman-belopp, kr 14028 14344 14738 15442 14895 14581 14344 13393 13711 13393 13154
Mer om alternativa investeringar sid 16-17
TOTALT 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Arlig avgift, % 1,67 1,66 1,66 1,65 1,66 1,67 1,61 1,53 1,53 1,55 1,47
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Svenskarnas sparande i fonder

Kapitalet som forvaltas i fonderna har stigit kraftigt det senaste decenniet. Utvecklingen drivs dels
av en storre andel nysparande, totalt 112 miljarder kronor 2017, men ocksa rérelserna pa varldens
finansmarknader som inneburit en vardedkning pa narmare 340 miljarder under aret (308 miljarder
2016). Den totala fondformogenheten vid utgdngen av 2017 har samlat stigit till 4 018 miljarder kronor,
enligt statistik fran Fondbolagens forening. Det &r en 6kning med cirka 13 procent, eller drygt 450
miljarder kronor under aret.

Intresset for aktiefonder var fortsatt stort under 2017. Av det totala nysparandet gick netto narmare
47 miljarder kronor till aktiefonder. Aven obligationsfonder (34 miljarder) och blandfonder (29 miljarder)
uppvisade tydliga nettoinfloden.

Graf 2. Utveckling av fondférmogenheten t.o.m. 31 december 2017
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Svenskarnas sparande i fonder, forts.

Under 2017 fortsatte trenden med att hushallen valjer att fondspara via investeringssparkonto (ISK).
Nettosparandet via ISK 6kade med 39 miljarder kronor samtidigt som hushallens direktsparande i
fonder minskade med 24 miljarder kronor.

Graf 3. Nettosparandet i fonder (MSEK) per kategori 2000-2017
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Antalet fonder

AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2017

Antalet fonder tillgangliga for svenska privatsparare har 6kat kraftigt de senaste tio aren. Utbudet uppgar
vid utgangen av 2017 till 3 940 fonder. Av dem &r 2 181 aktiefonder. Antalet rantefonder &r 955 och antalet
blandfonder uppgar till 440 st. Fonder inom kategorin Alternativa investeringar ar 364 st.

Graf 4. Utveckling av antalet fonder per kategori 2007-2017
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori

AKTIEFONDER

Aktiefonder ar den storsta fondkategorin, bade sett till antalet fonder och fondformogenhet. Under
2017 har den genomsnittliga arliga avgiften minskat till 1,66 procent vilket ar 0,05 procentenheter
lagre an foregdende ar, samt den lagsta pa 10 ar. Den arliga avgiften for svenska aktiefonder har
sjunkit fran 1,21 procent &r 2016 till 1,13 procent ar 2017 efter att flertalet fondbolag rensat bort
dyrare fonder i sina fondutbud.

Svenska aktieindexfonder ar den kategori av aktiefonder dar avgifterna ar lagst och fran
foregaende ar har en mindre 6kning skett, fran 0,34 procent i snitt till 0,36 procent. Anledningen
till detta ar att det har startats nya indexfonder med hallbarhetskriterier med nagot hogre arliga
avgifter an genomsnittet i kategorin. Avgiftsintervallet ar brett, fran 0,00 procent for den billigaste
indexfonden till 4,50 procent i arlig avgift for de dyraste aktivt forvaltade fonderna.

Graf 5. Utveckling av genomsnittlig arlig avgift for aktiefonder under perioden 2007-2017
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori, forts.

AKTIEFONDER, forts.

Tabell 2. Genomsnittliga arliga avgifter i aktiefonder (%) per 31 december respektive ar

SVENSKA AKTIEFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 1,25 1,32 1,29 1,37 1,28 1,21 1,17 1,17 1,19 1,21 1,13
varav svenska aktieindexfonder 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 0,45 0,44 0,45 0,43 0,39 0,46 0,41 0,41 0,34 0,34 0,36
UTLANDSKA AKTIEFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 1,93 1,90 191 1,89 1,90 1,89 1,82 1,78 1,77 176 172

TOTALT AKTIEFONDER

Arlig avgift, % 1,85 1,83 1,84 1,83 1,84 1,83 1,76 1,71 1,70 1,71 1,66

Sverigeregistrerade aktiefonder - kapitalviktade arliga avgifter

Mattet kapitalviktade arliga avgifter visar vilka fonder spararna faktiskt har valt da hansyn tas till hur stor
formogenheten i varje fond ar jamfort med den totala fondférmogenheten for respektive fondkategori.
Majoriteten av hushallens kapital ar placerat i Sverigeregistrerade fonder.

De kapitalviktade arliga avgifterna (tabell 3) pa Sverigeregistrerade aktiefonder ar lagre &n de oviktade
avgifterna for saval svenska som utlandska aktiefonder. Detta visar att fonder med lagre avgifter i hogre grad
har attraherat spararna.

| genomsnitt har en Sverigeregistrerad aktiefond en arlig avgift pa 1,25 procent, en minskning med 0,03
procentenheter jamfort med 2016.

Kapitalviktat har svenskar placerat sina pengar i fonder som i genomsnitt har avgiften 0,94 procent (0,93
procent 2016). For aktieindexfonder ar motsvarande kapitalviktade arliga avgift i genomsnitt 0,32 procent.

Tabell 3. Genomsnittliga och kapitalviktade arliga avgifter (%) aktiefonder per 31 december 2017

Sverigeregistrerade aktiefonder

Genomsnittliga

arliga avgifter Genomsnittlig Kapitalviktad

2017 arlig avgift arlig avgift

Aktiefonder svenska 1,13 1,08 0,99
varav svenska aktieindexfonder 0,36 0,36 0,32
Aktiefonder utldndska 1,72 1,34 0,90

Aktiefonder, totalt 1,66 1,25 0,94
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori, forts.

RANTEFONDER

Ar 2017 var genomsnittlig arlig avgift 1,04 procent vilket &r oférandrat jamfort med foregéende r, (graf 6).
Avgifterna pa rantefonderna i rapporten varierar fran 0,00 procent for svenska korta rantefonder till 2,72
procent for vissa utlandska rantefonder.

Av totalt 955 rantefonder ar 770 utlandska, vilka i genomsnitt &r dyrare an de svenska. Utlandska rante-
fonder kostar 1,17 procent, med de som investerar i Sverige i genomsnitt kostar 0,52 procent. De utlandska
rantefondernas genomsnittliga avgift har minskat med 0,02 procentenheter sedan i fjol (tabell4). De
svenska kategorierna minskade 6verlag i genomsnittliga arliga avgifter, forutom kategorin svenska,
medellanga, som 6kade med 0,02 procentenheter. Okningen hanfér sig till att nagra fondbolag har
startat sa kallade gréna fonder med hégre avgifter.

Graf 6. Utveckling av arliga avgifter for rantefonder under perioden 2007-2017
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori, forts.

Réantefonder, forts.

Tabell 4. Genomsnittliga arliga avgifter rantefonder (%) per 31 december respektive ar

SVENSKA RANTEFONDER,

penningmarknad 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Arlig avgift, % 044 043 041 040 040 040 0,38 0.26 019 022 019

SVENSKA RANTEFONDER,

medellanga 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 0,72 079 0,66 0,66 062 062 0,59 0,54 045 041 043

SVENSKA RANTEFONDER,

langa 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arligavgift, % 062 068 067 0,68 065 0,67 071 0,66 048 049 046

SVENSKA RANTEFONDER,

ovriga (real HY) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arligavgift, % 063 0,64 0.88 078 0,89 0,95 104 104 078 0,67 061

UTLANDSKA RANTEFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 118 119 117 116 120 124 122 113 115 119 117

TOTALT RANTEFONDER

Arlig avgift, % 0,95 0,95 0,96 0,94 1,01 1,06 1,06 0,99 1,00 1,04 1,04
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori, forts.

BLANDFONDER

For blandfonder vande den arliga avgiften kraftigt ned igen fran att ha gatt upp foregdende ar. Flera dyra

blandfonder har lagts ned, bland annat fonder fran bolag som tidigare verkat inom premiepensionen.

Blandfonders arliga avgifter ar 1,38 procent ar 2017 och var i fjol 1,54 procent. De billigaste blandfonderna

kostar 0,00 procent och de dyraste 3,47 procent.

Graf 7. Utveckling av avgifter for blandfonder under perioden 2007-2017
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori, forts.

BLANDFONDER, forts.

Tabell 5 visar att de sa kallade fond-i-fonderna har kommit ner i avgiftsniva till i linje med évriga bland-
fonder. Arlig avgift uppgick under 2017 till 1,38 procent, samma siffra galler fér 6vriga blandfonder.

Tabell 5. Genomsnittliga Arliga avgifter blandfonder (%) per 31 december respektive ar

FOND-I-FOND 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 11 105 110 115 134 175 183 181 155 158 138
OVRIGA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arligavgift, % 164 163 1.56 1,56 140 153 154 146 143 151 138
TOTALT BLANDFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 135 1,26 1,30 132 1,38 1,58 1,66 1,56 147 1,54 1,38

Sverigeregistrerade blandfonder - kapitalviktade arliga avgifter
Genom mattet kapitalviktade arliga avgifter kan vi se att spararna valjer blandfonder med lagre
avgifter an genomsnittsavgiften. De kapitalviktade arliga avgifterna (tabell 6) pa Sverigeregistrerade
blandfonder ar lagre an de oviktade arliga avgifterna for saval fond-i-fonder som 6vriga blandfonder.

| genomsnitt har en Sverigeregistrerad blandfond en arlig avgift pa 1,17 procent, men om man
kapitalviktar fonderna visar det sig att svenskarna har placerat sina pengar i fonder som i genomsnitt
har arlig avgift pa 0,96 procent.

Tabell 6. Genomsnittliga och kapitalviktade arliga avgiften (%) blandfonder 31 december 2017

Sverigeregistrerade blandfonder

Genomsnittliga

arliga avgifter Genomsnittlig Kapitalviktad

2017 arlig avgift arlig avgift

Fond-i-fond 1,38 1,34 1,02
Ovriga 1,38 1,03 0,90

Blandfonder totalt 1,38 1,17 0,96
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori, forts.

ALTERNATIVAINVESTERINGAR

Alternativa investeringar omfattar fonder som exempelvis hedgefonder, trygghets-/garantifonder,
ravarufonder, optionsfonder och konvertibelfonder. Totalt var det 364 fonder i kategorin
alternativa investeringar vid utgangen av 2017. Inom kategorin alternativa investeringar vande den
genomsnittliga arliga avgiften ned nagot till 1,55 procent ar 2017 fran 1,58 procent ar 2016.

De arliga avgifterna inom kategorin varierar kraftigt, de billigaste fonderna kostar 0,03 procent
och de dyraste 6,12 procent. De avgifter som kan laggas till utdver arlig avgift ar prestationsbaserade
avgifter, som 2017 uppgick till i genomsnitt 18 procent av uppnadd dveravkastning i forhallande till sitt
jamforelseindex. De prestationsbaserade avgifternaingar inte i begreppet arlig avgift.

Graf 8. Utveckling av Arliga avgifter for alternativa investeringar under perioden 2007-2017

v
7 \\
/A//\\ / -~
N <
/ // \\B/\é
P W\ / I/ \ - =
-~ - /\/\/\)/ \
\ — \ /
/

\ — —

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— — Hedge — — Konvert — — Trygg — — Ravaru = Totalt

16



AMF Fonder AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2017 17

Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori, forts.

ALTERNATIVAINVESTERINGAR, forts.

Tabell 7. Genomsnittliga avgifter alternativa investeringar (%) per 31 december respektive ar

HEDGEFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 165 175 177 194 184 170 165 158 163 159 154

TRYGGHETS-/

GARANTIFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 181 167 182 132 138 199 2,14 189 178 166 167

RAVARUFONDER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 171 185 141 173 171 172 115 118 123 148

KONVERTIBLER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arlig avgift, % 140 149 140 149 139 162 158 165 157 157 153

ALTERNATIVA

INVESTERINGAR 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Arlig avgift, % 1,66 170 175 1,84 177 173 1,70 1,58 1,62 1,58 155
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