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AMF Fonder

AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2014

® Forvaltningsavgifterna pa fonder sjonk 2014 till den lagsta nivan under hela

matperioden (2005-2014).

® For forsta gangen sjonk fondavgifterna pa samtliga fyra fondkategorier
(aktiefonder, rantefonder, blandfonder samt fonder med alternativa investeringar).

® Trenden med sjunkande fondavgifter ar tydligast for aktiefonder, dér avgifterna
faller for tredje aret i rad och nar en genomsnittsniva pa 1,43 procent.

® Prispressen for rantefonder ar sannolikt féranledd av det extremt laga rantelaget.

® Pressade avgifter pa aktie- och rantefonder har sannolikt smittat av sig pa 6vriga
fondtyper och lett till en mer allman prispress.

® Spararna véljer aktiefonder med lagre avgifter. Kapitalviktat ligger snittavgiften
for Sverigeregistrerade aktiefonder pa 0,89 procent.

OM RAPPORTEN

AMF Fonder gor for attonde aretirad en rapport om
avgifterna pa den svenska fondmarknaden. Underlaget

ar framtaget av Morningstar pa uppdrag av AMF Fonder.
Den studerade tidsperioden stracker sig fran 31 december
2005 till 31 december 2014. Rapporten omfattar 5134
fonder. Per den 31 december 2014 ar antalet fonder 3 046
stycken, varav 1 853 aktiefonder, 595 rantefonder, 350
blandfonder och 248 fonder med alternativa investeringar.
Alternativa investeringar omfattar hedgefonder, trygghets-/
garantifonder, ravaror och konvertibler. Inom kategorin
blandfonder har vi aven brutit ut underkategorin fond-i-
fonder.

| studien har matten genomsnittlig Foérvaltningsavgift,
Arlig avgift och Normanbelopp anvants. Férvaltningsavgift
har anvants for att beskriva avgiftsutvecklingen

historiskt da det finns flest &r av fondstatistik utifran det
avgiftsbegreppet. Mattet Forvaltningsavgift ar ett rakt
medelvarde av samtliga undersokta fondavgifter och delas
upp per fondkategori.

Begransningar

@ Rapporten tar inte hansyn till de eventuella rabatter
pa fondavgifter som férekommer inom till exempel
premiepensionssystemet.

@ Rapporten omfattar inte svenska och utléndska
fonder med insattningskrav som 6verstiger 100 000
kronor.

@ Utfalleni prestationsbaserade avgifter som kan fore-
komma pa fondmarknaden omfattas inte i begreppet
Arlig avgift. Det innebar att det faktiska avgiftsuttaget
i fonder kan vara hogre an vad rapporten visar.
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Tabell 1. Genomsnittliga avgifter per fondkategori, per 31 december respektive ar

AKTIEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Forvaltningsavgift, % 1,52 153 1,55 1,56 1,55 1,54 1,55 1,50 147 143 Las mer om
Arlig avgift, % 183 176 171 a!«(j’cllegnger pa
sid 10—
Normanbelopp, kr 15364 14 816 14423
RANTEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Forvaltningsavgift, % 0,70 0,72 0,72 0,75 0,77 0,77 0,81 0,87 091 0,84 Las maer om
Arlig avgift, % 106 106 0.99 r'fmtefonder pa
sid 13-15
Normanbelopp, kr 7037 7037 6590
BLANDFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Forvaltningsavgift, % 1,09 1,09 113 114 119 1,20 1,26 1,29 1,36 134 Las mer om
Arlig avgift, % 158 166 156 blandfonder pa
sid 16-17
Normanbelopp, kr 11740 12297 11600
ALTERNATIVA
INVESTERINGAR 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Forvaltningsavaift, % 0.95 1,01 1,06 114 1,27 1.28 1,34 131 1,30 1,22 '-I'as merom
alternativa investe-
Arli ift, % 1,73 1,70 1,58 . o .
rig aveit. 7o ringar pa sid 18-20
Normanbelopp, kr 14580 14344 13393

Férvaltningsavgift, % 1,31 1,33 1,37 1,39 1,39 1,38 1,39 1,36 1,34 1,28

Arlig avgift, % 1,67 1,61 1,54

Forvaltningsavgift
Forvaltningsavgift ar den avgift som fondbolaget redovisar fér sin férvaltning,
administration, information och marknadsféring.

Arlig avgift g avgit
Arlig avgift omfattar fler kostnader an begreppet Forvaltningsavgift. Det omfattar
nagot forenklat samtliga kostnader utom fondens courtagekostnader. Arlig avgift
ar en utveckling av begreppet Total Expense Ratio, (TER).

Arlig avgift ar ett standardiserat matt framtaget for att fortydliga kundens
verkliga fondkostnader och fér att det ska vara enklare att jamféra kostnader for Ronvattoingsavelt
fonder i hela Europa.

Normanbelopp

Normanbelopp &r ett rakneexempel som ger en prognos for den sammanlagda
kostnaden i fonden for ett sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet
beraknas som skillnaden mellan det resultat som skulle kunna uppnas om
sparandet fick vaxa helt utan avgifter och det faktiska belopp som spararen far ut
efter tio ar. Avgifterna baseras pa fondernas genomsnittliga kostnader matt som
Total Expense Ratio (TER ). Avkastningen antas vara 2 procent fér en rantefond,
4procent for en blandfond och 6 procent fér en aktiefond.
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Graf 1. Genomsnittliga Forvaltningsavgifter per 31 december respektive &r och Arlig avgift fran och med 2012 (procent).
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* Arlig avgift redovisas fran och med 2012, under perioden 2005-2011 redovisas TER (Total Expense Ratio).

Mattet Arlig avgift tydliggdr kundens verkliga avgiftsniva och innehaller fler
kostnadsposter &n mattet Forvaltningsavgift.

Avgiftsutvecklingen — évergripande trender
Den 6vergripande trenden ar att forvaltningsavgifterna sjunker. Framsta orsak ar att
avgifternainom aktiefonder har sjunkit for tredje aret i rad. Snittavgiften for aktiefonder ligger
pa 1,43 procent (Ias mer pa sid 11). En orsak till nedgangen &r att allt fler indexfonder erbjuds
pa marknaden.
Kapitalviktat, nar hansyn tas till hur stor formogenheten ar i varje fond, ar snittavgiften
for Sverigeregistrerade aktiefonder 0,89 procent (Ias mer pa sid 11). Det visar att spararna
valjer fonder med lagre avgifter. Medvetenheten hos spararna om vikten av 1aga avgifter 6kar
efterhand och bidrar sannolikt starkt till att intresset for indexfonder ékar stadigt fran ar till ar.
Utlandska fonder har fortsatt hogre avgifter generellt an svenska fonder. Genom att
jamfora det mer utforliga avgiftsmattet Arlig avgift med Forvaltningsavgift synliggors att
det ar hogre dolda avgifter bland utlandska &n bland svenska fonder.
Inom kategorin blandfonder bréts den flerariga trenden med allt hogre avgifter.
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Utveckling av fondformogenhet
och nettosparande

Kapitalet som forvaltas i fonderna har stigit kraftigt det senaste decenniet. Utvecklingen av
fondformogenheten paverkas av nysparande och rorelserna pa varldens finansmarknader.
For aren 2012-2014 har kraftigt stigande bérskurser pa de flesta marknader haft mycket stor
betydelse for den positiva utvecklingen av svenskarnas samlade fondférmégenhet (graf 2).

Vid utgangen av 2014 uppgick den totala fondformégenheten till 2 926 miljarder kronor
enligt statistik fran Fondbolagens férening. Det &r en 6kning med 21 procent, eller 517 miljarder
kronor.

Graf 2. Utveckling av fondférmogenheten t.o.m. 31 december 2014
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Enligt statistik fran Fondbolagens férening bidrog vardeskning med 320 miljarder kronor
och positivt nettosparande med 90 miljarder under 2014. Den successiva 6vergangen fran
formansbestamda till premiebestamda tjanstepensioner inom kollektivavtalen pa den
svenska arbetsmarknaden innebér ett 6kat infléde till fonder.

63 miljarder nettosparades genom hushallens direktsparande i fonder, vilket &r det
hoégsta inflodet sedan Fondbolagens férening borjade fora statistik. Till stérsta delen, mer &n
50 miljarder, sparade hushallen via investeringssparkontot (ISK) som inférdes under 2012

Graf 3. Nettosparandet i fonder (MSEK) per kategori 2000-2014
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Antalet fonder

Fondutbudet har 6kat kraftigt sedan ar 2005. Antalet fonder tillgangliga for svenska
privatsparare uppgick till 3046 vid arsskiftet 2014. Under aret tillkom netto 47 nya fonder.
Sedan 2005 har fondutbudet mer &n férdubblats genom en 6kning med 1773 fonder.
Antalet aktiefonder har stigit fran 889 ar 2005 till 1 853 &r 2014, en 6kning med 964. Antalet
rantefonder har stigit fran 221 ar 2005 till 595 &r 2014 och antalet blandfonder har stigit
fran 112 till 350. Fonder inom kategorin Alternativa investeringar har sedan 2005 stigit fran
511ill 248.

Graf 4. Utveckling av antalet fonder per kategori 2005-2014
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori

AKTIEFONDER

Aktiefonder &r alltjamt den storsta fondkategorin, bade sett till antalet fonder och
fondférmogenhet. Under 2014 har Forvaltningsavgiften fortsatt att sjunka och uppgick till
1,43 procent i snitt. Sett till hela den undersokta perioden 2005-2014 har avgifterna aldrig
varit pa en lagre niva an nu (graf 5). En bidragande orsak till den lagre nivan ar det utokade
utbudet av indexfonder. Avgiftsintervallet ar brett, fran noll procent fér den billigaste
indexfonden till 2,9 procent for de dyraste aktivt férvaltade fonderna med inriktning mot
tillvaxtmarknader.

Graf 5. Utveckling av genomsnittliga avgifter for aktiefonder under perioden 2005-2014
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Arlig avgift uppgick under 2014 till 1,71 procent vilket &r 0,28 procentenheter hogre 4n
Forvaltningsavgiften. Differensen ar avsevart hégre bland de utlandska fonderna jamfort
med svenska fonder (tabell 2).

Tabell 2. Genomsnittliga avgifter aktiefonder (%) per 31 december respektive ar samt Arlig avgift och antal fonder 2014

SVENSKA Differens mot Antal
AKTIEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltnings-

avgift, % 1,27 1,26 1,28 1,28 1,27 1,28 1,22 1,17 1,13 1,15 179
Arlig avgift, % 1,21 1,17 1,17 +0,02

varav svenska

aktieindex- Differens mot Antal
fonder 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014
Forvaltnings-

avgift, % 0,46 0,42 0,43 0,43 0,43 0,43 0,41 0,44 0,40 0,39 29
Arlig avgift, % 0,46 0.41 0.41 +0,02

UTLANDSKA Differens mot Antal

AKTIEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltnings-

avgift, % 1,57 1,58 1,59 1,59 1,58 1,58 159 154 1,50 1,44 1674
Arlig avgift, % 1,89 1,82 178 +0,34

TOTALT Differens mot el
AKTIEFONDER Forvaltningsavgift = ol 20
Forvaltnings-

avgift, % 1,52 1,53 1,55 1,56 1,55 1,54 1,55 1,50 1,47 1,43 1853
Arlig avgift, % 1,83 1,76 1,71 +0,28

Sverigeregistrerade aktiefonder — Kapitalviktade avgifter

Vihar undersokt hur spararna har placerat sitt kapital genom mattet Kapitalviktade
Forvaltningsavgifter. Det visar vilka fonder spararna faktiskt har valt d& hansyn tas till hur
stor formogenheten i varje fond ar jamfort med den totala fondféormégenheten for respektive
fondkategori. Det som framkom var att de kapitalviktade forvaltningsavgifterna (tabell 3) pa
Sverigeregistrerade aktiefonder ar lagre an de oviktade avgifterna. Detta tyder pa att billigare
fonder har valts. | genomsnitt har en Sverigeregistrerad aktiefond en férvaltningsavgift pa
1,35 procent, men om man kapitalviktar fonderna visar det sig att svenskarna har placerat
sina pengar i fonder som i genomsnitt har avgiften 0,89 procent.

Tabell 3. Genomsnittliga och kapitalviktade Forvaltningsavgifter (%) aktiefonder per 31 december 2014

Sverigeregistrerade aktiefonder

Genomsnittliga

forvaltnings- Genomsnittlig Kapitalviktad
avgifter 2014 Férvaltningsavgift Forvaltningsavgift
Aktiefonder svenska 1,14 0,99
varav svenska aktieindexfonder 0,39 0,47 0,33
Aktiefonder utlandska 1,44 1,49 0,80

Aktiefonder, totalt 1,43 1,35 0,89
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Under 2014 minskade utbudet av aktiefonder med 37 fonder. Nedan visas avgifterna

pa nya respektive nedlagda fonder. Ingen tydlig avgiftstrend kan urskiljas totalt

under hela méatperioden men de senaste tva aren har nya fonder med lagre avgifter
lanserats och dyrare fonder lagts ner. Forvaltningsavgiften har darmed sjunkit till den
lagsta genomsnittliga nivan under hela méatperioden. Nya fonders genomsnittliga
forvaltningsavgift uppgick till 1,13 procent och nedlagda fonders till 1,46 procent (graf 6).

Graf 6. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda aktiefonder (%) under perioden 2005-2014
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RANTEFONDER

Ar 2014 var Arlig avgift 0,99 procent vilket &r 0,15 procentenheter hogre &n
Forvaltningsavgiften. Forvaltningsavgiften for rantefonder sjonk till 0,84 procent,
(graf 7). Avgifterna pa rantefonderna i rapporten varierar fran noll procent fér svenska
penningmarknadsfonder till 2,5 procent for vissa utlandska rantefonder.

Graf 7. Utveckling av avgifter for rantefonder under perioden 2005-2014
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Av totalt 595 réantefonder ar 436 utlandska, vilka i genomsnitt ar dyrare an de svenska.
Differensen mellan Arlig avgift och Férvaltningsavgift ar ocksa avsevart hogre bland
utlandska rantefonder jamfort med svenska rantefonder.

Avgiftssankningarna pa rantefonder under 2014 skedde som en féljd av att
Riksbanken i oktober 2014 sankte reporantan till O procent. Snittavgiften fér svenska
penningmarknadsfonder sjonk fran 0,37 procent till 0,28 procent.

Fondavgiften for medelldnga svenska rantefonder rérde sig marginellt nedat och
avgiften for langa svenska rantefonder steg marginellt.
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Tabell 4. Genomsnittliga avgifter rantefonder (%) per 31 december respektive &r samt Arlig avgift och antal fonder 2014

SVENSKA

RANTEFONDER, Differens mot Antal

penningmarknad 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltningsavgift, % 0,50 049 048 045 043 044 0,37 037 037 028 37

Arlig avgift, % 040 038 026 +0,02

SVENSKA

RANTEFONDER, Differens mot Antal

medellanga 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014
Forvaltningsavgift, % 0,72 0,72 0,64 0,64 0,59 0,59 0,57 0,56 0,54 052 24
Arlig avgift, % 0,62 0,59 0,54 +0,02

SVENSKA

RANTEFONDER, Differens mot Antal

langa 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 = Forvaltningsavgift ~ fonder 2014
Forvaltningsavgift, % 0,57 0,60 062 063 0,62 064 0,60 0,60 064 066 68
Arlig avgift, % 067 071 066 0,00

SVENSKA

RANTEFONDER, Differens mot Antal

o6vriga (real HY) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014
Forvaltningsavgift, % 0,60 0,60 060 0,62 076 074 075 082 088 087 29
Arlig avgift, % 0,95 104 104 +0,17

UTLANDSKA Differens mot Antal

RANTEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 = Forvaltningsavgift ~ fonder 2014
Forvaltningsavgift, % 080 083 0,82 0,89 0,89 0,90 095 0,99 104 093 436
Arlig avgift, % 1,24 1,22 113 +0,20

TOTALT Differens mot el

RANTEFONDER Forvaltningsavgift | iielalels 200k
Forvaltningsavgift, % 0,70 0,72 0,72 0,75 0,77 0,77 0,81 0,87 091 084 595

Arlig avgift, % 1,06 1,06 099 +0,15
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Under aret startades 150 nya rantefonder och 105 lades ned. Fonder som startades ar 2014
arigenomsnitt billigare an nedlagda fonder, 0,61 jamfort med 0,89 procent (graf 8).

Graf 8. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda rantefonder (%) under perioden 2005-2014
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BLANDFONDER

For blandfonder har trenden med 6kade avgifter brutits, de genomsnittliga avgifterna har
under 2014 sjunkit fran 1,36 procent till 1,34 procent. De billigaste blandfonderna kostar noll
procent och de dyraste 3,0 procent.

Graf 9. Utveckling av avgifter fér blandfonder under perioden 2005-2014
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Tabell 5 visar att de sa kallade fond-i-fonderna fortsatt ar relativt dyra. Inom denna kategori
sker omfattande produktutveckling, till exempel skapas fonder med mer aktiv allokering.
Arlig avgift uppgick under 2014 till 1,81 procent vilket &r 0,35 procentenheter hogre 4n
genomsnittliga Forvaltningsavgiften.

Tabell 5. Genomsnittliga avgifter blandfonder (%) per 31 december respektive ar samt Arlig avgift och antal fonder 2014

AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2014

Differens mot Antal

FOND-I-FOND 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltningsavgift, % 139 135 122 123 131 130 128 137 146 146 93
Arlig avgift, % 175 183 181 +0,35

Differens mot Antal

OVRIGA 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 = Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltningsavgift, % 1,05 1,05 11 112 115 116 1,26 127 1,35 1,30 257
Arlig avgift, % 153 154 146 +0,16

TOTALT Differens mot

BLANDFONDER

Forvaltningsavgift, %

Forvaltningsavgift

1,09 1,09 113 114 119 1,20 1,26 1,29 1,36 134

Arlig avgift, % 1,58 1,66 1,56 +0,22

Antal
fonder 2014

350

16
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Under aret startade 84 nya blandfonder och 74 lades ned. Fonder som startade &r 2014
har marginellt lagre avgifter an nedlagda fonder i kategorin, 1,36 jamfért med 1,38 procent
(graf 10).

Graf 10. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda blandfonder (%) under perioden 2005-2014
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Intresset for blandfonder var stort under 2014. Statistik fran Fondbolagens férening visar
att av det totala nysparandet gick 42 procent till blandfonder, 44 procent till rantefonder
och endast 11 procent till aktiefonder.

En blandfond med en mix av aktier och rantebarande instrument, dér férvaltaren
vid var tid allokerar mellan dessa tillgangsslag utifran sin marknadssyn svarar val mot
manga sparares behov. Darfor ar spararna generellt beredda att betala mer. De dyraste
underkategorierna i denna undersékning ar fond-i-fonder, under Blandfonder, och
trygghets-/garantifonder, under Alternativa investeringar (Ias mer pa sid 19).

17
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ALTERNATIVAINVESTERINGAR

Totalt omfattas 248 fonder i denna kategori, vilket ar nastan fem ganger s manga som

ar 2005. Alternativa investeringar omfattar bland annat fonder sasom hedgefonder,
trygghets-/garantifonder, ravarufonder och konvertibelfonder. Inom kategorin alternativa
investeringar har den genomsnittliga avgiftsnivan stabiliserats de senaste aren och uppgick
till 1,22 procent &r 2014. Arlig avgift uppgick under 2014 till 1,58 procent vilket &r 0,36
procentenheter hogre an Forvaltningsavgiften.

Forvaltningsavgifterna inom kategorin varierar kraftigt, de billigaste fonderna kostar
noll procent och de dyraste 2,89 procent. Utover fast forvaltningsavgift anvander sig
hedgefonder av prestationsbaserade avgifter, som 2014 uppgick till i genomsnitt 17 procent
av uppnadd overavkastning i forhallande till sitt jamforelseindex. Prestationsbaserade
avgifter omfattas inte av rapporten.

Graf 11. Utveckling av avgifter for alternativa investeringar under perioden 2005-2014
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Avgiftsnivan for Alternativa investeringar faller for tredje aret i rad.
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Tabell 6. Genomsnittliga avgifter alternativa investeringar (%) per 31 december respektive ar samt Arlig avgift och antal fonder 2014

Differens mot Antal

HEDGEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 = Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltningsavgift, % 096 1,01 1,04 11 125 127 127 124 1,26 121 190
Arlig avgift, % 1,70 1,65 1,58 +0.37

TRYGGHETS-/ Differens mot Antal

GARANTIFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltningsavgift, % 072 072 115 118 1,32 136 170 166 1,56 161 17
Arlig avgift, % 1,99 214 1.89 +0,27

Differens mot Antal

RAVARUFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltningsavgift, % - - - 142 142 140 148 141 141 0,95 14
Arlig avgift, % 171 172 115 +0,20

Differens mot Antal

KONVERTIBLER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Forvaltningsavgift ~ fonder 2014

Forvaltningsavgift, % 1,09 1,09 1,09 140 141 141 139 141 138 125 23
Arlig avgift, % 1,62 158 165 +040

ALTERNATIVA Differens mot Antal

INVESTERINGAR Forvaltningsavgift = ielglels e 200k
Forvaltningsavgift, % 0,95 101 1,06 114 1,27 1,28 1,34 1,31 1,30 1,22 248

Arlig avgift, % 173 170 1,58 +0,36
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Under 2014 startades 87 nya fonder och 58 lades ned. Fonder som startade ar 2014 hade
lagre avgifter an nedlagda fonder i kategorin, 1,27 jamfért med 1,38 procent (graf 12).

Graf 12. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda alternativa investeringar (%) under perioden 2005-2014
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