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AMF Fonder har for sjunde aret i rad undersokt hur
avgifterna pa den svenska fondmarknaden utvecklas.

Vi strivar stindigt efter att ha bland de ligsta
avgifterna i branschen. Syftet med denna rapport ar
att oka forstaelsen for hur viktigt laga fondavgifter
ar vid langsiktigt sparande.
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AMF Fonder

AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2013

Sammanfattning

e Fondavgifterna sjunker pa grund av lagre aktiefonds-
avgifter for andra aret i rad. Okat antal indexfonder
ar en av orsakerna. Snittavgiften for aktiefonder &r
1,47 procent.

e Fondbolagen lagger ner dyrare aktiefonder och tar fram
aktiefonder med lagre avgifter. Inom blandfonder kvar-
star daremot den flerariga trenden med komplicerade
fonder som prissatts hégre.

® Spararna véljer aktiefonder med lagre avgifter.
Kapitalviktat ligger snittavgiften fér Sverigeregistrerade
aktiefonder pa 0,98 procent.

e Utlandska fonder har genomgaende hogre snittavgifter
an svenska fonder.

® Netto tillkom 225 nya fonder under 2013. Fondutbudet
har mer an férdubblats sedan 2005.

Spararna
viljer fonder

med lagre
avgifter

4526

Om rapporten

AMF Fonder gor for sjunde dret i rad en rapport om Begransningar

avgifterna pa den svenska fondmarknaden. Underlaget

ar framtaget av Morningstar p& uppdrag av AMF Fonder. © Rapporten tar inte hansyn till de eventuella rabatter
Den studerade tidsperioden strécker sig fran 31 december pa fondavgifter som férekommer inom till exempel
2005 till 31 december 2013. Rapporten omfattar 4 526 premiepensionssystemet.

fonder. Per den 31 december 2013 &r antalet fonder 3002
stycken, varav 1882 aktiefonder, 557 rantefonder, 347
blandfonder och 216 fonder med alternativa investeringar.

© Rapporten omfattar inte svenska och utlandska fonder
med insattningskrav som 6verstiger 100 000 kronor.

Alternativa investeringar omfattar hedgefonder, trygghets-/ @ Utfalleniprestationsbaserade avgifter som kan fore-

garantifonder, ravaror och konvertibler. Inom kategorin komma pa fondmarknaden omfattas inte i begreppet
blandfonder har vi aven brutit ut underkategorin fond-i- Arlig avgift. Det innebar att det faktiska avgiftsuttaget
fonder. fonder kan vara hogre an vad rapporten visar.

I studien har matten genomsnittlig Forvaltningsavgift, Arlig
avgift och Normanbelopp anvéants. Forvaltningsavgift har
anvants for att beskriva avgiftsutvecklingen historiskt da det
finns flest ar av fondstatistik utifran det avgiftsbegreppet.
Mattet Forvaltningsavgift ar ett rakt medelvarde av samtliga
undersokta fondavgifter och delas upp per fondkategori.
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Fortsatt

hoga avgifts-
nivaer

Tabell 1. Genomsnittliga avgifter per fondkategori, per 31 december respektive ar

AKTIEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Forvaltningsavgift, % 152 153 155 156 155 154 155 150 147  Ldsmerom
Arlig avgift, % 183 176  aktiefonder pa
oo b3sd nge  Sidorna 10-12
RANTEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Forvaltningsavgift, % | 070 072 072 075 077 077 08 08 081  Lismerom
Arlig avgift, % 106 105  rintefonder pa
e T o 70 sidorna 13-15
BLANDFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Forvaltningsavgift, % 109 109 113 LM L9 120 126 129 136 Lismerom
AMigavgift% 158 166  blandfonder pa
Normanbelopp, kr 1740 12297  sidorna 16-17
ALTERNATIVA

INVESTERINGAR 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Forvaltningsavgit % 095 101 106 114 127 128 134 131 13  Ladsmerom
Mgagitd 17310 Alternativa
Normanbelopp, kr 14580 14344 lsril(\irssrtles‘llré%zropa
TOTALT 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Forvaltningsavgift,% 131 133 137 139 139 138 139 136 134

Arlig avgift, % 1,67 161

Forvaltningsavgift:

Forvaltningsavgift ar den avgift som fondbolaget redovisar fér sin foérvaltning,
administration, information och marknadsféring.

Arlig avgift

Arlig avgift:
Arlig avgift omfattar fler kostnader an begreppet Forvaltningsavgift. Det omfattar nagot
forenklat samtliga kostnader utom fondens courtagekostnader. Arlig avgift &r en utveckling
av begreppet Total Expense Ratio, (TER).

Arlig avgift ar ett standardiserat matt framtaget for att fortydliga kundens verkliga fond-
kostnader och for att det ska vara enklare att jamfora kostnader for fonder i hela Europa.

Forvaltningsavgift

Normanbelopp:

Normanbelopp ar ett rakneexempel som ger en prognos for den sammanlagda kostnaden
i fonden for ett sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet berdknas som
skillnaden mellan det resultat som skulle kunna uppnas om sparandet fick vaxa helt utan
avgifter och det faktiska belopp som spararen far ut efter tio ar. Avgifterna baseras pa
fondernas genomsnittliga kostnader matt som Total Expense Ratio (TER ). Avkastningen
antas vara 2 procent for en rantefond, 4 procent fér en blandfond och 6 procent for en
aktiefond.
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Graf 1. Genomsnittliga Forvaltningsavgifter per 31 december respektive ar och Arlig avgift fran och med 2012 (procent).
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* Arlig avgift redovisas fran och med 2012, under perioden 2005-2011 redovisas TER (Total Expense Ratio).

Mattet Arlig avgift tydliggor kundens verkliga avgiftsniva och innehéller fler
kostnadsposter &n mattet Forvaltningsavgift.

Indexfonder

Avgiftsutvecklingen - dvergripande trender Sﬁnker

l")en overgrlpand_e trender_1 aratt forvaltmng;agﬁterna os;uqker. Framsta o_rsak aktiefonds_
ar att avgifterna inom aktiefonder har sjunkit for andra aret i rad. Snittavgiften
for aktiefonder ligger pa 1,47 procent. En orsak till nedgangen ar att allt fler
indexfonder erbjuds pd marknaden samtidigt som snittavgiften bland nystartade
fonder ar hogre an bland nedlagda.

Kapitalviktat, nar hansyn tas till hur stor formoégenheten ar i varje fond, &r snittavgiften
for Sverigeregistrerade aktiefonder 0,98 procent. Det visar att spararna véljer fonder med
lagre avgifter. Vilket kan bero pa en 6kad medvetenhet om avgifters betydelse for sparandets
utveckling och ett 6kat intresse for indexfonder.

Utlandska fonder har fortsatt hogre avgifter generellt an svenska fonder. Genom att
jamfora det mer utforliga avgiftsmattet Arlig avgift med Férvaltningsavgift synliggors att
det ar hogre dolda avgifter bland utlandska &n svenska fonder.

Inom kategorin blandfonder bestar den flerariga trenden med allt mer komplicerade fonder
som prissatts hogre. Fond-i-fond-16sningar lanseras for att tillgodose spararens behov av
enkelhet men de prissatts hogre.

avgifter
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Utveckling av fondf6rmogenhet
och nettosparande

Kapitalet som forvaltats i fonderna har stigit det senaste decenniet. TOtalt

Utvecklingen av fondférmogenheten paverkas av nysparande och

rérelserna pa varldens finansmarknader (graf 2). 2 410 mde'
Vid utgdngen av 2013 uppgick den totala fondformogenheten till 2410 1 fOﬂder

miljarder kronor enligt statistik fran Fondbolagens férening. Det &r en ‘

okning med 414 miljarder under aret, motsvarande 21 procent. +21%

Graf 2. Utveckling av fondformégenheten t.o.m. 31 december 2013
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Enligt Fondbolagens forening bidrog vardedkning med 320 miljarder kronor och positivt
nettosparande med 90 miljarder under 2013. Under det senaste decenniet &r det framforallt
overgangen till premiebestamda pensionssystem, med majligheter att valja fonder for bade
premiepension och tjanstepension, som har skapat stérre fléden till fonder i Sverige.

31 miljarder nettosparades genom hushallens direktsparande i fonder, vilket ar det
hoégsta inflodet sedan Fondbolagens férening borjat féra statistik. En forklaring kan vara
att investeringssparkontot (ISK) inférdes under 2012.

Graf 3. Nettosparandet i fonder (MSEK) per kategori 2001-2012
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Antalet fonder

Fondutbudet har 6kat kraftigt sedan ar 2005. Antalet fonder tillgangliga

for svenska privatsparare uppgick till 3002 vid arsskiftet 2013. Enbart FondUtbuE‘et
under aret tillkom netto 225 nya fonder. Sedan 2005 har fondutbudet mer har mer an
an fordubblats genom en 6kning med 1729 fonder. Antalet aktiefonder har - bblatS
okat med 993 stycken fran 889 ar 2005 till 1 882 stycken ar 2013. Antalet fOI'dU-
rantefonder har stigit fran 221 till 557 stycken, blandfonder fran 112 till 347 Sﬁdan 2005

stycken och kategorin alternativa investeringar fran 51 till 216 stycken.

Graf 4. Utveckling av antalet fonder per kategori 2005-2013
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Utvecklingen av fondavgifterna
per kategori

Aktiefonder

Aktiefonder ar alltjamt den storsta fondkategorin, bade sett till antalet fonder och
fondférmogenhet. Under 2013 har Forvaltningsavgiften fortsatt att sjunka och uppgick
till 1,47 procent i snitt. Sett till hela den undersokta perioden 2005-2013 har avgifterna
for forsta gangen gatt under 1,5 procent (graf 5). En bidragande orsak till den lagre nivan
ar det utokade utbudet av indexfonder. Avgiftsintervallet &r brett, fran noll procent for
den billigaste indexfonden till 3,1 procent for de dyraste aktivt forvaltade fonderna med
inriktning mot tillvaxtmarknader.

Graf 5. Utveckling av genomsnittliga avgifter for aktiefonder under perioden 2005-2013
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Arlig avgift uppgick under 2013 till 1,76 procent vilket 4r 0,29 procentenheter hogre an
Forvaltningsavgiften. Differensen ar avsevart hogre bland de utlandska fonderna jamfort
med svenska fonder (tabell 2).

Tabell 2. Genomsnittliga avgifter aktiefonder (%) per 31 december respektive ar samt Arlig avgift och antal fonder 2013

SVENSKA Differens mot Antal
AKTIEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013

Forvaltnings-

avgift% 127 126 128 128 127 128 122 L I 171
Arlig avgift, % 1,21 117 +0,04

varav svenska

aktieindex- Differens mot Antal

fonder 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltnings-
avgift,% 0,46 0,42 0,43 0,43 0,43 0,43 0,41 0,44 0,40 30
Arlig avgift, % 0,46 0,41 +0,01

UTLANDSKA Differens mot Antal

AKTIEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013

Forvaltnings-

avgift.% 1,57 1,58 1,59 1,59 1,58 1,58 1,59 1,54 1,50 1711
Arlig avgift, % 1,89 1,82 +0,32
TOTALT Differens mot Antal
AKTIEFONDER Forvaltningsavgift FE{sG @0 K]
Forvaltnings-
avgift % . 152 153 155 156 155 154 155 150 147 1882
Arlig avgift, % 1,83 1,76 +0,29

Sverigeregistrerade aktiefonder — Kapitalviktade avgifter

Vi har undersokt hur spararna har placerat sitt kapital genom mattet Kapitalviktade
Forvaltningsavgifter. Det visar vilka fonder spararna faktiskt har valt da hansyn tas till

hur stor formégenheten i varje fond ar jamfért med den totala fondformégenheten for
respektive fondkategori. Det som framkom var att de kapitalviktade forvaltningsavgifterna
(tabell 3) pa Sverigeregistrerade aktiefonder ar lagre an de oviktade avgifterna. Detta tyder
pa att billigare fonder har valts. Skillnaden &r stérst inom kategorin utlandska aktiefonder
registrerade i Sverige. Forvaltningsavgiften for dessa fonder ar 1,50 procent jamfort med
kapitalviktade forvaltningsavgiften pa 0,98 procent

Tabell 3. Genomsnittliga och kapitalviktade Férvaltningsavgifter (%) aktiefonder per 31 december 2013

Sverigeregistrerade aktiefonder

Genomshnittliga

forvaltningsavgifter Genomsnittlig Kapitalviktad

2013 Forvaltningsavgift Forvaltningsavgift

Aktiefonder svenska 1,13 1,13 0,99
varav svenska aktieindexfonder 0,40 044 0,39
Aktiefonder utlandska 1,50 1,50 0,98
Aktiefonder, totalt 1,47 1,36 0,98
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Under 2013 6kade utbudet av aktiefonder med 394 nya fonder. Samtidigt rensade
fondbolagen i sina utbud och lade ner 318 aktiefonder. Nedan visas avgifterna

pa nya respektive nedlagda fonder. Ingen tydlig avgiftstrend kan urskiljas totalt

under hela matperioden men de senaste tva aren har nya fonder med lagre avgifter
lanserats och dyrare fonder lagts ner. Forvaltningsavgiften har darmed sjunkit till den
lagsta genomsnittliga nivan under hela méatperioden. Nya fonders genomsnittliga
forvaltningsavgift uppgick till 1,34 procent och nedlagda fonder till 1,57 procent (graf 6).

Graf 6. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda aktiefonder (%) under perioden 2005-2013
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Rantefonder

Ar 2013 var Arlig avgift oférandrat 1,06 procent vilket &r 0,15 procentenheter hogre

an Forvaltningsavgiften. Forvaltningsavgiften for rantefonder fortsatte att stiga till

0,91 procent, vilket &r den hogsta nivan under matperioden (graf 7). Avgifterna pa
rantefonderna i rapporten varierar fran noll procent for svenska penningmarknadsfonder
till 3,5 procent for vissa utlandska rantefonder.

Graf 7. Utveckling av avgifter for rantefonder under perioden 2005-2013
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Av totalt 557 rantefonder ar 390 stycken utlandska, vilka i genomsnitt &r dyrare an de
svenska. Differensen mellan Arlig avgift och Férvaltningsavgift ar ocksé avsevart hogre
bland utlandska rantefonder jamfort med svenska rantefonder.

Inom kategorin Svenska ovriga rantefonder stiger avgifterna bland annat pa grund av
att det lanseras allt mer féretagsobligationer och alternativa ranteprodukter med hogre
avgiftsnivaer. (tabell 4).
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Tabell 4. Genomsnittliga avgifter rantefonder (%) per 31 december respektive ar samt
Arlig avgift och antal fonder 2013

SVENSKA RANTEFONDER, Differens mot Antal
penningmarknad 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltningsaveift, % 050 049 048 045 043 044 037 03 0% 4l
Arlig avgift, % 040 038 +0,01
SVENSKA RANTEFONDER, Differens mot Antal
medellanga 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltningsaveift,% ! 072 072 064 064 059 059 057 0% 054 2l
Arlig avgift, % 062 0,59 +0,06
SVENSKA RANTEFONDER, Differens mot Antal
langa 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Férvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvattningsaveift, % 057 060 062 063 062 064 060 060 064 74
Arlig avgift, % 0,67 071 +0,07
SVENSKA RANTEFONDER, Differens mot Antal
6vriga (real HY) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltningsaveift,% 060 060 060 062 ~ O7% O/ 075 08 088 3l
Arlig avgift, % 095 1,04 +0,16
UTLANDSKA Differens mot Antal
RANTEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltningsaveift, % 080 __ 083 08 08 089 090 09 0% 104 390
Arlig avgift, % 1,24 1,22 +0,18
Differens mot Antal
TOTALT RANTEFONDER Forvaltningsavgift FE{s1 G @0 k]
Forvaltningsavgift,% 070 072 072 075 077 077 __ 081 08 091 557
Arlig avgift, % 1,06 1,06 +0,15
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Under aret startades 145 nya rantefonder och 69 lades ned. Fonder som startades ar 2013
ar i genomsnitt nagot dyrare an nedlagda fonder, 0,95 jamfort med 0,91 procent (graf 8).
Flertalet av de nya fonderna ar foretagsobligationsfonder, vilka fondbolagen prissatter hogre.

Graf 8. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda réantefonder (%) under perioden 2005-2013
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Blandfonder

For blandfonder ar trenden tydlig, de genomsnittliga avgifterna har 6kat under matperioden
fran 1,09 procent till 1,36 procent. Under samma period har antalet fonder i kategorin ¢kat fran
112 till 347 stycken. De billigaste blandfonderna kostar noll procent och de dyraste 3,0 procent.

Graf 9. Utveckling av avgifter for blandfonder under perioden 2005-2013
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Tabell 5 visar att de sa kallade fond-i-fonderna fortsatt blir allt dyrare. Inom denna kategori
sker omfattande produktutveckling, till exempel skapas fonder med mer aktiv allokering.
Arlig avgift uppgick under 2013 till 1,66 procent vilket &r 0,30 procentenheter hogre an
genomsnittliga Forvaltningsavgiften.
Tabell 5. Genomsnittliga avgifter blandfonder (%) per 31 december respektive ar samt
Arlig avgift och antal fonder 2013
Differens mot Antal
FOND-I-FOND 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Férvaltningsavgift  fonder 2013
Forvaltningsavgift % 139 135 122 123 131 130 128 1/ 146 138
Arlig avgift, % 1,75 1,83 +0,37
Differens mot Antal
OVRIGA 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Férvaltningsavgift  fonder 2013
Fovaltningsavgift.% 105 105 11 L2 115 116 126 127 13 209
Arlig avgift, % 153 154 +0,19

TOTALT Differens mot
BLANDFONDER Forvaltningsavgift
Forvaltningsavgift, % 109 ! 109 13 4 119 120 126 ! 129 1 1

Arlig avgift, % 1,58 1,66 +0,30

Antal

fonder 2013
347

sid 16



AMF Fonder AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2013

Under aret startade 91 nya blandfonder och 20 lades ned. Fonder som startade ar 2013
har markant hogre avgifter an nedlagda fonder i kategorin, 1,52 jamfért med 1,35 procent
(graf 10). En trolig orsak ar att allt fler specialfonder med komplexa strategiska inriktningar
har lanserats.

Graf 10. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda blandfonder (%) under perioden 2005-2013
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Alternativa investeringar

Totalt omfattas 216 fonder i denna kategori, vilket &r mer an fyra ganger sa manga som

ar 2005. Alternativa investeringar omfattar fonder sdsom hedgefonder, trygghets-/
garantifonder, ravarufonder och konvertibelfonder. Inom kategorin alternativa investeringar
har den genomsnittliga avgiftsnivan stabiliserats de senaste aren och uppgick till

1,30 procent &r 2013. Arlig avgift uppgick under 2013 till 1,70 procent vilket &r 0,40
procentenheter hogre an Forvaltningsavgiften.

Forvaltningsavgifterna inom kategorin varierar kraftigt, de billigaste fonderna kostar
noll procent och de dyraste 3,0 procent. Utover fast forvaltningsavgift anvander sig
hedgefonder av prestationsbaserade avgifter, exempelvis 20 procent av uppnadd dver-
avkastning i forhallande till sitt jamforelseindex. Prestationsbaserade avgifter omfattas
inte i rapporten.

Graf 11. Utveckling av avgifter for alternativa investeringar under perioden 2005-2013
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Avgiftsnivan for Alternativa investeringar har varit jdmn de senaste tre aren. Avgifts-
okningen under hela matperioden har varit kraftigast pa trygghets-/garantifonder dar
avgifterna okat fran 0,72 till 1,56 procent, exklusive prestationsbaserade avgifter. Aven
hedgefonder och konvertibler har blivit markant dyrare. Ar 2008 tillkom underkategorin
ravarufonder, vilket var ett resultat av finanskrisen samma ar.
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Tabell 6. Genomsnittliga avgifter alternativa investeringar (%) per 31 december respektive ar samt
Arlig avgift och antal fonder 2013

Differens mot Antal
HEDGEFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Férvaltningsavgift  fonder 2013
Forvaltningsaveift,% 0% 101 104 11l 125 17 17 124 126 168
Arlig avgift, % 1,70 1,65 +0,39
TRYGGHETS-/ Differens mot Antal
GARANTIFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltningsavgift, % 02 072 1B 118 132 136 170 166 1% 20
Arlig avgift, % 199 214 +0,58
Differens mot Antal
RAVARUFONDER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltningsaveift. % . T T Do e 140 148 1M ML 13
Arlig avgift, % 171 172 +0,31
Differens mot Antal
KONVERTIBLER 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Forvaltningsavgift ~ fonder 2013
Forvaltningsavgift, % 1,09 1,09 1,09 140 141 141 139 141 1,38 15
Arlig avgift, % 162 1,58 +0,20
ALTERNATIVA Differens mot Antal
INVESTERINGAR Forvaltningsavgift [ ([ @{0)i
Forvatningsaveift,% 095 100 106 14 127 128 134 131 130 216
Arlig avgift, % 173 170 +0,40
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AMF Fonder AVGIFTERNA PA FONDMARKNADEN 2013

Under 2013 startades 63 nya fonder och 61 lades ned. Fonder som startade ar 2013 hade
hogre avgifter an nedlagda fonder i kategorin, 1,51 jamfort med 1,41 procent (graf 12).

Graf 12. Utveckling Forvaltningsavgift nya och nedlagda alternativa investeringar (%) under perioden 2005-2013
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