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Risk- och avkastningsprofil
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Risk- och avkastningsindikatorn visar sam-
bandet mellan risk och méjlig avkastning
vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har
forandrats de senaste fem aren. Kategori 1
innebar inte att fonden ar riskfri. Fondens
riskkategori kan med tiden flytta bade till
hoger och vénster pa skalan. Detta beror pa
att indikatorn bygger pa historiska data som
inte ar en garanti for framtida risk/avkastning.
Riskskalan illustrerar graden av risk-
tagande for de viktigaste riskerna i fonden.

Denillustrerar inte risken for:
Likviditetsrisk: Vid extrema forhallanden pa
finansmarknaderna finns en risk att man inte
kan ta ut pengar ur fonden inom utsatt tid.
Operativa risker: Férseningar och fel i
processer kan paverka fonden negativt.

Paverkan av finansiell teknik: Derivatinstrument
faranvandas for att effektivisera forvaltningen.
Detta 6kar inte fondens riskniva.

Risker och majligheter med

fondsparande

Atten fond tidigare har 6kat i varde ar ingen
garanti for att den ska fortsatta gora deti
framtiden. Fondernas avkastning paverkas av
bors-, rante- och valutautvecklingeni det land/
de lander vi placerar i. Dina fondandelar kan 6ka
eller minska i varde. Darmed &r det inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Arsberattelse, halvarsredogorelse samt
informationsbroschyr med fullstandiga fond-
bestammelser och faktablad finns att bestélla
hos kundservice, telefon 0771-696 320 eller
viaamf.se/fonder.

Las mer om
risker och hur
olikarisktal
fungerar!

Se ordlistan sid 83

sid 2
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Turbulens och osékerhet pa
varldens marknader

Bérsaret 2018 blev turbulent och praglades till stor del av politisk osékerhet varlden
6ver. Bland orosmolnen marktes det pagaende handelskriget mellan USA och Kina,
politiska oroligheter i Italien och de utdragna Brexit-forhandlingarna. Minskad
stimulans fran centralbankerna och hégre amerikanska rantor bidrog ocksa. Oron for
framtiden har 6kat vilket resulterade i att bérserna f6ll pa bred front under hosten.

Bland vara fonder hade AMF Aktiefond Nord-
amerika den starkaste utvecklingen, féljt av AMF
Aktiefond Global. Fonderna gynnades till viss del
av en forsvagad svensk krona.

Ny fond och sénkta avgifter

Under hosten lanserade vi en ny réntefond -
AMF Foretagsobligationsfond — som komplet-
terar vart utbud med ett alternativ som ger en
begransad risk, men som samtidigt majliggor
en konkurrenskraftig avkastning. AMF Féretags-
obligationsfond har som vara dvriga rantefonder
en arlig avgift pa 0,10 procent.

Vifortsatte att sénka vara fondavgifter; bade
for AMF Aktiefond Smabolag och AMF Rante-
fond Mix fran 0,60 till 0,40 procent respektive
fran 0,30 1ill 0,10 procent. Alla vara aktie- och
blandfonder har nu en avgift pa 0,40 procent och
rantefonderna 0,10 procent. Sedan arsskiftet
2017/18 pafors analyskostnadernainte heller
fonderna, utan betalas av fondbolaget.

Ansvarsfullainvesteringar

Under aret har vi fortsatt utveckla vart hallbar-
hetsarbete. Vi har bland annat antagit en ny
policy for fossil energi. Det innebar att vi beaktar
bolagens koldioxidavtryck vid varje investering.
Vi ska helt undvika investeringar i bolag dar

* Per 31 december 2018

utvinning av forbranningskol éverstiger 10 pro-
cent av bolagets omséattning — ett konkret satt
att stodja Parisavtalets mal om en begransning
av den globala uppvarmningen.

Vara fonder har ett hallbarhetsbetyg som ar
i genomsnitt 4,4 av 5* fran den oberoende fond-
utvarderaren Morningstar — ett kvitto pa
attvart hallbarhetsarbete ar pa ratt vag.

Valj AMF Fonder for din
premiepension

Under 2019 kommer det att ske forandringar
inom premiepensionen, PPM. Syftet ar att
forbattra och 6ka tryggheten fér spararna. Mot
bakgrund av nya utokade krav forvéntas ett stort
antal fonder forsvinna fran fondtorget. Som
sparare hos AMF Fonder kan du sitta still i baten,
eftersom alla vara befintliga fonder inom PPM
kommer att vara fortsatt valbara.

Har duidag kapital i en fond som forsvinner
fran PPM-torget ar det viktigt att fundera pa hur
du vill placera det. Soker du en aktivt forvaltad
fond, anpassad for langsiktigt sparande, med
stark hallbarhetsprofil och lag avgift har viflera
fonder for dig. Ett aktivt val kan gora stor skillnad
for din framtida pension. Har kan du lasa mer:
amf.se/premiepension

Utsikter infér 2019

Marknaden ar nu installd pa en viss inbromsning
av tillvaxten och konjunkturutvecklingen blir
avgorande for borserna under aret. Till viss del
avspeglas osakerheten redan i dagens aktie-
kurser.

Aktiv forvaltning och laga avgifter ar vart
recept pa framgang. Vi ser fram emot ett nytt ar
och artacksamma for fortroendet att fa forvalta
ditt sparkapital.

Jonas Eliasson
VD AMF Fonder

Har kan du kopa AMF's fonder

AMF: alla fonder
Aktieinvest: alla fonder
Avanza Bank: alla fonder

Handelsbanken: alla fonder utom AMF Aktiefond Mix,

AMF Foretagsobligationsfond, AMF Rantefond Kort,
AMF Rantefond Lang och AMF Réantefond Mix

ICA Banken: AMF Aktiefond Asien Stilla havet,
AMF Aktiefond Nordamerika, AMF Aktiefond Sverige
och AMF Réntefond Lang

Lansforsakringar: alla fonder utom AMF Aktiefond Mix
Nordea: alla fonder utom AMF Foretagsobligationsfond

Nordnet: alla fonder
SEB: alla fonder

Swedbank: AMF Aktiefond Europa och
AMF Aktiefond Sverige

Soderberg & Partners: alla fonder

Anette Carmelius,
forsaljningschef AMF Fonder
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Sa har arbetar AMF Fonder
med hallbarhet

AMF Fonder har en hog ambition att investera
ansvarsfullt. Vitror att foretag som tar fragor kring
hallbarhet pa allvar och aktivt arbetar med att han-
tera de risker och mojligheter som ar forknippade
med hallbarhet presterar béttre pa lang sikt.

| Sverige &r vi en stor aktieagare, och imanga
svenska bolag ar vi aktiva bade pa bolagstammor
ochivalberedningar.

For de utlandska aktieportféljerna anvander
AMF Fonder sedan 1 januari 2016 ett referensindex
(MSCI ESG Leaders) som omfattar de bolag inom
respektive sektor som har kommit langst i sitt hall-
barhetsarbete. Under 2018 gick MSCI ESG Leaders
referensindex battre &n MSCI ACWI.

Fokus ar miljofragor, sociala fragor och bolags-
styrning. Under 2016 bérjade virosta pa utlandska
stammor och under 2018 réstade vi pa 130 stycken.
Sedan december 2016 har vi utvecklat hallbarhets-
arbetet i vara rantefonder genom att inféra positiv
screening vid forvarv av svenska och utlandska
foretagsobligationer. Vianlitar en extern leverantér
for att kontrollera att de bolag som AMF investerar i
foljer de principer AMF forbundit sig till. Tva ganger
om aret granskas bade svenska och utlandska aktier
och foretagsobligationer.

Vi publicerar arligen en Agarstyrningsrapport
som redogor for hur AMF och AMF Fonder till-
sammans arbetar aktivt med agarstyrningivara
svenska bolag. | de svenska bolagen har vi bland

31december 2018

AMF Fond

Marknadsvérde (Mkr)

annat fokus pa jamn konsfordelning i de bolags-
styrelser dar AMF och AMF Fonder arbetar i valbe-
redningen. Under aret har vi antagit en ny policy

for fossil energi. Enligt policyn ska vi helt undvika
investeringar i bolag dar utvinning av forbrannings-
kol dverstiger 10 procent av bolagets omséattning

- ett konkret satt att stodja Parisavtalets mal omen
begrénsning av den globala uppvarmningen. Vi ma-

ter koldioxidavtrycket for samtliga fonder med aktie-

innehav. Matningen syftar framst till att vi ska vara
transparenta med vilket koldioxidavtryck fondens
samlade innehav ger upphov till. Vara fonder har
betydligt lagre koldioxidavtryck an de breda
utlandska aktieindexen, till exempel MSCI ACWI (se
tabell nedan).

Infér 2019 har vi satt upp foljande hallbarhetsmal:

* Alla AMFs fonder omfattas av grundlaggande
hallbarhetskriterier

* Jamstallda styrelser i bolag dér vi ar med
ivalberedningen

© Lagre CO,-avtryck fran svenska och utlandska
aktier jamfort med breda jamforelseindex.

* AMF Fonder ska i genomsnitt ha4 av 5 hall-
barhetsglober.

Villni lasa mer om hur vi arbetar med hallbarhet?
Gainpavar hemsida:
amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/.

KOLDIOXIDAVTRYCK
mitt i ton per MSEK (tCO,e/SEK mn) »

AMF Fonder Jamforelseindex ?

Fakta:
Koldioxidavtrycket

Koldioxidavtrycket ger underlag for att bedoma
vissa klimatrelaterade finansiella risker, sasom
ett pris pa koldioxid, och underlattar paverkan
pa foretagen till minskade utslapp, genom till
exempel krav pa utslappsminskningsmal, risk-
hantering, affarsstrategier och transparens.

Mattet ska ses i kontext av fondbolagets
overgripande hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtrycket visar en historisk 6gon-
blicksbild av hur utslappen fran bolagenii
fondens aktieportfolj ser ut. Vardena kommer
attvariera i takt med att bolagens utslapp
forandras, men ocksa genom att portfoljens
sammansattning andras. Aven vaxelkurs-
forandringar paverkar méatningen.

Observera att koldioxidavtrycket inte visar
investeringarnas totala klimatpaverkan, bland
annat eftersom:

endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta
utslapp fran leverantorer omfattas inte alltid
av berakningarna och inte heller de vanligtvis
omfattande utslapp som kan félja pa an-
vandningen av ett foretags produkter,

utslappsdata fran bolag inte ar fullstandig,

endast vissa tillgangsslag mats,

Aktiefond Asien Stilla havet 919 16,99 38,03 besparingar av utslapp genom produkter
Aktiefond Europa 4362 2358 29,02 och tjanster inte raknas in,

Aktiefond Global 3657 20,60 29,04 * information om fossila reserver inte ingar,
Aktiefond Mix 11762 14.07 2280 * mattet inte sager nagot om hur val en port-
Aktiefond Nordamerika 1809 15.86 22.38 folj &r positionerad mot, eller dess bidrag till,
Aktiefond Smabolag ¥ 6723 15,96 18,68 en dvergang till ett koldioxidsnalt samhalle.
Aktiefond Sverige 25372 6,17 10,12

Aktiefond Varlden 31487 10,63 17,69

Balansfond (aktieandel) 11634 10,03 16,43

Summa, Mkr 96 806

b Koldioxidmatningen
Visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav ar i respektive fond. Mattet innebar exempelvis
for AMF Aktiefond Sverige att avtrycket ar 6,17 ton koldioxidekvivalenter* per miljoner SEK i omsattning hos portfoljbolagen.
* Koldioxidekvivalenter eller CO,e dr ett matt pa utslapp av vaxthusgaser som tar hansyn till att olika sadana gaser har olika
formaga att bidra till vaxthuseffekten och global uppvarmning.

2 Jamforelseindex
Som jamforelseindex for utlandska aktier har MSCI ACWI anvénts och for svenska aktier har SBX
(Stockholm Benchmark Index) och CSX (Carnegie Small Cap Index) anvants.

3 Aktiefond Smabolag
Avser endast 79% av portfoljen och index 88% (resterande innehav &r ej analyserade).
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Aktiefond Asien Stilla havet

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fonden ar en aktiefond, med bred fiodNUMINEH{pIEMIERENISION 823096 Foretag Vikt Kursuf;fzc;ll,rnglz
inriktning, som placerariAsienoch Avgift i premiepension O e SenEemLEE HENRIK OH
Stillahavsomradet, varav en stor Forvaltningsavgift 040%  Manufacturing, Taiwan 5.9% 3.0% har forvaltat fonden
deliJapan. Norman-belopp 3558kr  Tencent Holdings, Kina 5,6% -16.4% sedan maj 2011
Insattnings-/uttagsavgift 0% Alibaba Group Holding, Kina 4,8% -13,9% AVKASTNING PERIODEN
Sony, Japan 4,1% 16,5%
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL China Construction Bank-H, Kina ~ 2,9% -3,0% — 5 s 6 %

Lagre risk Hogre risk
| |

T 1
Lagre mojligavkastning Hogre mojlig avkastning

FONDRATING
4

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg

BE

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick
under perioden till -5,6 (17,2) procent, medan fon-
dens jamférelseindex avkastade 6,8 (17,6) procent.
Fondens samlade férmégenhet minskade med 60,5
MSEK till 918,9 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode
pa 3,1 MSEK.

Fonden hade en 6vervikt i bolag med starka
balansrakningar. Ur branschperspektiv hade fonden
en overviktifinanssektorniAsien. Fonden hade en
undervikt mot cykliska konsumentbolag (séllankops-
varor).

Palandniva var allokeringen relativt neutral.
Innehaven i Australien bidrog positivt till fondens

utveckling, medan Korea lamnade ett negativt bidrag.

Hallbarhetsarbetet har fortsatt och fondens
investeringar, med endast tva undantag, ingar i hall-

barhetsindex. Fonden har cirka 120 aktier i portféljen.

Marknadens utveckling
Aretinleddes med kraftigt stigande aktiekurser
under férvantningar om en starkare konjunktur. Med

Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-
foretag per 2018-12-31 (skala 1-5)

senvaren blev utvecklingen slagigare till foljd av infla-
tionsoro och stigande rantor, men marknaden ham-
tade sig under sommaren. Under hosten backade
aktiemarknaden kraftigt. Bakom utvecklingen lag en
inbromsning i den kinesiska ekonomin, samt en stor
oro for konsekvenserna av det pagaende handelskri-
get mellan USA och Kina. Svagare kvartalsrapporter
samt nedrevideringar av foretagens vinstutveckling
spadde pa nedgangen.

Hongkong och Taiwan utvecklades bast, medan
utvecklingeniKina och Korea var samre. Defensiva
konsumentbolag (dagligvaror) och samhallsnyttigheter
(kraftbolag) var béasta sektorer, medan basindustri och
kommunikationstjanster hade en svagare utveckling.

Utsikter

Den globala ekonomin, inklusive Asien Stillahavet,
vantas vaxa langsammare under 2019 an 2018.
Handelskriget mellan USA och Kina kommer att vara
i fokus, liksom den amerikanska centralbankens
penningpolitik. Tillvaxtmarknadernai Asien, framst

i Sydostasien, paverkas mer an andra ekonomier

Fonden ar registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

ARLIG AVGIFT

0,4%

avenforandring i amerikansk ranta da de ar mer
dollarberoende. | Asien har flertalet centralbanker
borjat hoja styrrantan, nagot som vantas fortsatta.
Dessa faktorer prisades in i aktiekurserna redan
under 2018, och effekterna borde darmed bli mattliga
under 2019.

Bolagens vinster vantas vaxa i langsammare
takt och den globala ekonomiska inbromsningen, i
kombination med geopolitiska risker, vantas resultera
i en slagig aktiemarknad framover.

Fonden soker bolag som varje ar blir starkare inom
sinbransch och stréavar efter att undvika bolag med
svag rating inom hallbarhet. Fonden har en 6vervikt i
de storre bolagen inom finanssektorn i Hongkong och
Japan, och en forsiktig hallning till den australiensiska
banksektorn.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
véasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

30

Vijamfor fondens utveckling med

MSCIACWI ESG Leaders Asia

Pacific NR omraknat till svenska

20 kronor. Det inkluderar utdelning-
ar samt skatt pa utdelningar och
ar ett av de marknadsledande

10 indexen. Det fokuserar pa de mest
hallbara foretagen inom varje
sektor. Fondens jamforelseindex

0 aterspeglar den marknad fonden
& investerar pa.

@ Aktiefond Asien Stilla havet — — Index

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018

EXPONERINGAR | AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET 31 DECEMBER 2018

Malaysia 1,8%
Singapore 2,0%
Indonesien 2,3% _—

Hongkong 3,0%
Sydkorea 5,9%

Thailand 1,5%
Ovriga 0,8%

Likvida medel mm 0,3%

Indien 7,4% Japan35,1%
Taiwan 9,7%
Australien14,1% Kina16,1%

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 918883 979359 1584848 1319415 1187456 956 565 789986 674926 720349 634334
Antal utestaende andelar 4920882 4949735 9391169 8688359 8328898 7693614 7159 846 6494134 5998183 5558563
Andelsvarde, kr 186.73 197,86 168,76 151,86 142,57 124,33 110,34 103,93 120,09 114,12
Utdelning, kr/andel = - - - - - 3,54 348 2,82 0,29
Totalavkastning, fond -5,63% 17.24% 11,13% 6,52% 14,67% 12,68% 9.84% -10,66% 7,84% 20,57%
Totalavkastning, jamforelseindex -6,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90% 12,97% 10,67% -11,95% 11,26% 21,27%

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Asien Stilla havet

VI Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa& milj och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

V1 Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden valjer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamfors mot ett hallbarhetsindex MSCI ACWI ESG
Leaders Asian Pacific NR. | indexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI
vid var tid bedémer vara de mest héllbara vad avser mili, sociala fragor samt bolagsstyrning
(best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas
i investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dar utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar: AMF Fonder réstar via ombud.

AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET  sid6

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i forvalt-
ningen av Asien Stillahavsfonden. | forvaltningen har fonden arbetat medvetet med att valjain
bolag som rankas hogt gallande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, valjer bort).

Fonden har valt in:

Fonden har storre investeringar i bolag med lagt koldioxidavtryck och starkt hallbarhets-
arbete. Exempel ar fondens stérre évervikter i Sony och Goodman Group. Sony har bra betyg
inom milj¢ och bolagsstyrning. Bolaget &r i framkant inom &tervinning av produkter och
hantering av kemikalier. Goodman Group &r ett australiensiskt fastighetsbolag som fokuserar
pa miljévanliga investeringar i sin fastighetsportfcl.

Fonden har valt bort:

Fonden har avstatt fran att investera i bolag med hégt koldioxidavtryck och svagt hallbar-
hetsarbete. Asien Stillahavsfonden avyttrade under aret innehav i bolaget Samsung C&T pa
grund av svagt hallbarhetsarbete, framforallt inom bolagsstyrning. Fonden avyttrade ocksa
United Tractors, CLP Holdings, China Shenhua och South32 vilka bedomdes ha ett alltfor
hogt koldioxidavtryck.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys férval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhallsnyttigheter och vissa verkstadsbolag. Under 2018 rostade AMF Fonder pa 130
bolagsstammor utanfér Sverige, via ombud.

AMF Fonder ar en liten dgare i dessa bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft

av en ford dialog &r mycket svart. Det ar ett langsiktigt arbete dar vi genom konsekvent till-
lampning av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens
6vriga aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbattringar.
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Nyckeltal Finansiella instrument
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231 ﬁl“s*t'reu’rzg: tak“efe'a‘e’ade Bransch Antal va“fZLk'}Z"E? wrm:’if"g::;‘;‘:r;
Totalrisk, % 11,42 9,89 15,31 14,69 8,54
Totalrisk, jamforelseindex, % 11,51 9,95 156 1485 ga7  Homgkong v
Aktivrisk, % 0,69 1,00 141 169 192 Ch?na Cons.tructlon Bank-H .Flna.ns 3616000 26452 2,88%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 519 14,14 880 1052 1367  ChinaMoble Telekommunikation 185580 19839 172%
Genomsnittiig arsavkastning, 5 ar, % 8.47 1239 1093 6.20 6ap  CorCPharmaceutical  Malsovard 453000 3797 063%
Omsattningshastighet 0.40 062 032 0.83 038 Geely Automobll.e Konsum?lon,sal.lankop 144000 2250 0,24%
Havstang, max, % 38 38 19 27 30 :ong Eonglgc:ma Gi: Samhallsnyttigheter 594278 10902 1,19%
; ong Kong Exchange
Havstang, min. % I 09 00 05 00 Cleagring B Finans 33367 8562 0.93%
Havstang, medel, % 26 26 L1 L3 L7 R Konsumtion, sallankop 90068 4202 0.46%
Active share, % L0 26 309 2.1 = SinopharmGroup Halsovard 52112 1941 0.21%
Tencent Holdings Informationsteknologi 144330 51319 5,58%
Kostnader Summa Hongkong 127260 13.85%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,60 0,60 0,60
Arlig avgift, % 0,40 0,51 0,64 0,63 0,60 Indien
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 O AsianPaints Basmaterial 23830 4155 0,45%
Transaktionskostnader, TSEKV 562 1762 695 1319 1063 Axis Bank Finans 51949 4090 0.45%
Analyskostnader, TSEK” 0 155 Sl 477 = Bharat Petroleum Corp Energi 31920 1470 0.16%
Transaktionskostnader, % 006 008 007 008 012 pprgipirtel Telekommunikation 28723 1140 0.12%
. . HCL Technologies Informationsteknologi 18740 2295 0,25%
Din kostnad per ar™ Hindalco Industries Basmaterial 50392 1448 0.16%
Forvalt = 0 Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 24014 5549 0,60%
vid en engangsinsattning av10 000 kr 38,10 50,97 61,62 66,01 62,93 Housing Development Finance Finans 54105 13504 147%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,21 3.20 4,24 3,87 4,21 ICICI Bank Finans 70422 3221 0.35%
Y Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar Infosys Informationsteknologi 93568 7830 0,85%
i e gt ol s i ot et 0y el
Ménadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Reliance Industries Energi 89832 12791 1,39%
Tata Consultancy Services  Informationsteknologi 26248 6310 0,69%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Yes Bank Finans 49487 1143 0,12%
Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 36377 51490 Summa Indien 67652 7,36%
Sony Informationsteknologi 45400 18485
Honda Motor Konsumtion, sallankop 64500 18239 Indonesien
CSL Halsovard 14206 17843 Astra International Konsumtion, sallankop 602398 3055 0,33%
East Japan Railway Konsumtion, sallankop 19300 15884 Bank Central Asia Finans 515854 8269 0,90%
Bank Mandiri Finans 599800 2727 0,30%
Storsta nettoférsaljningar Bank Rakyat Indonesia Finans 1565805 3533 0,38%
Ping An Insurance Group Finans 200330 -17225 Telekomunikasi Indonesia Telekommunikation 1460366 3376 0,37%
Mitsubishi Konsumtion, daglig 33598 -8332 Summa Indonesien 20961 2,28%
Resona Holdings Finans 178958 -7852
Fast Retailing Konsumtion, sallankop 1900 -6943 Japan
BOC Hongkong Finans 194 000 -6932 Asahi Kasei Basmaterial 30740 2807 0,31%
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedémnings- Astellas Pharma Halsovard 44848 5079 0.55%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade tagandemetoden. Bridgestone Konsumtion, sallankop 10100 3457 0,38%
Deninnebar a}tdgrivatpositioner konver__teranstwllen motsvarandg po_sit\omde under!\ggandeti\lgén.garna. Central Japan Railway Konsumtion, sallanksp 7066 13227 1.44%
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. - - N
Chugai Pharmaceutical Halsovard 8092 4172 0,45%
Daikin Industries Industri 4730 4470 0,49%
Daiwa House Industry Konsumtion, séllankop 30650 8664 0,94%
East Japan Railway Konsumtion, sallankop 26960 21156 2,30%
Eisai Halsovard 5994 4118 0,45%
Fast Retailing Konsumtion, sallankop 950 4327 0,47%
Fondinnehav 2018-12-31 Honda Motor Konsumtion, sallankop 102594 23997 2,61%
Zil?tai:rsi)et!:?airl::iterrue'rai::ade Marknads % av fond Inpex Energl 29100 2308 0.25%
instrument Bransch Antal virde, TSEK  férmégenheten Kao Konsumtion, daglig 30792 20289 2.21%
Australien KDDI Telekommunikation 45246 9594 1,04%
Australia & New Zeeland Keyence Industri 2460 11068 1,20%
Banking Group Finans 53929 8233 0,90% Komatsu Industri 38764 7410 0.81%
Brambles Basmaterial 37826 2396 0,26% Kyocera Informationsteknologi 5756 2562 0,28%
Cochlear Halsovard 4020 4355 0.47% Mitsubishi Electric Corp Industri 111060 10918 1,19%
Commonwealth Bank of Mitsui Fudosan Finans 69160 13664 1,49%
Australia Finans 32517 14692 1,60% Mizuho Financial Finans 1002460 13795 1,50%
CSL Halsovard 14206 16418 1,79% Murata Manufacturing Informationsteknologi 4428 5351 0,58%
Goodman Group Finans 360301 23905 2,60% Nintendo Informationsteknologi 1600 3786 0,41%
Insurance Australia Group Finans 133671 5840 0,64% Nitto Denko Basmaterial 10220 4578 0,50%
Macquarie Group Finans 8130 5513 0,60% Nomura Research Institute  Informationsteknologi 12800 4215 0,46%
National Australia Bank Finans 49884 7494 0,82% Omron Corp Industri 6144 1986 0,22%
Newcrest Mining Basmaterial 16873 2296 0,25% Oriental Land Konsumtion, sallankop 5200 4645 0,51%
Origin Energy Samhallsnyttigheter 62996 2544 0,28% Panasonic Informationsteknologi 30622 2451 0,27%
Telstra Telekommunikation 177433 3156 0,34% Recruit Holdings Co Konsumtion, sallankop 29400 6325 0,69%
Transurban Group Industri 156 549 11383 1,24% Secom Konsumtion, sallankop 5656 4166 0,45%
Westpac Banking Finans 57577 8999 0,98% Seven &l Konsumtion, daglig 51790 20017 2,18%
Woodside Petroleum Energi 24436 4777 0,52% Shin-Etsu Chemical Basmaterial 14418 9945 1,08%
Summa Australien 122 002 13,28% Sony Informationsteknologi 87938 37847 4,12%
Sumitomo MitsuiTrust Finans 8796 2859 0,31%
Filippinerna Takeda Pharmaceutical Halsovard 15172 4542 0,49%
Ayala Land Finans 297164 2034 0.22% TDK Informationsteknologi 3576 2231 0,24%
JG Summit Holdings Konsumtion, daglig 129630 1217 0,13% Tokyo Gas Samhallsnyttigheter 32100 7225 0,79%
SM Prime Holdings Finans 333598 2014 0,22% Toray Industries Basmaterial 99360 6198 0,67%
Summa Filippinerna 5265 0,57% Summa Japan 315452 34,33%
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Forts. Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument
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Marknads- % av fond-
varde, TSEK formogenhet

Hanvisningar:
Kategorier

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
instrument Bransch Antal varde, TSEK  férmogenheten upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Malaysia marknad utanfor EES 896165 97.53%
CIMB Group Holdings Finans 133291 1633 0,18% b Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel p& en
|HH Healthcare Halsovard 224762 2599 0,28% reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Malayan Banking Finans 115155 2347 0,26% 2>°0verlétbara vérdepapperfom érfﬁrﬂemé\f(’irregelbunden handel vid
Public Bank Berhad Finans 83312 4426 0,48% ;a(g)on.an?an m.arlllm.ad somaroppen"fo;‘al\maér;:}feten Ibunden handel
Tenaga Nasional Samhallsnyttigheter 177616 5182 0560  Ovisafinansiellainstrumentsomar foremal for regelbunden hande
- vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
Summa Malaysia 16187 1,76% PO . ) PP ]
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Nya Zeeland marknad utanfor EES
Agckland International _ 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses
Airport Industri 40106 1712 0.19% bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
Summa Nya Zeeland 1712 0,19% reglerad och 6ppen for allmanheten
9 Qvrigafinansiellainstrument
Singapore
DBS Group Holding Finans 84310 12992 1,41%
Keppel Energi 50734 1950 0,21% . .
Singapore Balansrikning, TSEK
Telecommunications Telekommunikation 177542 3384 0,37% Tillgangar 181231 171231
Summa Singapore 18326 1,99% Overlatbara vardepapper 896165 939459
Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvérde 896 165 939459
Sydkorea Summa placeringar med positivt marknadsvarde 896 165 939459
Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 1521 2532 0,28%
Hana Financial Group Finans 27859 8024 0,87% Bankmedel och 6vriga likvida medel 23048 43466
KB Financial Group Finans 14220 5254 0,57% Ovriga tilligangar 2262 1703
LG Chem Basmaterial 1165 3212 035%  Summatillgangar 921475 984628
LG Electronics Informationsteknologi 5476 2711 0,30%
LG Household & Health Skulder
Care Konsumtion, daglig 400 3499 0,38% Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 -22
Naver Telekommunikation 2930 2840 0,31% Ovriga skulder -2592 -5248
Samsung Fire & Marine Summa skulder -2592 -5270
Insurance Finans 734 1569 0,17%
Samsung SDI Informationsteknologi 1768 3077 0.33% Fondférmégenhet 918 883 979 359
Shinhan Financial Group Finans 7810 2457 0,27%
SK Hynix Informationsteknologi 15404 7405 0,81% Poster inom linjen
SKinnovation Energi 273l 3895 0.42% Stallda sakerheter derivat 3155 4605
SKTelecom Telekommunikation 3499 7493 0.82% Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 0 2070
Summa Sydkorea 53968 5.87% Utlanade finansiella instrument 0 1971
Tai .. .
C:V'v\an Holding C Fi 232560 6500 0.71% Resultatraknlng’ TSEK
Ch_a' egie | g ng Lo ; 't”a_”sl 000 o, 0agy,  Intakter och vardeforandring 181231 171231
nasteeitore asmatena 2% Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 77611 170269
CTBC Financial Holding Finans 382360 2228 0,24% . PP U A
8 8 : Vérdeforandring pa évriga derivatinstrument -2764 4012
Delta Electronics Informationsteknologi 53126 1984 0,22% . n
E.Sun Financial Holding Co Finans 342034 1983 0229 ~ Lenteintakter i 2
Fubon Financial Hol . F 171000 2321 0250  Utdelmineer 2927 20461
L_J ?n fnancia 8 olding mans_ e Valutavinster och -forluster netto 1771 -3857
Hiwin Technologies Industri 89908 5731 0,62% .
Nan Ya Plastics Cor Basmaterial 125000 2722 030%  oirigaintakter = 18
. : P - ' Summa intakter och vardeforandring -52492 196 975
President Chain Store Konsumtion, daglig 25000 2243 0,24%
. . 0
?u.antaSConTputzr t Informationsteknologi 171000 2599 0,28% Kostnader
aiwan Semiconductor N -
Manufacturing Informationsteknologi 829164 53932 5,87% F(frvaltnmgskostnader 510 5503
Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 216080 4350 0,47% (R;an.tekostnader ) =t -63
Summa Taiwan 89287 972%  Qvigakostnader = ~2536
Summa kostnader -4911 -8102
Thailand i
Airports of Thailand NVDR Industii 229880 4050 044y ~ Aretsresultat = 188874
CPAIINVDR Konsumtion, daglig 154 256 2908 0,32% L .
Kasikornbank NVDR Finans 50900 2582 0.28% Not1 "Fon.(.iformogenrwletens jJt.veckllng 181231 171231
Siam Cement NVDR Basmaterial 19038 2276 0.25% Fondformogenhet vid arets borjan 979 359 1584 848
; ] Andelsutgivning 312402 320483
Siam Commercial Bank e
NVDR Finans 56600 2072 0.23% Andelsinlosen -315475 -1114 846
Summa Thailand 13887 1,51% Resultat enligt resultatrakning -57403 188874
Fondférmégenheten vid periodens slut 918 883 979 359
USA ! Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.
Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 36377 44207 4.81% I tabellerna ér siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
Summa USA 44207 4,81% av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
. Redovisningsprinciper for fonden
i . Underliggande _Marknads» B ‘_’_/" av fond- Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  férmégenheten inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
HANG SENG IDX FUT Jan19® 4392 0 0,00% och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
SPI200FUTURES Marl9® 7810 0 0.00% Aktier varderas till senast betalt p& balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
TOPIXINDXFUTR Marl99 7241 0 0,00% Réantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav
har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa
Summa aktier och aktierelaterade instrument 896165 97,53% marknaden etablerad varderingsmodell.
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 896165 97,53% .
Ersattningar
Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
Likvida medel 23048 2,51% intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
e o _ _ 0 erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
Ovriga tillgangar och skulder, netto 330 0.04% het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttnings-
Fondférmogenhet 918883 100,00% policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas p& begaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond
Asien Stilla havet
(org.nr. 515602-2781)

Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfért en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond

Asien Stilla havet for ar 2018 med undantag for hallbarhets-

informationen pa sidan 6 ("héallbarhetsinformationen™).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattatsi
enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger
eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av vardepap-
persfonden AMF Aktiefond Asien Stilla havets finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.
Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan 6.

Grund fér uttalande

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.

AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET  sid9

Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 6 och for att den ar uppréttad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Europa

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

Kursutveckling fr
Vikt 171231, SEK

Aktiefond Europa placerar i marknads- fonIUnmeRETI SOl R Féretag

noterade aktier i hela Europa. Avgift i premiepension 018% i che Schweiz
Foérvaltningsavgift 0,40% Tl Fentle
Nolmanibelony SbEsk Vestas Wind Systems, Danmark
Insattnings-/uttagsavgift 0%

SAP, Tyskland

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk
|

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

FONDRATING

' Morningstar Rating 4

GlaxoSmithKline, Storbritannien

ANDERS FAGERLUND
5,3% 5,7% .
har forvaltat fonden
4.3% 34%  sedan oktober 2008
3,1% 18,0%
31% “41% AVKASTNING PERIODEN
31% 15,0%

Fonden ér registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Morningstar Hallbarhetsbetyg

‘1‘2 6

3‘4‘5

Al

Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-

foretag per 2018-12-31 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
-89 (12,1) procent, medan jamforelseindex inklusive
utdelning gick ned med -6,2 (11,8) procent. Fondens
samlade formogenhet minskade med 1195,9 MSEK
till 4362,4 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
772 1MSEK.

Europafonden gick battre an sitt jamforelseindex
varje ar under 2010-2017 men den positiva trenden
brots 2018. Fondens forvaltningsstrategi ar, och
har varit, att hitta de mest undervarderade aktierna
inom varje sektor, men under 2018 har resultatet inte
varit tillfredsstallande. Nagra av fondens innehav
levererade daliga resultat (exempelvis Ceconomy
och Pandora), medan andra uppvisade bra vinster
utan att det reflekterades i aktiekurserna (exempel-
vis Michelin, Volvo och Saint Gobain).

Vifortsatter dock att tro pa var langsiktiga
investeringsstrategi och sett dver den senaste
tioarsperioden har fonden gatt drygt 16 procent
battre an sitt jamforelseindex.

Marknadens utveckling
De europeiska bérserna backade med i genomsnitt

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018
30

Vijamfor fondens utveckling

7,5 procent, i svenska kronor. Varldsekonomin hade
6verlag en positiv utveckling men marknadens
forvantningar om att vi ar pa vaginien period av
svagare tillvaxt fick genomslag i bérskurserna under
andra halvaret. Bakom oron ligger ett flertal faktorer,
sasom Brexit, det pagaende handelskriget mellan
USA och 6vriga vérlden, politisk oro i Italien samt
svagare ekonomiska indikatorer i slutet av aret.

De bésta sektorerna var de konjunkturokéns-
liga samhallsnyttigheter (framst kraftbolag) och
halsovard som tillsammans med energi var de tre
sektorer som slutade pa plus. Energi, som till storsta
del bestar av oljebolag, steg mycket kraftigt under
arets forsta nio manader for att darefter falla tillbaka
da oljepriset sjonk.

Samsta sektor var finans, tyngd av banker och for-
sakringsbolag med nedgangar pa cirka 20 procent.
Laga, eller i manga fall negativa rantor, lag efterfra-
gan palan och politisk oro var de framsta skalen till
den svaga utvecklingen. Fallande kurser noterades
aven i konsumentvaror, framst inom segmenten bilar
och detaljhandel som bada foll med éver 20 procent.

Geografiskt sett fanns vinnarbérserna framst i
Osteuropa medan Frankfurt var samst av de stora

-8,9%
ARLIG AVGIFT

0,4%

marknaderna med en nedgang pa 16 procent. De
tyska bankerna foll kraftigt och Frankfurtbérsen
har aven en stor exponering mot bilar och andra
konjunkturkansliga sektorer som gick svagt, sasom
verkstad och kemi.

Utsikter
For ett &r sedan var den ekonomiska tillvéxten stark i
stort settihelavérlden. Utsikterna idag ér vasentligt
samre, framst i Europa, Kina och en del utvecklings-
marknader. Handelskrig, Brexit och ekonomisk po-
pulism, med 6kade utgifter och samre statsbudgetar
som foljd, hor till de tydliga riskerna. Till det positiva
hor att ovan problem kan l6sas relativt ‘enkelt’ av
politiska beslut men ocksa att borskurserna redan
sjunkit narmare 15 procent under slutet av 2018.
Fondens enskilda aktie- och foretagsrisk domine-
rar dock relativt marknads-, sektor- och geografisk
risk. Strategin ar att hitta undervérderade foretag,
oberoende av bransch eller land och pa sa satt skapa
battre avkastning. Portféljen ar koncentrerad till
60-70 aktier, jamfort med index som omfattar cirka
240 bolag.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND EUROPA 31 DECEMBER 2018

Ovriga 6%

. Aktiefond E —— Ind 9
elondfurcpa = = Index med MSCI ACWI ESG Leaders Norge 2.5% Likvida medel mm 0.7%
Europe NR omréaknat till svenska Italien 4.7%
20 kronor. Det inkluderar utdelning- Frankrike 24,6%
ar samt skatt pa utdelningar och Danmark 6,7%
ar ett avde marknadsledande
10 s indexen. Det fokuserar pa Sverige 7.4% _—
< _- ~ de mest hallbara foretagen S - o
~—- \ ) . . torbritannien 16,1%
\ inom varje sektor. Fondens Nederlanderna 10,3%
0 N jamforelseindex aterspeglar den
\\ marknad fonden investerar pa. Tyskland 10,4% Schweiz 10,6%
\
-10
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018
Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmégenhet, TSEK 4362382 5558300 4162410 4157447 3449025 3027673 1948478 1509467 1631912 1779855
Antal utestaende andelar 24726 449 28701706 24095330 25759374 22741054 23057694 18751749 16425778 14740414 14106 002
Andelsvarde, kr 176,43 193,66 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90 110,71 126,18
Utdelning, kr/andel - - - - - - 3,91 410 5,05 6,53
Totalavkastning, fond -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37% -13,87% -7.96% 19,76%
Totalavkastning, jamforelseindex -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11% -15,60% -9,15% 20,03%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Europa

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa& miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

V1 Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden valjer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamférs mot ett hallbarhetsindex MSCI ACWI ESG
Leaders Europe NR. I indexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI vid
var tid bedémer vara de mest héllbara vad avser miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning
(best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar: AMF Fonder réstar via ombud.
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i
férvaltningen av Europafonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in
bolag som rankas hogt gallande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, valjer bort).

Fonden harvaltin

Europafonden har valt att investera i bolag som gynnas av en dvergang till fornyelsebar
energi. Utbyggnaden av vind- och solkraft &r en stark global trend, och marknaden forvantas
véxa under lang tid framéver. Fonden ager aktier i en rad bolag som gynnas av denna utveck-
ling. Bland annat &r danska Vestas, varldens stérsta tillverkare av vindkraftverk, ett stort
innehav i fonden. Dessutom har fonden @ven investeringar i bolag som bygger vindkrafts-
parker och solkraftsanlaggningar, som ENEL (ltalien), EDPR (Portugal), NEOEN (Frankrike),
Orsted (Danmark) och Solarpack (Spanien).

Fonden har valt bort

Fonden avyttrade under aret ett stort aktieinnehav i Novartis, da dessa rodlistades av bade
Sustainalytics och MSCI. Bakom markeringen fran analysforetagen lag mutanklagelser mot
foretaget och pagaende utredningar gallande korruption.

Fonden har avstatt fran investeringar i bolag med mycket kolkraft, sdésom tyska och polska
kraftbolag, i enlighet med AMF Fonders hallbarhetspolicy. Fonden har &ven undvikit att inves-
terairyska aktier, da det ar fondforvaltarens bedémning att ryska bolags hallbarhet, ur ett
miljomassigt och bolagsstyrningsméassigt perspektiv, ar svagt. Dessutom gér det politiska/
legala systemet i Ryssland aven investeringar mer osékra da riskerna ar svara att forutse.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys forval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhéllsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag. Under 2018 rostade AMF Fonder pa 130
bolagsstammor utanfor Sverige, via ombud.

AMF Fonder ar en liten dgare i dessa bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft

av en ford dialog &r mycket svart. Det &r ett Iangsiktigt arbete dar vi genom konsekvent till-
lampning av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens
6vriga aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbattringar.
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AMF Aktiefond Europa org. nr. 504400-4447
Nyckeltal

Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument
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f : Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
Risk qch avkastning 181231 171231 161231 151231 141231 instrament Bransch Antal virde, TSEK formogenheten
Totalrisk, % 12,12 10,80 15,47 14,30 8,17 Total 5 - 704063 189115 130%
Totalrisk, jamforelseindex, % 1,73 986 1526 1459 792 v‘_’ a ; ek ,k"f_rg' 533801 s 2'640/”
Aktivrisk, % 232 2,05 171 170 181 s've” ‘ F— cekommunikation 675380 24'550/0
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 106 9,54 672 1087 2023 umma Frankrie 3%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 6,09 13,04 14,47 9,60 6,47 rland
Omsattningshastighet 031 030 051 0.56 043 R'a" , Koneumtion. sslnks 527483 57470 -
Active share, % 59,3 56,0 58,1 59,8 - yanar onsumtion, saTankop 2R

Summa Irland 57470 1,32%
Kostnader

- Italien
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 BUz2i Unicem SoA B terial 383493 53398 L34%
Arlig avgift, % 040 044 044 044 040 uzzinicem op asmaterial 270

PR . ] Danieli Industri 335946 43922 1,01%
Férsalinings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Enel Samhalisnyttishet 1982034 101323 2300
Transaktionskostnader, TSEK ) 3712 5026 4670 6261 4548 S”e i amnaTsnyttigheter 203643 4'670/"
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 1381 1364 1508 - ummatalen o
Transaktionskostnader, % 0,09 0,12 0,12 0,15 0,16

Luxemburg

. . SAF-Holland Industri 247262 28067 0,64%
Din kostnad per ar 2 S L b 28067 0.64%
Férvaltningskostnad: umma Luxemburg A

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,42 43,47 39,51 44,70 43,49 B

N N . Nederlanderna
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,55 273 2,70 2,61 2,75 .
Akzo Nobel Basmaterial 75213 53665 1,23%
' Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden ING Group Finans 1154591 110114 252%
nér de uppstar och ar inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. o X " :
2 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. Koninklijke Ahold Delhaize NV Konsumtion, daglig 297303 66516 1,52%
Ménadssparande beréaknas fran férsta dagen i manaden. Koninklijke Philips NV Halsovard 210115 65866 1,51%
Signify NV Industri 420749 87290 2,00%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Unilever Konsumtion, daglig 133315 64071 1.47%
Atos SE Informationsteknologi 138957 151765 Summa Nederlanderna 447521 10,26%
Air Liquide Basmaterial 72585 82452
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 383493 77823 Norge
National Grid Plc Samhallsnyttigheter 759331 72845 DNB Finans 135234 19129 0.44%
Banco Bilbao Vizcaya Argenta Finans 1026818 66232 Equinor ASA Energi 252016 47413 1,09%
Sparebank 1 Oestlandet Finans 224343 19065 0,44%
Storsta nettoférsaljni Telenor Telekommunikation 126918 21766 0,50%
Novartis Halsovard 332884  -225298 Summa Norge 107373 2,46%
BASF Basmaterial 162172 -126089
Koninklijke Ahold Delhaize NV Konsumtion, daglig 542773 -111627 Polen
Total Energi 201983  -103928  BankPekao Finans 24875 6399 0.15%
Unilever Konsumtion, daglig 215321 103363 Santander Bank Polska Finans 11047 9339 0,21%
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedémnings- Summa Polen 15737 0,36%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sé kallade atagandemetoden.
Deninnebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Port |
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. ortuga
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 390518 30773 0.71%
Galp Energia Energi 174 403 24384 0,56%
Summa Portugal 55156 1,26%
Fondinnehav 2018-12-31 Schweiz
Finansiella instrument Lonza Halsovard 4596 10528 0,24%
Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Nestle Konsumtion, daglig 170553 122403 2.81%
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten Roche Halsovard 105376 230671 5.29%
Belgien Zurich Insurance Group Finans 38068 100348 2,30%
KBC Groep Finans 37606 21603 0,50% S Schweiz 463951 10,64%
Summa Belgien 21603 0,50%
Spanien
Danmark Banco Bilbao Vizcaya
ISS Konsumtion, séllankop 200945 49683 1,14% Argenta Finans 1026818 48241 1.11%
Novo Nordisk B Halsovard 187387 75815 1,74% Solarpack Tecnologica SA Energi 97000 9831 0,23%
Pandora Konsumtion, séllankop 21616 7789 0,18% Summa Spanien 58072 1,33%
Vestas Wind Systems A/S Energi 204514 136 685 3,13%
Orsted Samhallsnyttigheter 39035 23099 0,53% Storbritannien
Summa Danmark 293070 6,72% Antofagasta Basmaterial 143086 12654 0,29%
Aviva Finans 2210100 93708 2,15%
Finland BT Group Telekommunikation 2290393 61578 1,41%
Nokia A Informationsteknologi 1047593 53405 1,22% GlaxoSmithKline Halsovard 795985 134028 3,07%
Summa Finland 53405 1,22% Lloyds Banking Group Finans 4062923 23787 0,55%
National Grid Plc Samhallsnyttigheter 759331 65523 1,50%
Frankrike Prudential Finans 450994 71396 1,64%
Air Liquide Basmaterial 72585 79781 1,83% Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 123555 83889 1,92%
Atos SE Informationsteknologi 140245 101600 2,33% Smith & Nephew Halsovard 159326 26338 0,60%
AXA Finans 281999 53897 1,24% Unilever UK Konsumtion, daglig 281048 130382 2,99%
Carrefour Konsumtion, daglig 196 641 29715 0,68% Summa Storbritannien 703281 16,12%
Europcar Groupe Konsumtion, séllankop 931198 74227 1,70%
LVMH Konsumtion, sallankop 13049 34147 0,78% Sverige
Michelin Konsumtion, séllankop 120320 105726 2,42% EricssonB Informationsteknologi 631346 49194 1,13%
Neoen SA Energi 80031 15362 0,35% Essity Konsumtion, daglig 426463 92798 2,13%
Orange Telekommunikation 474250 68036 1,56% Swedbank A Finans 228140 45115 1,03%
Saint Gobain Basmaterial 442773 130878 3,00% Volvo B Industri 641245 74352 1,70%
Schneider Electric Industri 128473 77760 1.78% Summa Sverige 261460 5,99%
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Forts. Fondinnehav 2018-12-31 Balansrikning, TSEK
Fina_nsiella ins.trument Tillgangar 181231 171231
ier och aktierelaterade Bransch Antal vxfj’ek’%‘?l( o ‘,’_/“’:""’f"[‘d'l Overlatbara vardepapper 4270036 5487758
Tyskland S fi iella instrument med positivt marknadsvarde 4270036 5487758
Allianz Finans 56460 100219 2.30% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4270036 5487758
Ceconomy Konsumtion, sallankop 672585 21445 0.49% Bankmedel och 6vriga likvida medel 79607 389547
Covestro Basmaterial 48190 21089 0,48% Ovriga tilgangar 15012 15967
Deutsche Telekom Telekommunikation 284368 42712 0,98% -
E.on Samhalisnyttigheter 239543 20944 04gy  Summatillgdngar BEFIEE 5893272
Evonik Industries Basmaterial 112793 24921 0.57% Skulder
JOST Werke Konsumtion, séllankop 83201 22262 0,51% Ovriga skulder o3 331071
Merck KGAA Halsovard 38389 35009 0,80% Summa skulder 2273 331971
SAP Informationsteknologi 154643 136246 3,12%
Summa Tyskland 424 847 9,74% —
Fondférmogenhet 4362382 5558300
_ _ Underliggaqde Marknads- . % av fond- Poster inom linjen
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  férmogenheten
OMXS30 ESG Future Jan19® 60896 0 0.00% Stallda sakerheter derivat 8903 10281
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 0 328056
Summa aktier och aktierelaterade instrument 4270036 97,88% Uti&nade finansiella instrument 0 312434
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 4270036 97,88%
Resultatrikning, TSEK
Likvida medel 79607 1,82% Intakter och vardeforandring 181231 171231
Ovriga tillgangar och skulder, netto 12739 0,29% Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -561806 391855
Fondférmégenhet 4362382 100,00% Vérdeforandring pa évriga derivatinstrument -5042 10240
Rénteintakter 17 11
Utdelningar 165340 154662
Hanvisningar: Marknads- % ay fond- \{alutavinster och -forluster netto 2657 -1327
Kategorier : vrde, TSEK formagenhet Ovriga intakter 543 546
PR, - Summa intékter och vardeférandring -398292 555988
Instrumenten utan nothanvisning ar éverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 4270036 97.88%  Kostnader
b Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en Forvaltningskostnader -21142 -20426
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Rantekostnader -476 -584
2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid Ovriga kostnader? -3919 -6664
nagon annan marknad som ar oppen for allmanheten Summa kostnader -25537 -27674
9 Qvriga finansiella instrument som 4r foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten Arets resultat _423828 528314
4 Overlatbara vardepapper sominom ett ar fran emissionen avses
bliupptagna til!.hande\ paenreglerad marknad eller en motsvarande Not 1 Fondférmogenhetens utveckling 181231 171231
marknad utanfér EES s - —
% Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses Fondformogennet vid drets borjan BI800 4162410
papp A
bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r Andelsutgivning 488845 1582852
reglerad och 6ppen for allmanheten Andelsinlésen 1260935 715276
% Ovriga finansiella instrument Resultat enligt resultatrakning -423828 528314
Fondférmégenheten vid periodens slut 4362382 5558300

b Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen véarderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa

marknaden etablerad varderingsmodell.

Erséttningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning dr borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond Europa
(org.nr. 504400-4447)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Europa for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinforma-
tionen pa sidan 11 ("hallbarhetsinformationen™).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Aktiefond Europas finansiella
stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan1l.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.

AKTIEFOND EUROPA  sid 14

Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 11 och fér att den &r upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Global

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Global placerar huvudsakligen
i utlandska marknadsnoterade aktier.
Fondenkan placeraiaktier noterade
paallastorre borserivarlden, men har
fokuserat placeringarna till USA, Europa
och Asien.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
Lagre risk Hogrensk‘
1

Hogre mojlig avkastning

Lagre mojlig avkastning

‘1‘2 3‘4‘567‘

Fondens utveckling

FAKTA

Fondnummer premiepension 908277
Avgift i premiepension 0,18%
Foérvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating 4

Morningstar Hallbarhetsbetyg

Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-
foretag per 2018-12-31 (skala 1-5)

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag
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Kursutveckling fr

Vikt 171231, SEK

Microsoft, USA

Alphabet, USA

Merck & Co, USA

Procter & Gamble, USA

Verizon Communication, USA

Fonden ér registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
-1,1(10,1) procent, medan fondens jamférelseindex
avkastade -1,1(10,9) procent. Fondens samlade for-
mogenhet 6kade med 134,5 MSEK till 3657,3 MSEK.
Fonden hade ett nettoinflode pa 192,6 MSEK.

Fonden har under 2018 haft en viss 6vervikt i
EuropaochiAsien, samt en marginell undervikt i
USA. Dessa over- respektive undervikter reducerades
successivt under aret. Exponeringen mot tillvaxt-
marknaderna var neutral.

Ur branschsynpunkt hade fonden relativt mar-
ginella avvikelser i forhallande till jamforelseindex.
Exponeringen i Nordamerika viktades successivt
om till mindre konjunkturkansliga aktier. Fonden har
betydande positioner inom informationsteknologi,
kommunikationstjanster, finans och lakemedel.
Fonden har mindre positioner inom energi, ravaror
och fastigheter.

Fondens avkastning var i linje med sitt jamforelse-
index. Exponeringen mot Nordamerika och Asien
bidrog positivt, medan exponeringen mot Europa
bidrog negativt.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

Fondens jamforelseindex sjonk med 1,1 procent i SEK.
De flesta aktiemarknader hade en negativ utveckling
under 2018. Under forsta halvaret var trenden
huvudsakligen positiv, medan de flesta marknader
pressades under andra halvaret. Bast utveckling
hade den amerikanska marknaden, uttryckt i SEK.
En starkare amerikansk dollar bidrog positivt. Till-
vaxtmarknaderna hade en mycket svag utveckling.
Marknaderna drevs inledningsvis av battre
konjunktur och stigande foretagsvinster. Under andra
halvaret dampades utvecklingen pa aktiemarkna-
derna, huvudsakligen drivet av oron for konjunkturen
i USA, men dven andra betydande regioner. Oron
for konsekvenserna av det pagaende handelskriget
mellan USA och Kina tilltog ocksa. Det globala infla-
tionstrycket ar lagt och aven om rantorna fortsatter
att stiga bor en sddan uppgéang vara mattlig.
Basta sektorer var konjunkturokansliga branscher
som lakemedel och samhallsnyttigheter. Bland
de svagare sektorerna marktes ravaror, verkstads-
industrioch finans.

vy 28,600 BJORN LIND
el 20 har forvaltat fonden

3.9% 74% sedan september 2012
1,6% 47,0%

15% 3.3% AVKASTNING PERIODEN
1,4% 15,0% 1 17

ARLIG AVGIFT
0,4%

Utsikter

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvaxt i
USA och Europa, liksomii tillvaxtianderna (inklusive
Kina), men med en lagre takt an under 2018. En
fortsatt tillvaxt bor kunna medfora fortsatt stigande
foretagsvinster, menivasentligt lagre takt an
2018. Konjunkturen blir avgdrande och en tydligare
inbromsning kan satta ytterligare press pa aktiekur-
serna. Den volatilitet vi upplevde under hosten 2018
kommer sannolikt att fortsatta. Dock ar varderingar-
na efter hostens nedgang mindre anstrangda.
Fonden kommer inledningsvis att vara forhallan-
devis neutralt positionerad ur ett regionalt perspek-
tiv. Aven branschexponeringen kommer att vara
oforandrad, med en nagot forsiktig inriktning.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND GLOBAL 31 DECEMBER 2018

30

@ Aktiefond Global —— — Index

Vijamfor fondens

20

Etsv(;e(ik“rég meNdRMSCI /?(C\'{l Taiwan1,9% Ovriga12.6%
eaders NR omréakna Tekand20% b —
till svenska kronor. Det M Likvida medelmm1,3%
inkluderar utdelningar samt Nederlanderna 2,0% _—
skatt pa utdelningar och ar ‘ N
ettav de marknadsledande Schweiz 2,0%
indexen. Det fokuserar pa Kanada 2,9% / USA54,3%
de mest hallbara foretagen " o
inom varije sektor. Fondens Australien2,9% Japan71%
\ jamforelseindex aterspeglar Storbritannien 3,1% .
denmarknad fonden Kina 3.2% Frankrike 4,7%
investerar pa. inad.c s

dec feb apr jun aug

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 3657280 3522787 3188110 2507608 2223882 1539316 1216795 958615 952796 910748
Antal utestaende andelar 23506283 22389127 22312335 20288859 19201457 16 661354 16232689 13873096 12600430 12154198
Andelsvarde, kr 155,59 157,34 142,89 123,60 115,82 92,39 74,96 69,10 75,62 74,93
Utdelning, kr/andel - - - - - - 2,03 1,83 1,60 197
Totalavkastning, fond -111% 10.11% 15,61% 6.72% 25,36% 23,25% 11,63% -6,22% 3.16% 19,64%
Totalavkastning, jamforelseindex -1,06% 10,92% 16,21% 5,65% 27,02% 23,09% 11,06% -3,67% 5.72% 18,59%

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Global

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

V1 Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden valjer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamférs mot ett hallbarhetsindex MSCI ACWI ESG
Leaders Global NR. I indexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI vid
var tid bedémer vara de mest héllbara vad avser miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning
(best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

1 Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte foljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar: AMF Fonder réstar via ombud.
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i for-
valtningen av Globalfonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt gallande sitt arbete inom miljo, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, valjer bort).

Fonden har valtin:
Exempel p& bolag som Globalfonden valt att investera i &r Ecolab, som ar verksamt med
|dsningar inom rening av vatskor och vatten. Ecolab ar inkluderat for femte aret pa Dow Jones
hallbarhetsindex som listar bolag som ligger langt framme med sitt hallbarhetsarbete inom
respektive bransch.

For att ta del av uppgangen inom oljesektorn har fonden investerat i Kinder Morgan, USA:s
storsta bolag inom energiinfrastruktur, sdsom oljeledningar och forvaringstankar for olja
och gas. Kinder Morgan paverkas av oljeprisets utveckling och bolagets miljépaverkan ar
forhallandevis lagre, jamfort med oljebolagens.

| Europa har fonden valt att investera i bolag som gynnas av en dvergang till fornyelsebar
energi. Utbyggnaden av vind- och solkraft &r en stark global trend, och marknaden forvantas
vaxa under lang tid framover. Fonden ager aktier i en rad bolag som gynnas av denna utveck-
ling. Bland annat &r danska Vestas, varldens stérsta tillverkare av vindkraftverk, ett stort
innehav i fonden. Dessutom har fonden investeringar i bolag som bygger vindkraftsparker
och solkraftsanlaggningar, som ENEL (ltalien), EDPR (Portugal), NEOEN (Frankrike), Orsted
(Danmark) och Solarpack (Spanien).

| Asien har fonden storre dvervikter i Sony och Goodman Group. Sony har bra betyg inom
miljo och bolagsstyrning. Bolaget ar i framkant inom atervinning av produkter och hantering
av kemikalier. Goodman Group ar ett australiensiskt fastighetsbolag som fokuserar pa
miljévénliga investeringar i sin fastighetsportfolj.

Fonden har valt bort:

Globalfonden avyttrade under aret ett stort aktieinnehav i Novartis, da dessa rodlistades av
bade Sustainalytics och MSCI. Bakom markeringen fran analysforetagen lag mutanklagelser
mot foretaget och pagaende utredningar géllande korruption.

Fonden har &ven undvikit att investera i ryska aktier, da det &r fondférvaltarens bedomning
att ryska bolags hallbarhet, ur ett milioméassigt och bolagsstyrningsmassigt perspektiv ar
svagt.

Under aret avyttrades innehav i bolaget Samsung C&T pga svagt hallbarhetsarbete, fram-
forallt inom bolagsstyrning. Fonden avyttrade ocksa United Tractors, CLP Holdings, China
Shenhua och South32 vilka bedémdes ha ett alltfor hogt koldioxidavtryck.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder tréffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys forval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhallsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag. Under 2018 réstade AMF Fonder pa 130
bolagsstammor utanfor Sverige, via ombud.

AMF Fonder &r en liten dgare i dessa bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft
av en ford dialog ar svart. Det ar ett langsiktigt arbete dar vi genom konsekvent tillampning
av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens 6vriga
aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbattringar.
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Nyckeltal Finansiella instrument
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231 I‘:Iks‘t'reu’ ;2: t"’k“efe'ate’ade Bransch Antal vxg;k'}as‘ésl( farm;/“g ::rfl(e)?edn
Totalrisk, % 11,46 8,46 13.83 1342 578 -
Totalrisk, jamforelseindex, % 11,77 860 1391 1350 560  bancoBradescoPreferens Finans 96341 818 0.23%
Aktiv risk, % 081 0.64 072 0.84 0.90 gR M.allzPartlcw:]a.esE . Finans 30553 913 0,02%
P ) emig- Companhia Energ. de
Genomsn?ttlfg érsavkastn?ng‘ Zar, % i35 12.83 1107 1566 24,30 MinangeraispPreferens ’ Samhallsnyttigheter 31170 988 0,03%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 10,99 15,99 16,30 11,54 10,78 : o B ;
Cia Brasileira de Distribuicao
Omséttningshastighet 076 063 065 077 035 preferens Konsumtion, daglig 6023 1116 0,03%
Active share, % 39,9 34,0 351 38,3 - Cosan SA Energi 6370 488 0.01%
Fibria Celulose Basmaterial 6550 1013 0,03%
Kostnader Itau Unibanco Holding
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Preferens Finans 138190 11222 0,31%
Arlig avgift, % 040 0.44 0.45 0.44 040 jtausa-Investimentos Finans 126162 3486 0,10%
Forsaljnings- ochinlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Kiabin Basmaterial 20650 750 0.02%
Transaktionskostnader, TSEK 2191 1877 1707 1800 1611 Localiza Rent a Car Konsumtion, sllankop 19750 1344 0,04%
Analyskostnader, TSEK® 0 1387 1303 1027 - Lojas Renner Konsumtion, séllankop 26703 2590 0,07%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,08 0,05 0,07 011 Multiplan Empreendimentos Finans 5620 313 0,01%
Telefonica Brasil Preferens Telekommunikation 11660 1233 0,03%
Din kostnad per ar? Tim Participacoes Telekommunikation 37470 1016 0,03%
Férvaltningskostnad: Tractebel Energia Samhallsnyttigheter 4162 314 0,01%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 42,28 41,78 41,77 43,67 44,20 Ultrapar participacoes Energi 10740 1307 0,04%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,66 2,68 2,81 2,62 2,87 WEGS.A Industri 25288 1015 0,03%
) Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar Summa Brasilien 42437 1,16%
fonden nar de uppstar och ar inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 En.géngsinséttmng beﬂréknas fbrén"to\v ménadgrf(?re respektive datum. Danmark
Ménadssparande beréaknas fran férsta dagen i manaden.
ISS Konsumtion, sallankop 32411 8014 0,22%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Novo Nordisk B Halsovard 29877 12088 0,33%
Alphabet CL A Telekommunikation 6700 66846 Pandora Konsumtion, sallankop 3076 1108 0,03%
Visa Finans 39750 46609 Vestas Wind Systems A/S Energi 33923 22672 0,62%
Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 28325 40046 Orsted Samhallsnyttigheter 6458 3821 0.10%
Microsoft Informationsteknologi 39247 35738 Summa Danmark 47703 1,30%
Abbvie Halsovard 37993 32858
Filippinerna
Storsta nettoforsiljni AyalaLand Finans 260072 1780 0,05%
Novartis Halsovard 46247 -31298 JG Summit Holdings Konsumtion, daglig 113460 1066 0,03%
ConocoPhillips Energi 44174 -24130 SM Prime Holdings Finans 291944 1762 0,05%
Anthem Halsovard 8538 -21015 Summa Filippinerna 4608 0,13%
EOG Resources Energi 20130 -20555
Apple Informationsteknologi 11755 -19103 Finland
Nokia A Informationsteknologi 166 883 8508 0,23%
Fonden har u_nger aret _utnytt‘jat _sin mojlighet att anvanda derivat, aktigind_gxtermiper. Den E\skbedémnings' Summa Finland 8508 0.23%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sé kallade dtagandemetoden. ’
Den innebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Frankrike
Air Liquide Basmaterial 11545 12690 0,35%
Atos SE Informationsteknologi 22687 16436 0,45%
AXA Finans 45443 8685 0,24%
Carrefour Konsumtion, daglig 32270 4876 0,13%
Fondinnehav 2018-12-31 Europcar Groupe Konsumtion, séllankop 147951 11793 0,32%
) o LVMH Konsumtion, sallankop 2173 5686 0,16%
m’::rsfc"ha;:tsfe':’eﬂet::ade Marknads. woaviong.  Micheli Konsumtion, sallanksp 19449 17090 047%
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formogenheten Neoen SA Energi 12390 2378 0,07%
Australien Orange Telekommunikation 75691 10 859 0,30%
Australia & New Zeeland Saint Gobain Basmaterial 71133 21026 0.57%
Banking Group Finans 37640 5746 0,16% Schneider Electric Industri 20430 12366 0,34%
Brambles Basmaterial 25890 1640 0,04% Total Energi 65426 30622 0,84%
Cochlear Halsovard 4000 4333 0,12% Vivendi Telekommunikation 87480 18867 0,52%
Commonwealth Bank of Summa Frankrike 173374 4,74%
Australia Finans 25322 11441 0,31%
CSL Halsovard 11101 12829 0,35% Hongkong
Goodman Group Finans 296521 19674 0.54% China Construction Bank-H Finans 3045820 22281 0,61%
Insurance Australia Group Finans 95566 4175 0.11% China Mobile Telekommunikation 143830 12272 0.34%
Macquarie Group Finans 5938 4027 0.11%  CSPC Pharmaceutical Halsovard 312000 3992 0,11%
National Australia Bank Finans 36691 5512 0.15%  Geely Automobile Konsumtion, sallankop 113000 1766 0.05%
Newcrest Mining Basmaterial 11248 1530 0.04% Hong Kong & China Gas Samhallsnyttigheter 436654 8010 0.22%
Origin Energy Samhallsnyttigheter 41939 1694 0,05% Hong Kong Exchange
Telstra Telekommunikation 171560 3052 0,08% & Clearing Finans 26153 6711 0,18%
Transurban Group Industri 117952 8577 0,23% MTR Konsumtion, sallankop 71976 3358 0,09%
Westpac Banking Finans 44412 6941 0,19% Sinopharm Group Halsovard 44360 1653 0,05%
Woodside Petroleum Energi 22124 4325 0,12% Tencent Holdings Informationsteknologi 109504 38936 1,06%
Summa Australien 95497 2,61% Summa Hongkong 98979 2,71%
Belgien Indien
KBC Groep Finans 6020 3458 0,09% Asian Paints Basmaterial 17084 2979 0,08%
Summa Belgien 3458 0,09% Axis Bank Finans 31670 2493 0,07%
Bharat Petroleum Corp Energi 27960 1288 0,04%
Brasilien Bharti Airtel Telekommunikation 25159 998 0,03%
Atacadao Distribuicao HCL Technologies Informationsteknologi 15760 1930 0,05%
Comercio Konsumtion, daglig 19190 794 0,02%  Hindalco Industries Basmaterial 41356 1188 0,03%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 65510 4018 0.11% Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 19994 4620 0,13%



AMF Fonder Arsberattelse 2018

Forts. Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument

Forts. Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument

AKTIEFOND GLOBAL sid18
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Housing Development Canadian Imperial Bank of
Finance Finans 38586 9645 0,26% Commerce Finans 6300 4158 0,11%
ICICI Bank Finans 48174 2203 0,06% CGI Group Informationsteknologi 5570 3019 0,08%
Infosys Informationsteknologi 68470 5730 0,16% Enbridge Energi 36528 10056 0,27%
Mahindra & Mahindra Konsumtion, séllankop 22276 2274 0,06% Encana Energi 22620 1157 0,03%
Reliance Industries Energi 63603 9056 0,25% Fortis Samhallsnyttigheter 15200 4490 0,12%
Tata Consultancy Services  Informationsteknologi 16832 4046 0,11% Franco-Nevada Basmaterial 6310 3921 0,11%
Yes Bank Finans 29330 677 0,02% Gildan Activewear Konsumtion, sallankop 5930 1595 0,04%
Summa Indien 49128 1,34% Loblaw Companies Konsumtion, daglig 7356 2918 0,08%

Magna International Konsumtion, sallankop 6510 2619 0,07%
Indonesien OpenText Corporation Informationsteknologi 7200 2080 0,06%
Astra International Konsumtion, séllankop 431570 2189 0,06% Rogers Communications Telekommunikation 10890 4946 0,14%
Bank Central Asia Finans 355972 5706 0,16% Sun Life Financial Finans 11420 3357 0,09%
Bank Mandiri Finans 525000 2387 0,07% Suncor Energy Energi 38560 9544 0,26%
Bank Rakyat Indonesia Finans 1015510 2292 0,06% Toronto Dominion Bank Finans 35540 15655 0,43%
Telekomunikasi Indonesia Telekommunikation 984 486 2276 0,06% Summa Kanada 106 072 2,90%
Summa Indonesien 14850 0,41%

Luxemburg
Irland SAF-Holland Industri 34965 3969 0,11%
Ryanair Konsumtion, sallankop 82572 8996 0,25% Summa Luxemburg 3969 0,11%
Summa Irland 8996 0,25%

Malaysia
Italien CIMB Group Holdings Finans 116799 1431 0,04%
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 60718 9246 0,25% IHH Healthcare Halsovard 197012 2278 0,06%
Danieli Industri 52252 6832 0,19% Malayan Banking Finans 100980 2058 0,06%
Enel Samhallsnyttigheter 314932 16100 0.44% Public Bank Berhad Finans 52454 2786 0,08%
Summa Italien 32177 0,88% Tenaga Nasional Samhallsnyttigheter 132702 3872 0,11%

Summa Malaysia 12425 0,34%
Japan
AsahiKasei Basmaterial 20240 1848 0,05% Mexiko
Astellas Pharma Halsovard 36346 4116 0.11% AlfaS.A.B.-A Basmaterial 77950 820 0.02%
Bridgestone Konsumtion, séllankop 12300 4210 0,12% Alsea* SAB de CV Konsumtion, sallankop 18520 426 0,01%
Central Japan Railway Konsumtion, séllankop 5744 10752 0,29% Arca Continental Konsumtion, daglig 8988 444 0,01%
Chugai Pharmaceutical Halsovard 5486 2828 0,08% Cemex Basmaterial 346853 1482 0,04%
Daikin Industries Industri 3280 3100 0,08% Coca-ColaFemsa Konsumtion, daglig 12090 649 0,02%
Daiwa House Industry Konsumtion, séllankop 24162 6830 0,19% Fomento Economico Mexica Konsumtion, daglig 45170 3431 0,09%
East Japan Railway Konsumtion, séllankop 20852 16363 0,45% GrumaSdeCV Konsumtion, daglig 4620 463 0,01%
Eisai Halsovard 3898 2678 0,07% Grupo Aeroport del
Fast Retailing Konsumtion, sallankop 1028 4683 0,13% Sureste-B Industri 4890 652 0.02%
Honda Motor Konsumtion, sallankop 77472 18121 0.50% Industrias Penoles Basmaterial 2710 293 0.01%
Inpex Energi 18300 1452 0,04% Infraestructura
Kao Konsumtion, daglig 26624 17543 0.48% Energetica Nov Samhallsnyttigheter 15210 502 0,01%
KDDI Telekommunikation 31500 6679 0,18% Kimberly-Clark de Mexico Konsumtion, daglig 19850 279 0,01%
Keyence Industri 2132 9593 026%  SummaMexiko 9441 0,26%
Komatsu Industri 33244 6355 0.17%
Kyocera Informationsteknologi 4786 2130 0,06% Nederlanderna
Mitsubishi Electric Corp Industri 82200 8081 0229  AkzoNobel Basmaterial 12436 8873 0.24%
Mitsui Fudosan Finans 50340 9946 027%  'NGGroup Finans 188301 17958 0.49%
Mizuho Financial Finans 745074 10253 028%  Koninklijke Ahold
Murata Manufacturing Informationsteknologi 3622 4377 0.12% Delha\z? NV — Konsumtion, daglig 46571 10419 0.28%
Nintendo Informationsteknologi 1400 3313 0.09% Koninklijke Philips NV Halsovard 33825 10603 0,29%
Nitto Denko Basmaterial 8006 3586 0109% ey Industri 67843 14075 0.38%
Nomura Research Institute  Informationsteknologi 9100 2997 0,08% Unilever Konsumtion, daglig 22120 10631 0.29%
Omron Corp Industri 4082 1319 0.04% Summa Nederlénderna 72560 1,98%
Oriental Land Konsumtion, séllankép 3600 3216 0,09%
Panasonic Informationsteknologi 28006 2242 0,06% Norge
Recruit Holdings Co Konsumtion, sallankop 21800 4690 o013%  DONB Finans 21285 3011 0.08%
Secom Konsumtion, séllankép 3886 2862 0,08% Equinor ASA Energi 40854 7686 0.2%
Seven &l Konsumtion, daglig 38246 14782 0.40% Sparebank 1 Oestlandet Finans 33767 2870 0,08%
Shin-Etsu Chemical Basmaterial 12108 8352 0,23% Telenor Telekommunikation 20373 3494 0.10%
Sony Informationsteknologi 68084 29302 0800  SummaNorge 17061 0.47%
Sumitomo MitsuiTrust Finans 7944 2582 0,07%
Takeda Pharmaceutical Halsovard 10880 3257 0099  vazeeland
DK informationsteknoloi 2482 1548 0,04% Q:ﬁft”d International st 500 118 00u%
Tokyo Gas Samha\lsnytt\ghetgr 22400 5042 0,14% Summa Nya Zeeland 1498 0.04%
Toray Industries Basmaterial 84740 5286 0,14%
Summa Japan 246315 6,73%

Polen
Kanada Bank Pekao Finans 3903 1004 0,03%

. . . Santander Bank Polska Finans 1632 1380 0,04%
Agmco-EagIe Mines Bésmaterlél 4900 1753 0,05% Summa Polen 2384 0.07%
Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 10680 4708 0,13%
Bank of Montreal Finans 12280 7110 0,19%
- Portugal

Bank of Nova Scotia - F|nan§ 22760 10054 027% EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 55687 4388 0,12%
Blackberry Informatlonstekno\og? 7640 482 0,01% Galp Energia Energi 27505 3846 0.11%
CAE ‘ » ‘ Industri 10630 1731 0,05% Summa Portugal 8234 0.23%
Canadian National Railway
Company Industri 14920 9793 0,27%
Canadian Tire Konsumtion, sallankép 1000 927 0,03%



AMF Fonder Arsberattelse 2018

Forts. Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument

AKTIEFOND GLOBAL sid19

Forts. Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formégenheten
Schweiz Samsung SDI Informationsteknologi 1440 2506 0.07%
Lonza Halsovard 674 1544 0,04% Shinhan Financial Group Finans 7554 2377 0,06%
Nestle Konsumtion, daglig 27149 19484 0,53% SK Hynix Informationsteknologi 11552 5553 0.15%
Roche Halsovard 16909 37014 1,01% SK Innovation Energi 1781 2540 0,07%
Zurich Insurance Group Finans 6079 16 024 0,44% SK Telecom Telekommunikation 2596 5559 0,15%
Summa Schweiz 74067 2,03% Summa Sydkorea 41777 1,14%
Singapore Taiwan
DBS Group Holding Finans 67862 10457 0,29% Chailease Holding Co Finans 179020 5004 0,14%
Keppel Energi 60600 2330 0,06% China Steel Corp Basmaterial 339000 2371 0,06%
Singapore CTBC Financial Holding Finans 335015 1952 0,05%
Telecommunications Telekommunikation 167778 3198 0,09% Delta Electronics Informationsteknologi 41683 1557 0,04%
Summa Singapore 15984 0,44% E.Sun Financial Holding Co Finans 312910 1814 0,05%

Fubon Financial Holding Finans 150000 2036 0,06%
Spanien Hiwin Technologies Industri 62195 3965 0,11%
Banco Bilbao Vizcaya Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 82000 1786 0,05%
Argenta Finans 169014 7940 0.22% - president Chain Store Konsumtion, daglig 23000 2063 0.06%
Solarpack Tecnologica SA Energi 16000 1622 0,04% Quanta Computer Informationsteknologi 147000 2235 0.06%
Summa Spanien 9562 0.26%  T4iyan Semiconductor

Manufacturing Informationsteknologi 643160 41834 1,14%
Storbritannien Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 169720 3417 0,09%
Antofagasta Basmaterial 22549 1994 0,05% Summa Taiwan 70032 1,91%
Aviva Finans 355637 15079 0,41%
BT Group Telekommunikation 366216 9846 0,27% Thailand
GlaxoSmithKline Halsovard 131467 22136 0,61% Airports of Thailand NVDR Industri 201340 3547 0,10%
Lloyds Banking Group Finans 662287 3877 0.11% CPAIINVDR Konsumtion, daglig 135126 2547 0,07%
National Grid Plc Samhallsnyttigheter 122316 10555 0.29% Kasikornbank NVDR Finans 44600 2262 0,06%
Prudential Finans 71631 11340 0.31%  SiamCement NVDR Basmaterial 16672 1993 0,05%
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 19507 13244 0,36% Siam Commercial Bank
Smith & Nephew Halsovard 26847 4438 0,12% NVDR Finans 49500 1812 0,05%
Unilever UK Konsumtion, daglig 44251 20529 0,56% Summa Thailand 12161 0,33%
Summa Storbritannien 113038 3,09%

Tyskland
Sverige Allianz Finans 9188 16309 0,45%
Ericsson B Informationsteknologi 100316 7817 0,21% Ceconomy Konsumtion, séllankop 102574 3271 0,09%
Essity Konsumtion, daglig 69900 15210 0.42% Covestro Basmaterial 7895 3455 0,09%
Swedbank A Finans 36687 7255 0,20% Deutsche Telekom Telekommunikation 45748 6871 0.19%
Volvo B Industri 105363 12217 0,33% E.on Samhallsnyttigheter 38236 3343 0,09%
Summa Sverige 42499 1,16% Evonik Industries Basmaterial 18432 4072 0,11%

JOST Werke Konsumtion, séllankop 13819 3697 0,10%
Sydafrika Merck KGAA Halsovard 6276 5723 0,16%
ABSA GROUP Finans 12960 1293 0,04% SAP Informationsteknologi 24533 21614 0,59%
Bid Corporation Konsumtion, daglig 5020 820 0,02% Summa Tyskland 68 357 1,87%
Bidvest Group Konsumtion, séllankép 6590 840 0,02%
Clicks Konsumtion, daglig 7590 896 0,02% USA
FirstRand Finans 65890 2662 0,07% 3M Basmaterial 13114 22153 0,61%
Growthpoint Properties Finans 69870 1003 0,03% Abbvie Halsovard 37993 31053 0.85%
Kumbairon Ore Basmaterial 1060 185 0,01% Accenture Informationsteknologi 12763 15956 0,44%
Life Healthcare Holdings Halsovard 17120 279 0,01% Adobe Inc Informationsteknologi 10000 20058 0,55%
Mondi Basmaterial 5460 1042 0,03% Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 28325 34422 0,94%
Mr Price Group Konsumtion, sallankop 2540 385 0,01% Alphabet CL A Telekommunikation 6700 62072 1,70%
Naspers Telekommunikation 7820 13940 0,38% Alphabet CL C Telekommunikation 8927 81964 2,24%
Nebbank Group Finans 5820 985 0,03% American Express Finans 26287 22215 0,61%
NEPI Rockcastle Finans 4730 329 0,01% American Tower Finans 16550 23211 0.63%
Netcare Halsovard 60890 992 0,03% Amgen Halsovérd 15681 27064 0,74%
Redefine Properties Finans 136620 814 0,02% Applied Materials Informationsteknologi 36282 10532 0,29%
Remgro Konsumtion, daglig 10794 1296 0,04% Bank of New York Mellon Finans 35036 14621 0,40%
RMB Holding Finans 8260 402 0,01% BB&T Finans 29818 11452 0,31%
Sanlam Finans 38770 1907 0,05% Becton Dickinson Halsovard 5993 11972 0,33%
Sasol Basmaterial 10870 2847 0,08% Berkshire Hath B Finans 14843 26869 0,73%
Shoprite Holdings Konsumtion, daglig 10820 1268 0,03% Biogen Halsovard 5140 13713 0.37%
Spar Group Konsumtion, daglig 5520 706 0,02% BlackRock Finans 2667 9288 0,25%
Standard Bank Group Finans 22270 2454 0,07% Booking Holdings Telekommunikation 1049 16019 0,44%
The Foschini Group Konsumtion, sallankop 5570 571 0,02% Bristol-Myers Squibb Halsovard 45692 21057 0,58%
Vodacom Group Telekommunikation 20840 1695 0,05% Caterpillar Industri 24909 28062 0.77%
Woolworths Holdings Konsumtion, daglig 13150 446 0,01% Celgene Halsovard 17933 10190 0,28%
Summa Sydafrika 40057 1,10% Chubb Finans 17175 19670 0,54%

Cigna Halsovard 10256 17269 0,47%
Sydkorea Cisco Systems Informationsteknologi 102998 39567 1,08%
Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 910 1515 0,04% CME Group INC Finans 7200 12008 0,33%
Hana Financial Group Finans 26461 7622 0,21% CMS Energy Samhallsnyttigheter 28393 12498 0,34%
KB Financial Group Finans 9454 3493 0,10% Coca-Cola Konsumtion, daglig 103080 43273 1,18%
LG Chem Basmaterial 1141 3146 0,09% Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 17700 9340 0,26%
LG Electronics Informationsteknologi 3736 1849 0,05% CSX Industri 20965 11548 0,32%
LG Household & Health Care Konsumtion, daglig 263 2301 0,06% Deere Industri 10377 13724 0,38%
Naver Telekommunikation 1975 1915 0,05% Devon Energy Energi 36300 7254 0,20%
Samsung Fire & Marine Eaton Industri 18251 11110 0,30%
Insurance Finans 656 1402 0.04% Ecolab Konsumtion, sallankop 10736 14025 0,38%
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Edwards Lifesciences Halsovard 4629 6286 0,17%
Equinix Finans 4018 12559 0,34%
Gilead Sciences Halsovard 30641 16992 0,46%
Hilton Worldwide Holding Konsumtion, sallankop 11000 7002 0,19%
Humana Halsovard 5960 15138 0,41%
lllinois Tool Works Industri 6309 7086 0,19%
Ingersoll-Rand Industri 17677 14298 0,39%
Intel Informationsteknologi 96159 40009 1,09%
IBM Informationsteknologi 21144 21309 0,58%
Intuit Informationsteknologi 5200 9075 0,25%
Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 6300 6364 0,17%
Kinder Morgan Energi 143069 19508 0,53%
Lowe's Konsumtion, séllankop 21150 17319 0,47%
Marathon Petrolium Energi 24007 12560 0,34%
Marsh & McLennan Finans 7970 5635 0,15%
Mastercard A Finans 20406 34130 0,93%
McDonald'’s Konsumtion, séllankop 20659 32524 0,89%
Merck & Co Halsovard 87034 58960 1,61%
Microsoft Informationsteknologi 177 468 159811 4,37%
Mondelez International Konsumtion, daglig 36668 13013 0,36%
Netflix Telekommunikation 9766 23175 0,63%
NextEra Energy Samhallsnyttigheter 8993 13859 0,38%
Nike Konsumtion, séllankop 32911 21633 0,59%
Norfolk Southern Industri 7000 9281 0,25%
Nvidia Informationsteknologi 13213 15639 0,43%
Oracle Informationsteknologi 67570 27048 0,74%
PepsiCo Konsumtion, daglig 34389 33684 0,92%
PNC Financial Services

Group Finans 22402 23220 0,63%
PPG Industries Basmaterial 11900 10786 0,29%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 68054 55461 1,52%
Progressive Finans 1000 535 0,01%
Prologis Finans 34033 17718 0,48%
Prudential Financial Finans 18450 13340 0,36%
Public Service Enterprise GP Samhallsnyttigheter 49184 22697 0,62%
Ross Stores Konsumtion, séllankop 20457 15090 0,41%
Salesforce Informationsteknologi 17290 20996 0,57%
Schlumberger Energi 44198 14138 0,39%
Schwab Finans 25864 9523 0,26%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 16981 16288 0,45%
Standard & Poor Global Inc  Informationsteknologi 5180 7805 0,21%
Starbucks Konsumtion, séllankop 34999 19983 0,55%
SVB Financial Finans 4628 7793 0,21%
Tesla Konsumtion, séllankop 2862 8444 0,23%
Texas Instruments Informationsteknologi 20040 16790 0,46%
TJX Companies Konsumtion, sallankop 47659 18904 0,52%
Union Pacific Industri 17670 21655 0,59%
United Parcel Service Industri 14840 12832 0,35%
US Bancorp Finans 43122 17472 0,48%
Walt Disney Telekommunikation 43517 42305 1,16%
Verizon Communication Telekommunikation 102057 50869 1,39%
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 6512 9567 0,26%
Visa Finans 39750 46498 1.27%
Zoetis Halsovard 11430 8668 0,24%
Summa USA 1888504 51,64%
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HANG SENG IDX FUT Jan19© 10247 0 0,00%
OMXS30 ESG Future Jan19® 8581 0 0,00%
S&P500 EMINIFUT Mar19 © 129933 0 0,00%
SP1200 FUTURES Mar19® 12148 0 0,00%
TOPIX INDXFUTR Mar19® 13276 0 0,00%
S aktier och aktierelaterade instrument 3435713 93,94%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3435713 93,94%
Likvida medel 213213 5,83%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 8354 0,23%
Fondférmoégenhet 3657280 100,00%
Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Kategorier

vérde, TSEK formogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 3435713 93,94%
b Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som dr 6ppen for allmanheten

3 Ovrigafinansiellainstrument som ar féremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allménheten

4 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses

bli upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allménheten

© Ovriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
Alphabet 3,94%
Carrefour 0,16%
Roche Holding 1,09%
Sempra Energy 0,46%
Unilever 0,69%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 3435713 3405469
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 3435713 3405469
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3435713 3405469
Bankmedel och 6vriga likvida medel 213213 418298
Ovrigatillgangar 19575 8484
Summa tillgangar 3668501 3832251
Skulder

Ovriga skulder -11221 -309 464
Summa skulder -11221 -309 464
Fondférmégenhet 3657280 3522787
Resultatrakning, TSEK

Intékter och véardeférandring 181231 171231
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -121392 248384
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -8535 17098
Vardeforandring pa fondandelar 0 119
Rénteintakter 971 635
Utdelningar 82779 73590
Valutavinster och -forluster netto 5368 -7866
Ovriga intakter 355 357
Summa intakter och vardeforandring -40455 332317
Kostnader

Férvaltningskostnader -15233 -13290
Réntekostnader -160 -118
Ovriga kostnader? -2273 -3412
Summa kostnader -17 666 -16 820
Arets resultat -58121 315497
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformogenhet vid arets bérjan 3522787 3188110
Andelsutgivning 584100 450468
Andelsinlosen -391486 -431288
Resultat enligt resultatrakning -58121 315497
Fondférmégenheten vid periodens slut 3657280 3522787

D Bestar av courtage och ¢vriga transaktionskostnader.

I tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillaimpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pé balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rérlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond Global
(org.nr. 504400-9206)

Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond

Global for &r 2018 med undantag for hallbarhetsinformatio-

nen pasidan 16 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Aktiefond Globals finansiella
stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan 16.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 16 och for att den &r upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Mix

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Mix ar en global aktiefond
med en bred placeringsinriktning men
kan placera upp till 50 procent av fond-
kapitalet pa den svenska marknaden.
Placeringar kan ske bade pa utvecklade

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV
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marknader och pa tillvaxtmarknader.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk
|

I
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

‘1‘2 6

3‘4‘5

A

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
-4,8(9,6) procent, medan fondens jamférelseindex
avkastade -3,7 (12,6) procent. Fondens samlade for-
mogenhet 6kade med 854,6 MSEK till 11762 MSEK.
Fonden hade ett nettoinflode pa 1473,8 MSEK.

Fonden har under 2018 haft en viss dvervikt i Euro-
pa, inklusive Sverige, och i Asien, samt en undervikt i
USA. Dessa dver- respektive undervikter reducerades
successivt under aret och fonden ar nu mer neutralt
exponerad ur ett regionalt perspektiv.

Ur branschsynpunkt har fonden haft en balanse-
rad exponering under stor del av aret. | den nordame-
rikanska delen skedde en successiv reducering av
fondens exponering mot konjunkturkansliga aktier
under dret, till forman for mindre konjunkturkansliga
bolag. | Sverige hade fonden en dvervikt mot cykliska
sektorer, som verkstad och konsumtionsvaror, samt
en undervikt inom energi och finans.

Fondens avkastning nadde inte upp till jamforelse-
index. Exponeringen mot Nordamerika och Asien
bidrog positivt, medan Europa, lamnade ett negativt
bidrag.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

30

@ Aktiefond Mix — — — Index

Vijamfor fondens utveckling med jam-

Fondens jamforelseindex sjonk med 3,7 procent

i SEK. De flesta aktiemarknader hade en negativ
utveckling under 2018. Under forsta halvaret var
trenden huvudsakligen positiv, medan de flesta
marknader pressades under andra halvaret. Bast
utveckling hade den amerikanska marknaden,
uttryckt i SEK. En starkare amerikansk dollar bidrog
positivt. Tillvaxtmarknaderna hade en mycket svag
utveckling.

Marknaderna drevs inledningsvis av battre
konjunktur och stigande foretagsvinster. Under andra
halvéaret dampades utvecklingen pa aktiemarkna-
derna, huvudsakligen av oron for konjunkturen i
USA, men aven i andra betydande regioner. Oron
for konsekvenserna av det pagaende handelskriget
mellan USA och Kina tilltog ocksa. Det globala infla-
tionstrycket ar lagt och dven om rantorna fortsatter
att stiga bor en sadan uppgang vara mattlig.

Basta sektorer var konjunkturokansliga branscher
som lakemedel och samhaéllsnyttigheter. Bland de
svagare sektorerna marktes ravaror, verkstads-
industri och finans.

EXPONERINGAR | AKT

Australien1,9%

Fondnummer premiepension 229682 Foretag - K”’S”Slez";lli"sg;lz N

Avgift i premiepension 0,18% Swedbank 3.6% Z0.1% BJORN LIND

Forvaltningsavgift 0,40% Microsoft, USA 2.8% 28.6% zsggflr]\;?'llﬁztrif%%ign

Norman-belopp 3558 kr T 2.6% 0.4%

Insattnings-/uttagsavgift 0% Alphabet, USA 25% 74% AVKASTNING PERIODEN
NCC 2.1% ~12,4%

FONDRATING
) . ’ Fonden ér registrerad
{ Morningstar Rating 2 Q@Y iSWESIF Hallbarhetsprofil ARLIG AVGIFT

Morningstar Hallbarhetsbetyg 5}

Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings- O 47

foretag per 2018-12-31 (skala 1-5) ) 0

Marknadens utveckling Utsikter

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvaxt i
USA och Europa, liksomi i tillvaxtlanderna (inklusive
Kina), men med en lagre tillvaxttakt an under 2018.
En fortsatt tillvaxt bor kunna medfora fortsatta fore-
tagsvinster, menivasentligt lagre takt an 2018. Efter
hostens kursnedgang ar aktievérderingarna dock
mer underbyggda och konjunkturutvecklingen blir
avgodrande for utvecklingen. En tydligare inbromsning
kan satta ytterligare press pa aktiekurserna, aven

pa den svenska aktiemarknaden. Utvecklingen av
handelskriget blir ocksa viktig att folja. Den volatilitet
vi upplevde under hosten 2018 kommer sannolikt att
fortsatta.

Fonden kommer inledningsvis att vara férhallan-
devis neutralt positionerad ur ett regionalt perspek-
tiv. Aven branschexponeringen kommer att vara
oférandrad, med en nagot forsiktig inriktning.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

IEFOND MIX 31 DECEMBER 2018

Ovriga12,8%

forelseindex som bestar av 33 procent Kanada1,9% Likvida medel m m1,4%
OMX Stockholm Benchmark Index,

20 27 procent MSCI ACWI ESG Leaders Storbritannien 2,1% =
NR (i lokal valuta) och 40 procent ) )
MSCI ACWI ESG Leaders NR Kina 2.2% USA35,5%

10 s~ (i svenska kronor). Samtliga index y 0

P =2 \\ inkluderar utdelningar, samt for utland- Frankrike 3.1%
=== \\ = ska aktieindex skatt pa utdelningar, och Japan4,7%
7 4r bland de marknadsledande indexen. Sverige 34,4%

MSCIACWI ESG Leaders NR fokuserar
pa de mest hallbara foretageninom

varje sektor. Fondens jamforelseindex

feb aug okt

aterspeglar de marknader fonden
investerar pa.

UTVECKLING 18 JANUARI 2012-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 120118
Fondformogenhet, TSEK 11762 022 10907 413 8375010 5720066 3763436 1577963 433787 300000
Antal utestaende andelar 59826 634 52805159 44425189 33671956 23551147 11651029 3989062 3000000
Andelsvarde, kr 196,60 206,56 188,52 169,88 159,80 135,44 108,74 100,00
Utdelning, kr/andel = - - - - - -
Totalavkastning, fond -4,82% 9.57% 10,97% 6.31% 17,99% 24,55% 8,74%
Totalavkastning, jamférelseindex -3.71% 12,61% 11,88% 4,25% 17,80% 24,28% 9,95%

Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Mix

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

V1 Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET

M Fonden valjer in

V1 Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika och
uttalade kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys av
bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fondens utlandska aktieinvesteringar jamfors mot ett hallbar-
hetsindex MSCI ACWI ESG Leaders Global NR. | indexet ingar de bolag inom olika sektorer och
regioner vilka MSCI vid var tid bedémer vara de mest hallbara vad avser miljo, sociala fragor
samt bolagsstyrning (best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas
i investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dar utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar: Rostar pa bolagsstammor i de bolag dar vi ar en stor gare.
For vissa utlandska aktieinnehav réstar vi via ombud.
M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning
Fondbolagets kommentar: | vara svenska aktieinnehav.
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i for-
valtningen av Mixfonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt gallande sitt arbete inom miljo, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, valjer bort).

Fonden har valtin:

| Sverige har Mixfonden valt att investera i Billerud Korsnas. Investeringsbeslutet har fattats
utifran Billerud Korsnas starka ambition att utveckla hallbara forpackningar, framst att
ersatta plast med papper som &r lattare att atervinna och har en lagre miljopaverkan.

Mixfonden har aven valt att investera i Ecolab, som ar verksamt med I6sningar inom rening
av vatskor och vatten. Ecolab ocksa inkluderat for femte aret pa Dow Jones hallbarhets-
index som listar bolag som ligger langt framme med sitt hallbarhetsarbete inom respektive
bransch.

For att ta del av uppgangen inom oljesektorn har fonden investerat i Kinder Morgan, USA:s
storsta bolag inom energiinfrastruktur, sasom oljeledningar och forvaringstankar for olja
och gas. Kinder Morgan paverkas av oljeprisets utveckling och bolagets miljppaverkan ar
forhallandevis lagre, jamfort med oljebolagens.

| Europa har fonden valt att investera i bolag som gynnas av en dvergang till férnyelsebar
energi. Utbyggnaden av vind- och solkraft &r en stark global trend, och marknaden férvantas
véxa under lang tid framéver. Fonden &ger aktier i en rad bolag som gynnas av denna utveck-
ling. Bland annat &r danska Vestas, varldens storsta tillverkare av vindkraftverk, ett stort
innehav i fonden. Dessutom har fonden investeringar i bolag som bygger vindkraftsparker
och solkraftsanlaggningar, som ENEL (Italien), EDPR (Portugal), NEOEN (Frankrike), Orsted
(Danmark) och Solarpack (Spanien).

| Asien har fonden storre dvervikter i Sony och Goodman Group. Sony har bra betyg inom
milj6 och bolagsstyrning. Bolaget ar i framkant inom atervinning av produkter och hantering
av kemikalier. Goodman Group ar ett australiensiskt fastighetsbolag som fokuserar pa
miljovanliga investeringar i sin fastighetsportfolj.

Fonden har valt bort:
| Sverige valde Mixfonden under aret bort investeringar i samtliga spelbolag pa grund av
riskerna att utveckla beroende nar det handlar om spel om pengar.

Mixfonden avyttrade under aret ett stort aktieinnehav i Novartis, da dessa rodlistades av
bade Sustainalytics och MSCI. Bakom markeringen fran analysforetagen lag mutanklagelser
mot foretaget och pagaende utredningar gallande korruption.

Fonden har dven undvikit att investera i ryska aktier, da det &r fondférvaltarens bedémning
att ryska bolags hallbarhet, ur ett miliomassigt och bolagsstyrningsmassigt perspektiv ar
svagt.

| Asien avyttrades innehav i bolaget Samsung C&T pga svagt hallbarhetsarbete, fram-
forallt inom bolagsstyrning. Fonden avyttrade ocksa United Tractors, CLP Holdings, China
Shenhua och South32 vilka bedémdes ha ett alltfor hogt koldioxidavtryck.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys for-
valtaren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher
som bedéms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis
energi, kemi, samhallsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag. Som betydande &gare i ett stort
antal svenska bolag utévar AMF Fonder aktiv agarstyrning. AMF Fonder ar representerat i

29 valberedningar i Sverige och &r dar delaktig i att lyfta hallbarhetsfragor hogt pa agendan
med andra stora 4gare och med bolagens styrelser. Under 2018 réstade AMF Fonder pa 45
svenska bolagsstammor samt pa 130 utlandska bolagsstammor (via ombud).

AMF Fonder ar en liten dgare i dessa bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft
av en ford dialog ar svart. Det ar ett langsiktigt arbete dar vi genom konsekvent tillampning
av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens 6vriga
aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbéattringa
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AMF Aktiefond Mix org. nr. 515602-4977

Nyckeltal
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 9,77 784 12,90 12,19 6,68
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,07 7,63 12,66 11,98 6,39
Aktiv risk, % 119 0,94 123 1,08 0,84
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 2,12 10,27 8,62 11,99 21,23
Genomsnittlig arsavkastning, 5ar, % 7,74 13,69 - - -
Omsattningshastighet 0,68 0,63 0,68 0,72 0,48
Héavstang, max, % 4,0 55 55 58 9.9
Havstang, min, % 16 0,2 13 2,6 2,6
Havstang, medel, % 2,8 36 31 4,0 52
Active share, % 43,6 40,0 38,9 409 -
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Arlig avgift, % 0,40 0,44 0,45 0,44 0,40
Forsalinings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK? 6473 5653 4752 3851 3738
Analyskostnader, TSEK 0 3646 3338 2176 -
Transaktionskostnader, % 0,06 0,06 0,04 0,04 0,09
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 41,09 42,36 40,69 43,05 43,25

vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,61 2,69 2,76 2,61 2,79
D Transaktionskostnader beraknas parullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar

fonden nar de uppstar och ar inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum.

Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden.
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK
AstraZeneca SDB Halsovard 230738 160 445
Alphabet CL A Telekommunikation 13680 136788
Kinnevik B Finans 535611 136031
Visa Finans 81690 95437
Investor A Finans 233891 90510
Storsta nettoférsaljningar
Axfood Konsumtion, daglig 771131 -138376
Securitas B Konsumtion, sallankop 591128 -99742
Swedbank A Finans 386716 -83708
Novartis Halsovard 97351 -65781
ConocoPhillips Energi 91010 -50398

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer och valutaterminer.

Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade
atagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggan-
de tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent

uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal véarde, TSEK  formoégenheten
Australien

Australia & New Zeeland

Banking Group Finans 89440 13655 0,12%
Brambles Basmaterial 67259 4261 0,04%
Cochlear Halsovard 8482 9189 0,08%
Commonwealth Bank of

Australia Finans 52863 23885 0,20%
CSL Halsovard 24216 27986 0,24%
Goodman Group Finans 584085 38753 0,33%
Insurance Australia Group Finans 241371 10546 0,09%
Macquarie Group Finans 12785 8670 0,07%
National Australia Bank Finans 82190 12348 0,10%
Newcrest Mining Basmaterial 30914 4206 0,04%
Origin Energy Samhallsnyttigheter 93969 3795 0,03%
Telstra Telekommunikation 349023 6209 0,05%
Transurban Group Industri 265090 19276 0,16%
Westpac Banking Finans 95793 14971 0,13%
Woodside Petroleum Energi 44088 8619 0,07%
Summa Australien 206 367 1,75%
Belgien

KBC Groep Finans 12331 7084 0,06%
Summa Belgien 7084 0,06%
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formogenheten
Brasilien

Atacadao Distribuicao

Comercio Konsumtion, daglig 41360 1712 0,01%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 149700 9181 0,08%
Banco Bradesco Preferens Finans 219632 19418 0,17%
BR Malls Participaes Finans 65534 1959 0,02%
Cemig- Companhia Energ. de

Minas Gerais Preferens Samhaéllsnyttigheter 66780 2117 0,02%
Cia Brasileira de Distribuicao

Preferens Konsumtion, daglig 13688 2536 0,02%
Cosan SA Energi 13610 1042 0,01%
Fibria Celulose Basmaterial 14970 2315 0,02%
Itau Unibanco Holding

Preferens Finans 315335 25607 0.22%
Itausa-Investimentos Finans 288079 7961 0,07%
Klabin Basmaterial 47390 1721 0.01%
Localiza Renta Car Konsumtion, sallankop 43280 2945 0,03%
Lojas Renner Konsumtion, sallankop 60986 5915 0,05%
Multiplan Empreendimentos Finans 11360 632 0,01%
Telefonica Brasil Preferens Telekommunikation 26430 2795 0,02%
Tim Participacoes Telekommunikation 85470 2317 0,02%
Tractebel Energia Samhallsnyttigheter 11125 840 0,01%
Ultrapar participacoes Energi 23560 2867 0,02%
WEGS.A Industri 57960 2326 0,02%
Summa Brasilien 96 206 0,82%
Danmark

ISS Konsumtion, séllankop 69534 17192 0,15%
Novo Nordisk B Halsovard 64715 26183 0,22%
Pandora Konsumtion, séllankop 7378 2658 0,02%
Vestas Wind Systems A/S Energi 71837 48011 0,41%
Orsted Samhallsnyttigheter 13056 7726 0,07%
Summa Danmark 101771 0,87%
Filippinerna

Ayala Land Finans 528526 3618 0,03%
JG Summit Holdings Konsumtion, daglig 230550 2165 0,02%
SM Prime Holdings Finans 593334 3581 0,03%
Summa Filippinerna 9364 0,08%
Finland

Nokia A Informationsteknologi 364713 18593 0,16%
Summa Finland 18593 0,16%
Frankrike

Air Liquide Basmaterial 24508 26938 0,23%
Atos SE Informationsteknologi 49264 35689 0,30%
AXA Finans 96101 18367 0,16%
Carrefour Konsumtion, daglig 67560 10209 0,09%
Europcar Groupe Konsumtion, sdllankop 304361 24261 0,21%
LVMH Konsumtion, séllankop 4848 12687 0,11%
Michelin Konsumtion, sdllankop 42032 36934 0,31%
Neoen SA Energi 27609 5300 0,05%
Orange Telekommunikation 163257 23421 0,20%
Saint Gobain Basmaterial 151525 44789 0,38%
Schneider Electric Industri 43640 26414 0.22%
Total Energi 139878 65468 0,56%
Vivendi Telekommunikation 189081 40780 0,35%
Summa Frankrike 371255 3,16%
Hongkong

China Construction Bank-H Finans 6862720 50202 0,43%
China Mobile Telekommunikation 307090 26203 0.22%
CSPC Pharmaceutical Halsovard 752000 9623 0,08%
Geely Automobile Konsumtion, séllankop 260000 4063 0,03%
Hong Kong & China Gas Samhallsnyttigheter 949237 17413 0,15%
Hong Kong Exchange &

Clearing Finans 67064 17209 0,15%
MTR Konsumtion, séllankop 149472 6974 0,06%
Sinopharm Group Halsovard 92984 3464 0,03%
Tencent Holdings Informationsteknologi 242764 86319 0,73%
Summa Hongkong 221469 1,88%
Indien

Asian Paints Basmaterial 37984 6623 0,06%
Axis Bank Finans 74681 5879 0,05%
Bharat Petroleum Corp Energi 56 818 2617 0,02%
Bharti Airtel Telekommunikation 51126 2029 0,02%
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formogenheten
HCL Technologies Informationsteknologi 33174 4063 0,03% Blackberry Informationsteknologi 16170 1019 0,01%
Hindalco Industries Basmaterial 107556 3090 0,03% CAE Industri 22610 3682 0,03%
Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 45911 10609 0,09% Canadian National Railway
Housing Development Company Industri 31820 20885 0,18%
Finance Finans 86662 21662 0,18% Canadian Tire Konsumtion, sallankop 2200 2038 0,02%
ICICI Bank Finans 113704 5200 0,04% Canadian Imperial Bank of
Infosys Informationsteknologi 144510 12093 0,10% Commerce Finans 13370 8825 0.08%
Mahindra & Mahindra Konsumtion, séllankop 46660 4763 0,04% CGl Group Informationsteknologi 11990 6499 0,06%
Reliance Industries Energi 144222 20536 0.17% Enbridge Energi 78120 21506 0.18%
Tata Consultancy Services  Informationsteknologi 38398 9231 0,08% Encana Energi 48410 2476 0.02%
Yes Bank Finans 73225 1691 0,01% Fortis Samhallsnyttigheter 32400 9572 0,08%
Summa Indien 110 085 0,94% Franco-Nevada Basmaterial 13490 8383 0,07%
Gildan Activewear Konsumtion, sallankop 12450 3349 0,03%
Indonesien Loblaw Companies Konsumtion, daglig 15771 6256 0,05%
AstraInternational Konsumtion, sallanksp 1071280 5433 0,05% Magna International Konsumtion, sallanksp 13900 5592 0,05%
Bank Central Asia Finans 818462 13120 0,11% OpenText Corporation Informationsteknologi 15430 4457 0,04%
Bank Mandiri Finans 1066800 4851 0,04% Rogers Communications Telekommunikation 23190 10531 0,09%
Bank Rakyat Indonesia Finans 2785120 6285 0,05% Sun Life Financial Finans 24410 7176 0,06%
Telekomunikasi Indonesia Telekommunikation 2211462 5113 0,04% Suncor Energy Energi 82330 20378 017%
Summa Indonesien 34801 0,30% Toronto Dominion Bank Finans 76 010 33482 0,28%
Summa Kanada 226 546 1,93%
Irland
Ryanair Konsumtion, sallankop 182800 19916 0.17% Luxemburg
Summa Irland 19916 0,17% SAF-Holland Industri 77331 8778 0,07%
Summa Luxemburg 8778 0,07%
Italien
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 131293 19993 0,17% Malaysia
Danieli Industri 109893 14368 0,12% CIMB Group Holdings Finans 237356 2908 0,02%
Enel Samhallsnyttigheter 681255 34826 0.30% IHH Healthcare Halsovard 400306 4629 0,04%
Summa ltalien 69187 0,59% Malayan Banking Finans 205151 4181 0,04%
Public Bank Berhad Finans 129368 6872 0,06%
Japan Tenaga Nasional Samhallsnyttigheter 319126 9311 0,08%
Asahi Kasei Basmaterial 47280 4317 0.04% Summa Malaysia 27901 0,24%
Astellas Pharma Halsovard 80428 9109 0,08%
Bridgestone Konsumtion, sallankop 16800 5751 0,05% Mexiko
Central Japan Railway Konsumtion, sallankop 12210 22856 019%  AlfaS.AB-A Basmaterial 201100 2117 0,02%
Chugai Pharmaceutical Halsovard 14640 7548 0,06% Alsea* SABde CV Konsumtion, séllankop 47810 1101 0,01%
Daikin Industries Industri 7678 7256 0,06% Arca Continental Konsumtion, daglig 23148 1144 0,01%
Daiwa House Industry Konsumtion, sallankop 59860 16920 0,14% Cemex Basmaterial 895678 3827 0,03%
East Japan Railway Konsumtion, sallankop 45276 35529 0.30% Coca-ColaFemsa Konsumtion, daglig 31330 1681 0.01%
Fisai Halsovard 10862 7463 0,06% Fomento Economico Mexica Konsumtion, daglig 116720 8866 0,08%
Fast Retailing Konsumtion, sallankop 1654 7534 0,06% GrumaSde CV Konsumtion, daglig 11930 1196 0.01%
Honda Motor Konsumtion, sallankop 169154 39565 0,34% Grupo Aeroport del
Inpex Energi 42 400 3364 0.03% Sureste-B Industri 12610 1682 0,01%
Kao Konsumtion, daglig 58488 38538 0,33% Industrias Penoles Basmaterial 7010 757 0,01%
KDDI Telekommunikation 73670 15621 013y  InfraestructuraEnergetica _
Keyence Industri 4792 21561 0.18% Nov Samhallsnyttigheter 39300 1296 0,01%
Komatsu Industri 65718 12562 0.11% Kimberly-Clark de Mexico Konsumtion, daglig 51280 720 0,01%
Kyocera Informationsteknologi 9972 4438 00495  SummaMexiko 24385 0.21%
Mitsubishi Electric Corp Industri 183320 18021 0,15% )
Mitsui Fudosan Finans 114160 22555 0199  ederlanderna _
Mizuho Financial Finans 1606594 22109 0199%  hkeoNobel Basmaterial 26279 18750 0.16%
Murata Manufacturing Informationsteknologi 7836 9470 0,08% ING‘GrO}Jp Finans 402973 38432 0.33%
Nintendo Informationsteknologi 2600 6153 0.05% EETAZFZ'!“NGVAM Konsumtion, daglig 105380 23577 0.20%
Nitto Denko Basmaterial 18194 8149 007%  ninklijke Philips NV Halsovard 72774 22813 0.19%
Nomura Research Institute Informatlonstekno\og? 22400 7376 0,06% Signify NV Industri 137616 28550 0.24%
Omron Corp . Nlndusfrl 9264 2934 0.03% Unilever Konsumtion, daglig 26392 12684 0,11%
Oriental ITaHd Konsumtlvon, sa\lankop 7900 7057 0,06% Summa Nederlanderna 144806 1.23%
Panasonic Informationsteknologi 60282 4825 0,04%
Recruit Holdings Co Konsumtion, sallankop 47600 10241 0,09% Norge
Secom Konsumtlon‘.sallankgp 9604 7073 0,06% DNB Finans 146988 6646 0.06%
Seyen&l . Konsumtlon,dagl.lg 84426 32631 0,28:/0 Equinor ASA Energi 90459 17019 0.14%
gz:y{ts“ Chemical lnformatioizf?kan:zz: 12571 izg 1685??; gég 0//2 Sparebank 1 Oestlandet Finans 74914 6366 0,05%
Sumitomo MitsuiTrust Finans 14120 4589 0'04% Telenor Telekommunikation 43713 7497 0.06%
: Summa Norge 37528 0,32%
Takeda Pharmaceutical Halsovard 22958 6873 0,06%
TDK Informationsteknologi 6230 3887 0,03%
- Nya Zeeland
Tokyo Gas Samha\lsnytt\ghetgr 57400 12920 0,11% Auckland International
Toray Industries Basmaterial 157300 9813 0,08% Airport Industri 71313 3044 0.03%
Summa Japan 540656 4,60% Summa Nya Zeeland 3044 0,03%
Kanada Polen
Agnico-Eagle Mines Basmaterial 10390 3716 0,03% Bank Pekao Finans 7649 1968 0.02%
Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 22770 10038 0,09% Santander Bank Polska Finans 3441 2909 0.02%
Bank of Montreal Finans 26230 15186 0.13% Summa Polen 4876 0,04%
Bank of Nova Scotia Finans 48670 21499 0,18%
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Portugal Bidvest Group Konsumtion, sallankop 14590 1860 0,02%
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 126710 9985 0,08% Clicks Konsumtion, daglig 16640 1963 0,02%
Galp Energia Energi 57625 8057 0,07% FirstRand Finans 145480 5878 0,05%
Summa Portugal 18041 0,15% Growthpoint Properties Finans 153860 2209 0,02%
Kumba iron Ore Basmaterial 2310 403 0,00%
Schweiz Life Healthcare Holdings Halsovard 37600 612 0,01%
Lonza Halsovard 1439 3296 0,03% Mondi Basmaterial 12030 2295 0,02%
Nestle Konsumtion, daglig 57979 41611 0,35% Mr Price Group Konsumtion, sallankop 5580 847 0,01%
Roche Halsovard 36782 80517 0,68% Naspers Telekommunikation 17170 30607 0,26%
Zurich Insurance Group Finans 13129 34608 0,29% Nebbank Group Finans 12810 2169 0,02%
Summa Schweiz 160032 1,36% NEPI Rockcastle Finans 9890 689 0,01%
Netcare Halsovard 131180 2137 0,02%
Singapore Redefine Properties Finans 300650 1792 0,02%
DBS Group Holding Finans 155490 23960 0,20% Remgro Konsumtion, daglig 23767 2853 0,02%
Keppel Energi 81054 3116 0,03% RMB Holding Finans 17830 867 0,01%
Singapore Sanlam Finans 85360 4198 0,04%
Telecommunications Telekommunikation 353762 6742 0,06% Sasol Basmaterial 23880 6255 0,05%
Summa Singapore 33818 0.29% Shoprite Holdings Konsumtion, daglig 23860 2796 0,02%
Spar Group Konsumtion, daglig 12140 1553 0,01%
Spanien Standard Bank Group Finans 49060 5407 0,05%
Banco Bilbao Vizcaya The Foschini Group Konsumtion, sallankop 12250 1255 0,01%
Argenta Finans 363523 17075 0.15% - Vodacom Group Telekommunikation 45890 3733 0,03%
Solarpack Tecnologica SA Energi 35000 3547 0.03% Woolworths Holdings Konsumtion, daglig 27670 939 0,01%
Summa Spanien 20626 018%  Summa Sydafrika 87963 0,75%
Storbritannien Sydkorea
Antofagasta Basmaterial 48979 4331 0.04% - Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 2674 4451 0,04%
Aviva Finans 763507 32373 0.28% Hana Financial Group Finans 56758 16348 0,14%
BT Group Telekommunikation 791723 21286 0,18% KB Financial Group Finans 21976 8120 0.07%
GlaxoSmithKline Halsovard 273202 46002 0,39% LG Chem Basmaterial 1884 5195 0,04%
Lloyds Banking Group Finans 1387683 8124 0.07% LG Electronics Informationsteknologi 8209 4064 0,03%
National Grid Plc Samhdlisnyttigheter 262132 22619 019% LG Household & Health Care Konsumtion, daglig 699 6115 0,05%
Prudential Finans 157490 24932 0.20%  Naver Telekommunikation 3620 3509 0,03%
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 43272 29380 0,25% Samsung Fire & Marine
Smith & Nephew Halsovard 55989 9255 0,08% Insurance Finans 1298 2774 0,02%
Unilever UK Konsumtion, daglig 116049 53837 046%  SamsungSDI Informationsteknologi 3670 6386 0,05%
Summa Storbritannien 252139 2,14%  Shinhan Financial Group Finans 16481 5186 0,04%
SK Hynix Informationsteknologi 25331 12177 0,10%
Sverige SK Innovation Energi 4104 5853 0,05%
ABB Industri 231104 39438 034%  SKTelecom Telekommunikation 5544 11872 0,10%
Ahlsell Industri 1094 358 57016 0.48% Summa Sydkorea 92050 0,78%
AstraZeneca SDB Halsovard 230738 155448 1,32%
Atlas Copco B Industri 378744 73219 0,62% Taiwan
Autoliv Konsumtion, sallankop 218764 137778 1.17% Chailease Holding Co Finans 354960 9921 0,08%
BillerudKorsnas Basmaterial 1313145 138537 1,18% China Steel Corp Basmaterial 691000 4833 0,04%
Boliden Basmaterial 156 690 30081 0.26% CTBC Financial Holding Finans 681118 3969 0,03%
Bonava B Konsumtion, sallankop 1726826 197204 168%  DeltaElectronics Informationsteknologi 95012 3549 0,03%
Castellum Finans 402827 65802 0.56% E.Sun Financial Holding Co Finans 635489 3684 0,03%
Electrolux B Konsumtion, sallankop 181538 33966 0,29% Fubon Financial Holding Finans 294000 3990 0,03%
ElektaB Halsovard 112050 11804 0.10%  Hiwin Technologies Industri 135076 8611 0,07%
Ericsson B Informationsteknologi 1996812 155592 1,32% Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 235000 5118 0,04%
Essity Konsumtion, daglig 693492 150904 1,28%  President Chain Store Konsumtion, daglig 46000 4126 0,04%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 455049 57345 0,49% Quanta Computer Informationsteknologi 258000 3922 0,03%
Hufvudstaden A Finans 733830 100461 0,85% Taiwan Semiconductor
Investor A Finans 240581 90940 0.77% Manufacturing Informationsteknologi 1358800 88381 0,75%
Investor B Finans 566 951 212947 1,81% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 336400 6773 0,06%
Kinnevik B Finans 573853 122632 1,04% Summa Taiwan 146 877 1,25%
Millicom International
Cellular Telekommunikation 8414 4724 0,04% Thailand
Munters Industri 1327842 45147 0,38% Airports of Thailand NVDR Industri 409140 7207 0.06%
NCCB Industri 1760020 242531 206%  CPAINVDR Konsumtion, daglig 274504 5174 0,04%
Pandox B Finans 1079540 158261 1.35%  Kasikornbank NVDR Finans 90700 4601 0,04%
Sandvik Industri 1293497 163433 139%  Siam Cement NVDR Basmaterial 33808 4041 0,03%
SCA B Konsumtion, daglig 459842 31600 0,27% Siam Commercial Bank
SEBA Finans 2612730 224956 191% NVDR Finans 100600 3682 0,03%
Securitas B Konsumtion, séllankop 724199 103017 0,88% Summa Thailand 24706 0,21%
Swedbank A Finans 2135984 422391 3,59%
TeliaCompany Telekommunikation 4852342 203701 1,73% Tyskland
Thule Group Konsumtion, sallankop 687013 111365 0,95% Allianz Finans 19228 34131 0,29%
Trelleborg B Industri 1141456 159 062 1,35% Ceconomy Konsumtion, séllankop 226237 7213 0.06%
Veoneer Konsumtion, sallankop 261573 58762 0,50% Covestro Basmaterial 16390 7173 0,06%
Volvo B Industri 1725787 200105 1,70% Deutsche Telekom Telekommunikation 97043 14576 0.12%
Xact Omx 30" Oklassificerbar 406492 68949 0,59% E.on Samhéllsnyttigheter 81771 7150 0,06%
Summa Sverige 4029118 34,26% Evonik Industries Basmaterial 40176 8877 0,08%
JOST Werke Konsumtion, sdllankép 28892 7730 0,07%
Sydafrika Merck KGAA Halsovard 13267 12099 0,10%
ABSA GROUP Finans 28530 2845 0.02% SAP Informationsteknologi 53426 47070 0,40%
Bid Corporation Konsumtion, daglig 11020 1800 0,02% Summa Tyskland 146 018 1,24%
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USA Tesla Konsumtion, sallankop 5885 17364 0.15%
3M Basmaterial 26941 45511 0,39% Texas Instruments Informationsteknologi 41219 34534 0,29%
Abbvie Halsovard 77810 63597 0.54% TJX Companies Konsumtion, séllankop 98023 38882 0,33%
Accenture Informationsteknologi 26230 32792 0,28% Union Pacific Industri 36270 44450 0,38%
Adobe Inc Informationsteknologi 20630 41380 0,35% United Parcel Service Industri 30440 26321 0,22%
Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 60855 73954 0,63% US Bancorp Finans 88685 35932 0,31%
Alphabet CL A Telekommunikation 13680 126738 1,08% Walt Disney Telekommunikation 89409 86918 0,74%
Alphabet CLC Telekommunikation 18277 167 811 143% Verizon Communication Telekommunikation 210018 104681 0,89%
American Express Finans 54096 45716 0,39% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 13589 19964 0,17%
American Tower Finans 34050 47755 0,41% Visa Finans 81690 95558 0.81%
Amgen Halsovard 32034 55288 0,47% Zoetis Halsovard 23508 17828 0,15%
Applied Materials Informationsteknologi 74678 21677 0,18% Summa USA 3883078 33,01%
Bank of New York Mellon Finans 71608 29883 0,25%

BB&T Finans 61304 23545 0,20%

Becton Dickinson Halsovard 12302 24575 0,21%

Berkshire Hath B Finans 30429 55083 0,47%

Biogen Halsovard 10510 28040 0,24%

BlackRock Finans 5339 18594 0,16%

Booking Holdings Telekommunikation 2094 31977 0,27%

Bristol-Myers Squibb Halsovard 93659 43162 0,37%

Caterpillar Industri 51284 57776 0.49%

Celgene Halsovard 37249 21165 0,18%

Chubb Finans 35047 40139 0,34%

Cigna Halsovard 20950 35276 0,30%

Cisco Systems Informationsteknologi 212926 81797 0,70%

CME Group INC Finans 14900 24 851 0,21%

CMS Energy Samhallsnyttigheter 58646 25815 0,22%

Coca-Cola Konsumtion, daglig 212587 89244 0.76%

Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 38036 20071 0,17%

CSX Industri 42946 23656 0,20%

Deere Industri 21304 28175 0,24%

Devon Energy Energi 74700 14928 0,13%

Eaton Industri 37397 22765 0,19%

Ecolab Konsumtion, séllankop 22212 29017 0,25%

Edwards Lifesciences Halsovard 9581 13011 0.11%

Equinix Finans 8181 25572 0,22%

Gilead Sciences Halsovard 63583 35261 0,30%

Hilton Worldwide Holding Konsumtion, sallankop 22300 14195 0,12%

Humana Halsovard 12141 30837 0,26%

lllinois Tool Works Industri 12876 14463 0.12%

Ingersoll-Rand Industri 41061 33211 0,28%

Intel Informationsteknologi 197740 82275 0,70%

IBM Informationsteknologi 43926 44268 0,38%

Intuit Informationsteknologi 8600 15009 0,13%

Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 12900 13031 0,11%

Kinder Morgan Energi 294259 40124 0,34%

Lowe's Konsumtion, sallankop 43526 35641 0,30%

Marathon Petrolium Energi 49444 25868 0,22%

Marsh & McLennan Finans 10060 7113 0,06%

Mastercard A Finans 41999 70245 0,60%

McDonald'’s Konsumtion, séllankop 41401 65178 0,55%

Merck & Co Halsovard 178901 121195 1,03%

Microsoft Informationsteknologi 364890 328585 2,79%

Mondelez International Konsumtion, daglig 75236 26701 0.23%

Netflix Telekommunikation 20511 48673 0,41%

NextEra Energy Samhallsnyttigheter 18384 28331 0,24%

Nike Konsumtion, séllankép 67706 44504 0,38%

Norfolk Southern Industri 14400 19092 0,16%

Nvidia Informationsteknologi 28246 33432 0,28%

Oracle Informationsteknologi 138396 55399 0,47%

PepsiCo Konsumtion, daglig 70617 69169 0,59%

PNC Financial Services

Group Finans 49187 50983 0,43%

PPG Industries Basmaterial 24500 22206 0,19%

Procter & Gamble Konsumtion, daglig 139960 114060 0,97%

Progressive Finans 1000 535 0,00%

Prologis Finans 70010 36447 0,31%

Prudential Financial Finans 37776 27312 0,23%

Public Service Enterprise GP  Samhallsnyttigheter 100624 46435 0,39%

Ross Stores Konsumtion, séllankop 42035 31007 0,26%

Salesforce Informationsteknologi 36465 44281 0,38%

Schlumberger Energi 90957 29095 0,25%

Schwab Finans 53654 19755 0,17%

Sempra Energy Samhallsnyttigheter 35005 33577 0,29%

Standard & Poor Global Inc  Informationsteknologi 10720 16151 0,14%

Starbucks Konsumtion, séllankop 71317 40719 0,35%

SVB Financial Finans 9470 15946 0.14%
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Forts. Fondinnehav 2018-12-31

Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  formogenheten
HANG SENG IDX FUT Jan19© 11711 0 0,00%
NASDAQ 100 E-MINI Mar19® 24706 0 0,00%
OMXS30 ESG Future Jan19© 12179 0 0,00%
S&P500 EMINIFUT Mar19® 340935 0 0,00%
SPI1200 FUTURES Mar19® 14751 0 0,00%
TOPIXINDXFUTR Marl9® 13276 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 11179 086 95,04%
Valutaderivat, OTC
med motpart Danske Bank
FX forward EUR med negativt marknadsvarde © 4000000 -985 -0,01%
FX forward USD med negativtt marknadsvarde © 3500000 -515 0,00%
Med motpart SEB
FX forward AUD med positivt marknadsvarde © -19810000 6191 0,05%
FX forward CAD med positivt marknadsvarde ® -18900000 6091 0,05%
FX forward CHF med positivt marknadsvarde © -10700000 433 0,00%
FX forward EUR med positivt marknadsvarde ® -54000000 8300 0,07%
FX forward SGD med positivt marknadsvarde © -8150000 221 0,00%
FX forward USD med negativt marknadsvarde 29000000 -3934 -0,03%
FX forward USD med positivt marknadsvarde © -193450000 16992 0,14%
Med motpart SHB
FX forward GBP med positivt marknadsvarde © -12900000 3461 0,03%
FX forward HKD med negativt marknadsvarde © 40000000 -1209 -0,01%
FX forward NOK med positivt marknadsvarde ® -46 000000 1814 0,02%
FX forward USD med negativt marknadsvarde ® 5000000 -689 -0,01%
Med motpart Swedbank
FX forward HKD med negativt marknadsvarde ® -154 000000 2190 0,02%
FX forward JPY med negativt marknadsvarde ® -3850000000 -3489 -0,03%
Summa valutaderivat, 0TC 34872 0,30%
Summa finansiella instrument 11213958 95,34%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 11224779 95,41%
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -10 821 -0,07%
Likvida medel 530274 4,51%
Ovrigatillgdngar och skulder, netto 17791 0,15%
Fondférmégenhet 11762 022 100,00%
Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Kategorier

varde, TSEK formégenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 11110136 94,46%
b Qvrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 68949 0,59%
2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

% (vriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten

4 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allménheten

% QOvriga finansiella instrument 34872 0,30%
Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
Alphabet 2,50%
Carrefour 0,10%
Investor 2,58%
Roche Holding 0,75%
Sempra Energy 0,30%
Unilever 0,55%
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Balansrakning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 11110136 10649994
OTC-derivat med positivt marknadsvarde 45693 58250
Fondandelar 68949 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 11224779 10708 244
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 11224779 10708 244
Bankmedel och ovriga likvida medel 530274 189863
Ovrigatillgangar 38529 17454
Summa tillgangar 11793581 10915561
Skulder

OTC-derivat med negativt marknadsvarde -10822 -426
Summa finansiella instrument med negativt marknads- -10 822 -426
varde

Ovriga skulder -20737 -7722
Summa skulder -31559 -8148
Fondférmogenhet 11762 022 10907 413
Resultatrakning, TSEK

Intékter och vardeférandring 181231 171231
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper -628 093 508904
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -29141 60082
Vardeforandring pa fondandelar -4398 598
Ranteintakter -53310 -35254
Utdelningar 325579 245128
Valutavinster och -forluster netto -172 420 146 382
Ovriga intakter 52 35
Summa intékter och vardeférandring -561731 925875
Kostnader

Forvaltningskostnader -48957 -39838
Rantekostnader -1855 -1151
Ovriga kostnader? -6699 -9692
Summa kostnader -57511 -50681
Arets resultat -619 241 875193
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformogenhet vid arets bérjan 10907 413 8375010
Andelsutgivning 2111553 2123935
Andelsinlosen -637703 -466725
Resultat enligt resultatrakning -619 241 875193
Fondformégenheten vid periodens slut 11762 022 10907 413

' Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

I'tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har
omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte
arrepresentativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden
etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond Mix
(org. nr. 515602-4977)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder AB,

organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision av
arsberéattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond Mix
for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinformationen pa
sidan 24 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattatsi
enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger

eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av vardepap-

persfonden AMF Aktiefond Mix finansiella stallning per den
31december 2018 och av dess finansiella resultat for aret

enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektio-

nens foreskrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidan 24.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat r tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 24 och for att den &r upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor



AMF Fonder Arsberattelse 2018

AKTIEFOND NORDAMERIKA  sid 31

Aktiefond Nordamerika

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Nordamerika ar en aktiefond

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

som éarinriktad painvesteringari
Nordamerika, framfér allti USA.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk
| |

T 1
Lagre mojligavkastning Hogre mojlig avkastning

i A Kursutveckling fr
Fondnummer premiepension 520692 Foretag Vit 171231 SEK N
Avgift i premiepension 0,18% Microsoft 78% 28.6% BJORN LIND
Forvaltningsavgift 0,40% 6.99 o har forvaltat fonden
Alphabet 9% 74% sedan september 2012
Norman-belopp 3558 kr Merck & Co 29% 47.0%
Insattnings-/uttagsavgift 0% Procter & Gamble 27% 33% AVKASTNING PERIODEN
Verizon Communication 2,5% 15,0% 5 3 7
FONDRATING > 0
) . ’ Fonden ér registrerad
Morningstar Rating 3 ~ i SWESIF Hallbarhetsprofil ARLIG AVGIFT
Morningstar Hallbarhetsbetyg
Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings- O 47
foretag per 2018-12-31 (skala 1-5) ) 0
Fondens avkastning var nagot hogre &n jamforelse- Utsikter

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
5,3(6,9) procent, medan jamférelseindex inklusive
utdelning avkastade 4,3 (8,0) procent. Den samlade
fondformogenheten dkade med 280,3 MSEK till
1808,6 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa
228 1 MSEK.

Fonden stravar efter att identifiera bra bolag med
en rimlig vardering, sa kallade kvalitetsaktier, samt
tydligt 1agt varderade aktier, s kallade vardeaktier.
Fondens arbete med hallbarhet har starkts under
aret.

Under tredje kvartalet paborjades en successiv
reducering av fondens exponering mot konjunktur-
kansliga aktier, till forman fér mindre konjunktur-
kansliga. Exempelvis minskades innehaven inom olja
och energi, bank och finans, samt ravaror, medan
exponeringen mot konsumtionsvaror (dagligvaror),
lakemedel och samhallsnyttiga bolag 6kade. Fonden
har 6vervikter inom informationsteknologi och kom-
munikationstjanster, och undervikter inom energi
ochravaror.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018
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index och gynnades bland annat av de sektorfor-
andringar som genomfordes under hosten. Bland de
bolag som gav ett positivt bidrag fanns lakemedels-
foretaget Merck, mjukvaruforetaget Microsoft, samt
energibolaget NextEra. Pa minussidan marktes
oljeserviceforetaget Schlumberger, samt jarnvags-
aktien Norfolk Southern.

Marknadens utveckling

Den nordamerikanska aktiemarknaden, i synnerhet
Nasdagborsen, inledde aret starkt drivet av en god
konjunktur och stigande foretagsvinster. Efter en
mycket skakig host slutade marknaderna dock pa
minus. Bakom svéangningen lag marknadens oro for
en konjunkturavmattning, savali USA som interna-
tionellt. Stigande rantor och oron for konsekvenserna
av det pagaende handelskriget mellan USA och Kina
paverkade ocksa utvecklingen. En stark dollarkurs
bidrog positivt till vardeutvecklingen i fonden uttryckt
i SEK.

Grundscenariot ar att den amerikanska ekonomin
fortsatter att vaxa, menilagre takt an under 2018,
huvudsakligen drivet av den privata konsumtionen.
Hogre rantor hammar den ekonomiska tillvaxten och
utsikterna for exportindustrin har forsamrats. De
amerikanska bolagen kommer sannolikt att uppvisa
fortsatt vinsttillvaxt, dock i vasentligt lagre utstrack-
ning an under 2018.

Konjunkturutvecklingen blir avgérande fér
marknadens utveckling under 2019. En tydligare
inbromsning kan satta ytterligare press pa aktiekur-
serna. Utvecklingen av handelskriget blir ocksa viktig
att folja.

Givet de osékra konjunkturutsikterna har fondens
portfolj en tydlig dvervikt i foretag som beddms vara
mindre konjunkturkansliga, sésom konsumtionsvaror
(dagligvaror), samhallsnyttigheter och IT/kommuni-
kationstjanster, och en undervikt inom ravaror, olja
och energi, samt verkstadsindustrin.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND NORDAMERIKA 31 DECEMBER 2018

Vijamfor fondens utveckling Energi 2.8%

Basmaterial 2,1%

med MSCIUSAESG Leaders NR

omraknat till svenska kronor. Samhéllsnyttigheter 3,6%

Likvida medel mm 0,9%

Detinkluderar utdelningar samt Industri 7.4%

skatt pa utdelningar och ar ett
av de marknadsledande

indexen. Det fokuserar pa Konsumtion, sallanksp 8,0%

Informationsteknologi 21,6%

de mest hallbara foretagen

inom varje sektor. Fondens Konsumtion, daglig 8,8%

Finans 17,5%

jamforelseindex aterspeglar den

marknad fonden investerar pa. Halsovard 13,0%

Telekommunikation 14,3%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 1808602 1528287 1751093 1267480 1361984 983521 518141 377517 308331 288684
Antal utestaende andelar 8032086 7145374 8748907 7517684 8895208 8721987 5917122 4607513 3766333 3547775
Andelsvarde, kr 22517 213,88 200,15 168,60 153,11 112,76 87,57 81,94 81,87 81,37
Utdelning, kr/andel - - - - - - 1,68 118 152 1,90
Totalavkastning, fond 5,28% 6.86% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96% 1,65% 2,49% 13,81%
Totalavkastning, jamforelseindex 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37.24% 31,15% 10,38% 373% 8,41% 14,81%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Nordamerika

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

V1 Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden valjer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamférs mot ett hallbarhetsindex MSCI ACWI ESG
Leaders USA NR. I indexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI vid var
tid beddomer vara de mest hallbara vad avser miljg, sociala fragor samt bolagsstyrning (best
in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas
i investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dar utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar: AMF Fonder réstar via ombud.
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i for-
valtningen av Nordamerikafonden. | forvaltningen har fonden arbetat medvetet med att valja
in bolag som rankas hogt géllande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, valjer bort).

Fonden har valtin:
Exempel pa bolag som Nordamerikafonden valt att investera i ar Ecolab, som ar verksamt
med l6sningar inom rening av vatskor och vatten. Ecolab &r ocksa inkluderat for femte aret
pa Dow Jones hallbarhetsindex som listar bolag som ligger langt framme med sitt hallbar-
hetsarbete inom respektive bransch.

For att ta del av uppgangen inom oljesektorn har fonden investerat i Kinder Morgan, USA:s
storsta bolag inom energiinfrastruktur, sdsom oljeledningar och forvaringstankar for olja
och gas. Kinder Morgan paverkas av oljeprisets utveckling och bolagets miljépaverkan ar
forhallandevis lagre, jamfort med oljebolagens.

Inom kemisektorn har Nordamerikafonden valt att investera i farg- och kemiforetaget PPG
framfor konkurrenten Sherwin Williams i samma bransch, d& PPG:s industriella processer
rankas hogre ur ett hallbarhetsperspektiv.

Fonden har valt bort:
Exempel pa bolag som Nordamerikafonden valt att inte investera i &r Praxair och Air Products.
Bada ar industrigasforetag med betydande koldioxidavtryck.

Nordamerikafonden har &ven valt bort American International Group, till forman for andra
bolag inom forsakringssektorn, sdsom Progressive. Urvalet har gjorts mot bakgrund av att
American International Groups relativt sett laga score inom bolagsstyrning.

Fonden har paverkat:
AMF Fonder tréffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys forval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhallsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag. Under 2018 rostade AMF Fonder pa 130
bolagsstammor utanfér Sverige, via ombud.

| sarskilda fall kan AMF Fonder rikta sig till ett bolag med utgangspunkt i en specifik
ESG-fraga, sasom under 2018 da man kontaktade McDonalds gallande brister i arbetsvillko-
ren efter klagomal fran bolagets medarbetare.

AMF Fonder ar en liten dgare i utlandska bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft
av en ford dialog &r svart. Det ar ett 1angsiktigt arbete dar vi genom konsekvent tillampning
av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens évriga
aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbattringar.
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AMF Aktiefond Nordamerika org. nr. 515602-1932

Nyckeltal
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 13,07 9,68 14,22 13,89 7,22
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,45 9,88 14,20 13,84 6,86
Aktiv risk, % 0,90 0,93 0,99 1,00 0,92
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 6,07 12,63 14,33 22,28 32,23
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 14,83 19,55 20,02 16,35 14,69
Omsattningshastighet 1,01 0,72 0,79 0,71 0,51
Active share, % 33,2 310 304 32,8 -
Kostnader
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Arlig avgift, % 0,40 0,46 0,46 0,44 0,40
Férsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK Y 780 548 516 347 798
Analyskostnader, TSEK Y 0 961 792 480 -
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,02 0,04 0,07
Din kostnad per ar?
Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 4393 40,73 42,32 4373 45,48

vid ett manadssparande av 100 kr/man 276 2,65 2,83 2,67 2,96
U Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar

fonden nar de uppstar och ar inte kandai forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum.

Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden.
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK
Alphabet CL A Telekommunikation 5800 57901
Visa Finans 35000 41232
Microsoft Informationsteknologi 38000 35114
Abbvie Halsovard 33000 28602
Alphabet CLC Telekommunikation 2400 23245
Storsta nettoforsaljningar
ConocoPhillips Energi 37750 -20425
Anthem Halsovard 7200 -17685
EOG Resources Energi 17200 -17592
Apple Informationsteknologi 10000 -16240
KeyCorp Finans 75000 -13145

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedémnings-
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sé kallade atagandemetoden.
Deninnebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  férmdgenheten
USA

3M Basmaterial 11500 19427 1,07%
Abbvie Halsovard 33000 26972 1,49%
Accenture Informationsteknologi 11200 14002 0,77%
Adobe Inc Informationsteknologi 8800 17651 0,98%
Agilent Technologies Halsovard 6000 3589 0,20%
Alphabet CLA Telekommunikation 5800 53734 2,97%
Alphabet CL C Telekommunikation 7800 71616 3,96%
American Express Finans 23000 19438 1,07%
American Tower Finans 14500 20336 1.12%
Amgen Halsovard 13600 23472 1,30%
Applied Materials Informationsteknologi 32000 9289 0,51%
Autodesk Informationsteknologi 4000 4561 0,25%
Bank of New York Mellon Finans 30000 12519 0,69%
BB&T Finans 26000 9986 0,55%
Becton Dickinson Halsovard 5250 10488 0,58%
Berkshire Hath B Finans 12000 21723 1,20%
Biogen Halsovard 4350 11605 0,64%
BlackRock Finans 2250 7836 0,43%
Booking Holdings Telekommunikation 875 13362 0,74%
Bristol-Myers Squibb Halsovard 40000 18434 1,02%
Caterpillar Industri 22000 24785 1,37%
Celanese (US) Basmaterial 9000 7179 0,40%
Celgene Halsovard 15300 8694 0,48%

Forts. Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formogenheten
Chubb Finans 15000 17179 0,95%
Cigna Halsovard 9000 15154 0,84%
Cisco Systems Informationsteknologi 90000 34574 1,91%
CME Group INC Finans 6100 10174 0,56%
CMS Energy Samhallsnyttigheter 36000 15847 0,88%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 90000 37782 2,09%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 15000 7915 0,44%
CSX Industri 18000 9915 0,55%
Deere Industri 9000 11903 0,66%
Devon Energy Energi 32000 6395 0,35%
Eaton Industri 16000 9740 0,54%
Ecolab Konsumtion, séllankop 9500 12411 0,69%
Edwards Lifesciences Halsovard 4000 5432 0.30%
Equinix Finans 3500 10940 0,60%
Estee Lauder Konsumtion, daglig 3000 3460 0,19%
Gilead Sciences Halsovard 26000 14419 0,80%
Hewlett-Packard Informationsteknologi 30000 5442 0,30%
Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankop 9000 5729 0,32%
Humana Halsovard 5200 13207 0,73%
lllinois Tool Works Industri 5500 6178 0,34%
Ingersoll-Rand Industri 15000 12132 0,67%
Intel Informationsteknologi 84000 34950 1,93%
IBM Informationsteknologi 18500 18644 1,03%
Intuit Informationsteknologi 4400 7679 0,42%
Johnson Controls Industri 16000 4206 0,23%
Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 5500 5556 0,31%
Kinder Morgan Energi 125000 17045 0,94%
Kraft Heinz Konsumtion, daglig 10000 3816 0,21%
Lowe's Konsumtion, séllankop 18500 15149 0,84%
Marathon Petrolium Energi 21000 10987 0,61%
Marsh & McLennan Finans 15800 11171 0,62%
Mastercard A Finans 18000 30106 1,66%
McDonald's Konsumtion, sallankop 18000 28338 1,57%
Merck & Co Halsovard 76500 51824 2.87%
Microsoft Informationsteknologi 156000 140479 777%
Mondelez International Konsumtion, daglig 32000 11357 0,63%
Netflix Telekommunikation 8500 20171 1,12%
NextEra Energy Samhallsnyttigheter 8000 12328 0,68%
Nike Konsumtion, sallankop 29000 19062 1,05%
Norfolk Southern Industri 6000 7955 0,44%
Nvidia Informationsteknologi 11500 13611 0,75%
Oracle Informationsteknologi 58000 23217 1,28%
Parker Hannifin Corp Industri 6000 7934 0,44%
PepsiCo Konsumtion, daglig 30000 29385 1,62%
PNC Financial Services

Group Finans 19500 20212 1,12%
PPG Industries Basmaterial 10500 9517 0,53%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 60000 48897 2,70%
Progressive Finans 7500 4012 0,22%
Prologis Finans 30000 15618 0,86%
Prudential Financial Finans 16000 11568 0,64%
Public Service Enterprise GP Samhallsnyttigheter 40000 18459 1,02%
Ross Stores Konsumtion, sallankop 18000 13277 0,73%
Salesforce Informationsteknologi 15000 18215 1,01%
Schlumberger Energi 39000 12475 0,69%
Schwab Finans 22000 8100 0,45%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 15000 14388 0,80%
Standard & Poor Global Inc  Informationsteknologi 4400 6629 0,37%
Starbucks Konsumtion, séllankop 30000 17129 0,95%
SVB Financial Finans 4000 6735 0,37%
Tesla Konsumtion, séllankop 2500 7376 0,41%
Texas Instruments Informationsteknologi 17500 14662 0,81%
TJX Companies Konsumtion, sallankop 42000 16660 0,92%
Union Pacific Industri 15500 18996 1,05%
United Parcel Service Industri 13000 11241 0,62%
US Bancorp Finans 38000 15396 0,85%
Walt Disney Telekommunikation 38000 36941 2,04%
Verizon Communication Telekommunikation 90000 44859 2,48%
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 5600 8227 0,45%
Visa Finans 35000 40942 2,26%
Zoetis Halsovéard 10000 7584 0,42%
Summa USA 1669709 92,32%
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Forts. Fondinnehav 2018-12-31

Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  formogenheten
S&P500 EMINIFUT Mar19 © 122159 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1669709 92,32%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1669709 92,32%
Likvida medel 141329 7,81%
Ovriga tillgangar och skulder, netto -2436 -0,13%
Fondférmogenhet 1808 602 100,00%
Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Kategorier

varde, TSEK férmégenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

b Qvrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

¥ Qvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar oppen for allmanheten

9 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

9 Qverlatbara vardepapper sominom ett ar fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten

© QOvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp

1669709

92.32%

% av fondformogenhet

Alphabet

6,93%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 1669709 1433212
S fi iellainstrument med positivt marknadsvérde 1669709 1433212
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1669709 1433212
Bankmedel och 6vriga likvida medel 141329 296909
Ovrigatillgangar 10921 3752
Summa tillgangar 1821959 1733873
Skulder

Ovriga skulder -13357 -205586
Summa skulder -13 357 -205586
Fondférmoégenhet 1808602 1528 287
Poster inom linjen

Stallda sakerheter derivat 30066 36669
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 0 201934
Utlanade finansiella instrument 0 197974
Resultatrakning, TSEK

Intékter och vardeforandring 181231 171231
Vardeforandring pa verlatbara vardepapper 32903 72212
Vérdeforandring pa évriga derivatinstrument -9286 12782
Vardeforandring pa fondandelar 1328 0
Ranteintakter 28732 390
Utdelningar 6134 26520
Valutavinster och -forluster netto 0 -9511
Ovriga intakter 184 293
Summa intakter och vardeférandring 59995 102 686
Kostnader

Forvaltningskostnader -6989 -6295

Rantekostnader -19 -30

Ovriga kostnader? -808 -1537
Summa kostnader -7816 -7862
Arets resultat 52180 94824
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformoégenhet vid arets borjan 1528 287 1751093
Andelsutgivning 518439 237837
Andelsinlésen -290303 -555467
Resultat enligt resultatrakning 52180 94 824
Fondférmoégenheten vid periodens slut 1808 602 1528 287

) Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade képkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond Nordamerika
(org.nr. 515602-1932)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Nordamerika for ar 2018 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pa sidan 32 ("hallbarhetsinformationen”).
Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattatsi
enlighet med lagen om vérdepappersfonder samt Finan-
sinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och
gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av varde-
pappersfonden AMF Aktiefond Nordamerikas finansiella
stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan 32.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.

AKTIEFOND NORDAMERIKA sid 35

Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 32 och for att den ar upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Smabolag

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

Kursutveckling fr
Vikt 171231, SEK

Aktiefond Smabolag placerar merparten Fondnummer premiepension 269357 Foretas
av kapltaletlsvengka aktier, menkan Avgifti premiepension 018%
aven placera upptill 25 procent pa " ’ ; L0

L ) . X . Férvaltningsavgift 0,40%
ovriganordiska bérser. Fonden investerari Castellum
mindre och medelstoraforetag. Fonden ar Norma'_q'be"’pp _ 3558k Baiger
inte branschinriktad, utan stravar efter att Inséttnings-/uttagsavgift 0% sop
balanseraplaceringarnamellan olika typer Elekta

avforetag for att fa en godriskspridning.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

FONDRATING

Morningstar Rating 3

ANGELICA HANSON
2,9% 15,7% .

har forvaltat fonden
2.8% 18.0% sedan april 2006
2,8% 14,9%
2.6% J18.7% AVKASTNING PERIODEN
2,5% 55,5%

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Lagre risk Hogre risk
|

Morningstar Hallbarhetsbetyg

1
Lagre mojligavkastning Hogre mojligavkastning

‘1‘2 3‘4‘567‘

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
-2,6(9,6) procent, medan jamforelseindex inklusive
utdelning minskade med -0,2 (8,8) procent. Fondens
samlade formogenhet minskade med 635,4 MSEK
till6723,3 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
4472 MSEK.

Fonden, liksom Stockholmsbdrsen, fick enbra
start pa aret men tappade rejélt under sista kvartalet,
framforallt gallde det mindre bolag. Bolag som
gynnat fonden &r Oncopeptides, Mips och undervikt
i Trelleborg. Innehaven i Dedicare, Gomespace
samt undervikten i ICA bidrog negativt till fondens
utveckling.

Under aret har 56 bolag noterats varav 23 pa
Nasdag OMX och 33 pa First North. Fonden deltog i
ett fatal av dessa noteringar och sammantaget var
utfallen av introduktionerna ganska svaga. Darutéver
gynnades fonden av bud pa Nordax, Capio, Cinnober
och Ahlsell. Fonden har férvarvat aktier i SCA som
efter omviktning i december ingdr i smabolagsindex.
Av motsatt skal har fonden salt aktier i Sobi.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

30

ems Aktiefond Smabolag — — Index

Vijamfor fondens utveckling
med Carnegie Small Cap Return
Index Sweden. Det inkluderar

Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-
foretag per 2018-12-31 (skala 1-5)

Marknadens utveckling

2018 blev ett stokigt ar med utspel av Trump, Kina,
Putin, Brexit, Gula véstar, krig och konflikter. Efter
ett starkt forsta halvar borjade varderingarna ifraga-
sattas med 6kad volatilitet i borskurserna som féljd.
Samtidigt foll globala borser kraftigt. Mycket handlar
om ifall USA:s konjunktur ska véanda ned i slutet av
2019 eller borjan av 2020 samt hur djup en sadan
nedgang blir. | dagslaget kanns det fel att kapitulera
infor en mork bérssyn da vi annu inte sett nagon
finanskris eller recession, samtidigt som det ar svart
att haen bergfast marknadsuppfattning.

Utsikter

Om det globala handelskriget utokas eller central-
bankerna fortsatter hoja styrrantorna bidrar det till
fortsatt prisfall pa borserna. Ekonomisk stagnation

i Kina, recession i USA, instabilitet i Mellanéstern
och en hard Brexit ar negativ for borserna. Nyligen
varnade den kinesiska sokjatten Baidu for bromsad
tillvaxt ilandet. Handelskriget med USA har forvarrat
laget. I nartid raknar vi med fortsatt slagig bérs med

-2,6%

ARLIG AVGIFT
(se not 1under nyckeltal)

0,4%

negativt tolkningsforetrade. Men om handelskriget
far enlosning ser forutsattningarna for global tillvaxt
ratt stabila ut, vilket gynnar svenska exportféretag.
Efter fjolarets kursfall kanns férvantningarna inte
sa hogt stallda dven om analytikers vinstestimat
bor justeras ned. Nagra bolag har vinstvarnat.
Investerarsentimentet &r pa en klar bottenniva
och kanske minskar riskaversionen under aret. En
drivkraft ar de relativt laga rantor som stéttar trans-
aktionsmarknaden. Sentimentet for uppkép och fu-
sioner beddms vara fortsatt starkt, eftersom mogna
bolag maste forvarva digital narvaro och kompetens
liksom forbattra sin hallbarhetsposition genom att till
exempel addera nya miljosmarta tekniker.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SMABOLAG 31 DECEMBER 2018

Mjukvara/IT-tjanster 3,3%

Finans1,7%

Hardvara/IT-utrustning 7,4%

Likvidamedelmm 0,8%

20 utdelningar och &r ett av de Ravaror 7,4%
marknadsledande indexen. Det ) o
innehaller samtliga sma och Tjanster 8,8% Industri 26.3%
medelstora bolag noterade pa
svenska aktieborsen. Fondens Konsumentvaror 16,7%
jamforelseindex aterspeglar den Halsovard 12,3%
marknad fonden investerar pa. Fastighet 15,3%
-10
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018
Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmégenhet, TSEK 6723256 7358643 6493236 5666454 3816078 3424782 2177652 1900553 2698 951 1610038
Antal utestaende andelar 11570933 12340894 11934731 11772967 10641506 10699818 9412265 8703880 10592029 8219534
Andelsvarde, kr 581,05 596,28 544,06 481,32 358,60 320,08 231,36 218,36 254,81 195,88
Utdelning, kr/andel - - - - - - 10,33 4,90 2,29 4,89
Totalavkastning, fond -2,55% 9,60% 13,03% 34,22% 12,03% 38,35% 11,18% -12,61% 31,60% 75,20%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,17% 8.82% 12,18% 30,07% 21,55% 36,63% 12,65% -13,24% 30,64% 68,92%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Smabolag

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

[ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

[ Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i
ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte vara
avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valjain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera
att de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts
principer. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontro-
versiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Vi sitter i valberedningar och tar upp fragor med foretags-
ledningar kontinuerligt.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

AKTIEFOND SMABOLAG  sid 37

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i
férvaltningen av Smabolagsfonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att
vélja in bolag som rankas hogt gallande sitt arbete inom miljg, sociala fragor och bolags-
styrning.

Fonden anvénder sig av analyser fran MSCI och analysféretaget Sustainalytics som
integreras som en viktig del i investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbarhets-
arbete anvands vid saval positiv som negativ screening.

Fonden har valt in:

Genom ansvarsfulla och hallbara investeringsbeslut styrs inriktningen mot bolag som
investerar i framtidens smarta losningar vad géller lednings- och miljéfragor, samt inom
samhallsansvar. Bolag som ligger i framkant, har bast férutsattningar att utvecklas vél bade
foretagsekonomiskt och pa borsen.

Ett exempel pd ett sddant foretag som fonden investerat i ar XMReality. Foretaget
anvander sig av en miljévanlig AR-baserad digital teknik (augmented reality eller forstarkt
verklighet). Tekniken gor det bland annat mojligt att pa distans guida en person mot en
uppkopplad enhet och pa sa satt undvika onadiga fysiska servicebesok nér till exempel en
pump pa en oljeplattform havererar.

Fonden har valt bort:

Fonden har valt att avyttra rena spelbolag som Betsson och Leo Vegas. Fonden undviker
ocksa rena ravarubolag med fossila tillgangar for exploatering inom kol, olja, och gas,
exempelvis Lundin Petroleum och Enquest.

Fonden har paverkat:
Ett flertal av Smabolagsfondens innehav befinner sig i stark tillvaxt- och utvecklingsfas och
har inte alla rutiner och funktioner pa plats. | dessa fall &r det viktigt att ledningen har en ge-
nomtankt strategi, en hég ambitionsniva och en plan for hallbarhetsarbetet. Forvaltaren féljer
upp detta genom egen och extern analys, och i dialog med bolaget. Forvaltaren utvérderar
ocksa bolagens arbete med utveckling av miljovanliga tekniker och effektivt nyttjande av
insatsvaror. Ambitionen &r att forma bolaget att lagga fokus pa klimatsmarta lésningar som
gor skillnad.

AMF Fonder ar, genom Smabolagsfonden, representerat i tva valberedningar och ar
dar delaktigiatt lyfta hallbarhetsfragor pa agendan. Arbetet kan bland annat handla om att
starka mangfalden i styrelse och ledning samt vara bollplank inom andra viktiga frage-
stéllningar. Ambitionen &r att se till att styrelse och ledningsgrupper har relevant kunskap
inom hallbarhet. Under 2018 deltog AMF Fonder i 29 valberedningar och rostade pa 45
bolagsstammor.
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AMF Aktiefond Sméabolag org. nr. 515601-9878

Nyckeltal
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 12,57 13,00 17,26 1549 10,91
Totalrisk, jamforelseindex, % 11,42 12,87 16,77 14,78 11,47
Aktiv risk, % 2,49 1,92 2,05 2,61 2,88
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 334 11,30 23,17 22,63 24,50
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 12,67 20,85 21,19 15,11 14,66
Omsattningshastighet 0,17 0,16 0,24 0,24 0,25
Active share, % 852 33,0 28,8 40,2 -
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,55 0,60 0,60 0,60 0,60
Arlig avgift, % 0155 0,60 0,61 0,61 0,60
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 1456 1084 1059 1118 1646
Analyskostnader, TSEK 2 0 260 392 582 -
Transaktionskostnader, % 0,05 0,04 0,04 0,06 0,08
Din kostnad per ar
Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 57,86 65,58 61,87 72,35 64,90

vid ett manadssparande av 100 kr/man 3,67 4,03 4,20 4,24 4,03
b Forvaltningsavgiften for fonden sanktes till 0,40% (fran 0,60%) den 1 oktober.
2 Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden

nar de uppstar och ar inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
9 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum.

Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden.

Storsta nettokop Bransch Antal TSEK
SCA B Konsumtion, daglig 2550 000 186773
Husqvarna B Industri 585000 49313
Trelleborg B Industri 360000 45393
Cinnober Financial Technology Finans 443668 32329
Bygghemma First Konsumtion, sallankop 590000 27721
Storsta nettoférsaljni
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 787000 -151828
Intrum Finans 290000 -63726
Bilia A Konsumtion, sallankop 757142 -58363
Leo Vegas Konsumtion, sallankop 966120 -45491
D Carnegie & CO Finans 280000 -42035

Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den riskbedém-
ningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagandemeto-
den. Deninnebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formégenheten
Sverige

AAK Konsumentvaror 646536 79330 1,18%
AcadeMedia Konsumentvaror 721500 28355 0,42%
Addnode B Mjukvaror & IT-tjanster 538400 55724 0,83%
Ahlsell Industri 1786000 93051 1,38%
Alimak Group Industri 255587 28115 0.42%
Alligator Bioscience Halsovard 590000 12980 0,19%
Ambea Halsovard 185000 16077 0,24%
AQ Group Industri 264907 39736 0,59%
Arjo Halsovard 1459156 41367 0,62%
Attendo Tjanster 724036 56982 0,85%
Avanza Finans 155939 66 056 0,98%
Avensia ® Mjukvaror & IT-tjanster 758911 8803 0,13%
Axfood Konsumentvaror 833055 126374 1,88%
Balco group Hardvara & IT-utrustning 375000 18788 0,28%
Beijer Aima B Industri 175156 22767 0,34%
Beijer Electronics Hardvara & IT-utrustning 114569 4147 0,06%
Beijer Ref Industri 933250 136143 2,02%
Besgab Tjanster 215439 21178 0,31%
BillerudKorsnas Ravaror 812068 85673 1,27%
BioGaia B Halsovard 221899 70453 1,05%
Bonava B Tjanster 480800 54907 0,82%
Bone Support Halsovard 1500000 30375 0,45%
Bravida Holding Industri 1300000 79690 119%
BTS Group B Mjukvaror & T-tjanster 384007 48769 0,73%
Bufab Industri 285000 24425 0,36%
Bulten Industri 230000 20286 0,30%

Forts. Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal viarde, TSEK  formégenheten
Bure Industri 1201426 130235 1,94%
Bygghemma First Konsumentvaror 590000 18995 0,28%
Byggmax Konsumentvaror 554500 17744 0,26%
Castellum Fastigheter 1161123 189669 2,82%
Catena Media Hardvara & IT-utrustning 693590 68076 1,01%
Cavotec Industri 666758 8835 0,13%
Cavotec SA Hardvara & IT-utrustning 133351 1687 0,03%
CellaVision Halsovard 234185 44846 0,67%
Cinnober Financial

Technology © Finans 443668 38643 0,57%
Clavister Holding Mjukvaror & IT-tjanster 531060 8030 0,12%
CLX Communications

Equipment Hardvara & IT-utrustning 583577 50771 0,76%
Concentric Industri 214200 25661 0,38%
CTT Systems Industri 316909 39043 0,58%
Dedicare B Tjanster 836643 42669 0,63%
Dometic Group Konsumentvaror 1602124 88117 1,31%
Dustin Konsumentvaror 674985 49476 0,74%
Edgeware Tjanster 1100000 13420 0,20%
ElektaB Halsovard 1591022 167614 2,49%
Engelska skolan i Sverige

Holding Konsumentvaror 523289 38514 0,57%
Episurf Medical B Halsovard 1164448 3377 0,05%
Episurf Medical Teckningsoption 2311239 Halsovard 43127 38 0,00%
Evolution Gaming Tjanster 123049 62693 0,93%
Fabege Fastigheter 1046400 123643 1,84%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 741355 186821 2,78%
FastPartner AB Fastigheter 573648 34614 0,51%
Flexenclosure ® Hardvara & IT-utrustning 11142 0 0,00%
Getinge B Halsovard 614 381 49089 0,73%
Granges Konsumentvaror 139035 11192 0,17%
GS Sweden® Hardvara & IT-utrustning 840000 8551 0.13%
Handicare Halsovard 747768 24676 0,37%
Hemfosa Fastigheter Fastigheter 462421 32323 0,48%
Hexatronic Scandinavia ~ Hardvara & IT-utrustning 678333 31678 0,47%
Hexpol B Industri 1548760 108491 1,61%
HiQ International Mjukvaror & IT-tjanster 535823 25350 0,38%
HMS Networks Hardvara & IT-utrustning 925656 113856 1,69%
HolmenB Ravaror 610800 106853 1,59%
Hufvudstaden A Fastigheter 728700 99759 1,48%
Humana Tjanster 357000 21420 0,32%
Husqvarna B Konsumentvaror 2276200 149546 2,22%
Immunovia Halsovard 220000 30316 0,45%
Indutrade Industri 379533 78032 1,16%
Infant Bacterial

Therpeutic B Halsovard 501585 70974 1,06%
Instal Intressenter Industri 500000 34500 0,51%
Intrum Tjanster 321940 66223 0,98%
Invisio Communication Hardvara & IT-utrustning 454000 25833 0,38%
M Tjanster 341500 59080 0,88%
Kambi Konsumentvaror 180000 34200 0,51%
Kungsleden Fastigheter 395326 24 866 0,37%
Lifco Industri 298265 97682 1,45%
Loomis Tjanster 116 500 33319 0,50%
Lyko® Konsumentvaror 600000 32400 0,48%
Medicover B Halsovard 595000 43614 0,65%
Mips Konsumentvaror 672569 73176 1,09%
Modern Times Group B Konsumentvaror 301165 88241 1,31%
Momentum B Industri 410000 33005 0,49%
Munters Hardvara & IT-utrustning 819036 27847 0,41%
NCAB Group Hardvara & T-utrustning 350000 30100 0,45%
NCCB Fastigheter 504800 69561 1,03%
Nepa® Mjukvaror & IT-tjanster 471610 27259 0,41%
Net Insight B Hardvara & IT-utrustning 8718205 23321 0,35%
NetEnt B Mjukvaror & IT-tjanster 804412 29401 0,44%
New Wave Group B Konsumentvaror 172 841 8193 0,12%
Nibe B Industri 2120463 192792 2,87%
Nobia Konsumentvaror 561961 27671 0,41%
Nordic Waterproofing Révaror 573199 40869 0,61%
Nyfosa Fastigheter 1057421 45210 0,67%
Odd Molly Konsumentvaror 197533 1580 0,02%
Onpeptides Halsovard 932452 122524 1,82%
Pandox B Fastigheter 576197 84470 1,26%
PeabB Industri 829565 60061 0,89%
Ratos B Finans 408500 9510 0,14%
Recipharm B Halsovard 162509 18396 0,27%
SAABB Industri 434693 133799 1,99%
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Forts. Fondinnehav 2018-12-31 Balansrikning, TSEK
Finz-;nsiella ins_trument . Tillgangar 181231 171231
il:lk:tlreur;g::kherelaterade Bransch Antal ngrelf[}as{é; farm;ﬂg::rflg?:n 'C’)VGrlétbfra va'rcf'epi?:freurment med positivt marknadsvarde s gg g:g 7733113 igz
Saab BTAB Industr 108673 33189 0.49% Summa placeringar med positivt n[:arknadsvérde 6670980 7313168
SCA B Ravaror 2550000 175236 2,61%
Sectra Halsovard 243000 45922 0.68% Bankmedel och 6vriga likvida medel 66911 29485
Securitas B Tjanster 465000 66146 0,98% Ovrigatilgangar o 7251
Sivers IMA Holding © Hardvara & IT-utrustning 3200000 21120 0,31% Summa tillgangar 5738108 7359904
Smart Eye ® Hardvara & IT-utrustning 350000 23800 0,35%
Sportamore Konsumentvaror 346815 27225 0,40% Skulder
SSABB Ravaror 3599702 89705 1,33% Ovriga skulder T 1760
Storytel ® Konsumentvaror 736538 66436 0,99% Summa skulder 4852 1260
Sweco B Industri 574761 113170 1,68%
Swed.enCare R Konsumentvaror 755000 34655 0,52% Fondformogenhet T 7355E 7358643
Swedish Orphan
Biovitrum Halsovard 198000 38214 0,57%
Swedol B Konsumentvaror 1035672 32520 0,48%
Systemair Industri 321405 31112 046%  Resultatrdkning, TSEK
Tele2 B Tjanster 608722 68755 1,02% Intékter och véardeférandring 181231 171231
Thule Group Konsumentvaror 549587 89088 1,33% Vérdeforandring pa overlatbara vardepapper -291862 516771
Tobii Hardvara & IT-utrustning 1037718 28101 0,42% Vardeforandring pa fondandelar -145 800
Transtema® Mjukvaror & IT-tjanster 626500 8896 0,13% Utdelningar 146098 154216
Trelleborg B Industri 995574 138733 2,06% Valutavinster och -forluster netto 9 34
Troax Industri 263000 66934 1,00% Summa intékter och vérdefdrandring -145900 671821
Wallenstam B Fastigheter 1060000 87132 1,30%
Verisec ® Hardvara & IT-utrustning 188157 18439 0,27% Kostnader
Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 468000 47923 0,71% Forvaltningskostnader -40515 -44 491
XmReality © Mijukvaror & IT-tjanster 1270000 8738 0.13% Réantekostnader -296 -215
ZetaDisplay Tjanster 1043750 17483 0,26% Ovriga kostnader? -1462 -1366
ZetaDisplay Preference ® Tianster 60217 7346 0,11% Summa kostnader -42272 -46 072
ZetaDisplay Teckningsoption11909309  Tjanster 60217 370 0,01%
Summa Sverige 6670980 99,22% Arets resultat -188172 625749
Summa aktier och aktierelaterade instrument 6670980 99,22% Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformoégenhet vid arets borjan 7358643 6493236
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 6670980 99,22% Andelsutgivning 600151 1124823
Andelsinlésen -1047 366 -885164
Likvida medel 66911 1,00% Resultat enligt resultatrakning -188172 625749
Ovriga tillgangar och skulder, netto -14635 -0,22% Fondférmoégenheten vid periodens slut 6723256 7358643
Fondfsrmdgenhet 6723256 100,00% ) Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.
| tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
R Redovisningsprinciper for fonden
Hénvisningar: Marknads- % av fond- Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och

Kategorier

varde, TSEK férmogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar verlatbara vardepapper
upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

b Ovrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

% QOvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar 6ppen fér allmanheten
 Qverlatbara vardepapper sominom ett &r fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

% Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och oppen for allménheten

& Qvriga finansiella instrument

6365484 94,68%

305496 4,54%

Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
Cavotec 0,16%
Saab 2,48%
Triona Holding 0,78%
ZetaDisplay 0,37%

Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond Smabolag
(org.nr. 515601-9878)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Smabolag for ar 2018 med undantag fér hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 37 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Aktiefond Smabolags finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan 37.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vihar inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 37 och fér att den ar upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor



AMF Fonder Arsberattelse 2018

AKTIEFOND SVERIGE  sid 41

Aktiefond Sverige

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

Kursutveckling fr
Vikt 171231, SEK

Aktiefond Sverige placerar enbart i aktier R G U ST SRR Féretag
och aktierelaterade instrument som ar Avgift i premiepension 018% Sy edbank
noteradeiSverige. Foérvaltningsavgift 0,40% (ivesiar
Norman-belopp 3558 kr SEB
Insattnings-/uttagsavgift 0% Volvo
Ericsson

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk
|

Lagre mojligavkastning Hogre mojlig avkastning

FONDRATING

' Morningstar Rating 4

o TOMAS RISBECKER
- : har forvaltat fonden

71% 0.4% sedan augusti 2013

6.2% -10,6%

5.4% 24.1% AVKASTNING PERIODEN

5,2% 44,7%

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Morningstar Hallbarhetsbetyg

BE

Rating och

betyg fran oberoende fondutvarderings-

foretag per 2018-12-31 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 4,9 (7,9) procent,
medan fondens jamférelseindex avkastade -4,6
(10,0) procent. Fondens samlade formogenhet mins-
kade med 2320 MSEK till 25 371,6 MSEK.

Fonden hade ett nettoutfléde pa 1056,9 MSEK.

Fran den 1januari 2019 byter AMF Aktiefond
Sverige till det bredare jamforelseindexet SIXPRX
som omfattar alla bolag pa borsen och som anvands
av de flesta Sverigefonder pa marknaden.

Investeringsfilosofin och investeringsprocessen
aroférandrad. Vi arbetar med en koncentrerad aktie-
portfolj bestaende av aktier och aktierelaterade instru-
ment pa Stockholmshérsen. Bolagen varderas utifran
underliggande trender, tilltro till foretagsledningen,
utdelningspotential och vinsttillvaxt. Hallbarhets-
aspekter, inklusive bolagsstyrning, ar enintegrerad del
ianalysen. Fokus pa dessa faktorer har okat ytterligare
under aret. Ett gott betyg géllande bolagsstyrning
sager en hel del om en sund kultur i bolaget.

Fonden har haft en 6vervikt mot cykliska sektorer
sasom verkstad och konsumentbolag, samt en
underviktienergioch finans.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

30

e Aktiefond Sverige — — Index

20

dec feb apr jun aug okt dec

De bolag som mest gynnat fondens utveckling ar
Swedbank, Axfood och Telia, medan Trelleborg,
Veoneer och Munters ldmnade ett negativt bidrag.

Marknadens utveckling
Stockholmsbérsen backade for forsta aret sedan
2011. Aret inleddes positivt med stod fran indikatio-
ner om en stark konjunktur. Bra efterfrageutsikter
fran bolagen och ett lugn pa den globala politiska
fronten bidrog ocksa. Efterhand tilltog emellertid

osakerheten, delvis pa grund av oro for ett eskaleran-
de handelskrig mellan USA och Kina. Under oktober

sjonk borsen kraftigt till foljd av stora nedgangar i

USA. En allman konjunkturavmattning kom att préagla

denresterande delen av aret.

Utsikter
Det internationella finanssystemet har inte testats
pariktigt sedan 2008. Efter sex ar med stigande

bors blev 2018 aret da den starka borstrenden bréts.

Statistiken visar att konjunkturen bromsar in och
att avmattningen fortsatter dven 2019. Till viss del
avspeglas detta redan i dagens aktiekurser. Trots

ARLIG AVGIFT

0,4%

att tillvaxten sannolikt har toppat raknar vimed en
fortsatt god, men lagre, tillvaxt kommande ar. Analy-
tikerna raknar med fortsatt vinsttillvaxt under 2019.

Vibefinner oss sent i konjunkturcykeln. En kon-
junkturcykel som delvis drivits av laga rantor och god
tillgang pa kapital. De laga rantorna tillsammans med
centralbankernas tillgangskop har bidragit till hogre
tillvaxt. Det har ocksa drivit upp priset pa aktier, obli-
gationer och fastigheter. | slutet av 2018 foll andelen
centralbankspengar i den globala ekonomin for forsta
gangen sedan 2015. Den trenden lar fortsatta. Vid
arsskiftet hojde ocksa Riksbanken rantan for forsta
gangen sedan 2011. Processen att ga fran historiskt
|aga réantor till mer normala nivaer kommer att vara
skakig. Visst stod ser viredan nu fran finanspolitiska
atgarderidelarav varlden. Oavsett bor situationen
gynnabolag med en stark balansrakning. Relativt
andra bolag har de stabil grund for att genomféra
forvarv och kunna behalla utdelning.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SVERIGE 31 DECEMBER 2018

Vijamfor fondens utveckling med

Informationsteknologi 5,2%

Basmaterial 3,5%

OMXSBCAPGI (Stockholm Bench- Konsumtion, daglig 5,3%

Likvida medel mm. 0,5%

mark Index - 10 procentbegransat).

Detinkluderar utdelningar och ar Telekommunikation 5,8%

ettav de marknadsledande indexen.

Detinnehéller de 70-100 stérsta Halsovéard 6,3%

Finans 30,9%

och mest omsatta bolagen pa den
svenska aktieborsen. Indexet juste-

Konsumtion, séllankop 14,9%

rar for free float, vilket innebar att
endast de aktier som ar tillgéangliga
for handel ingar vid berakning av
foretags marknadsvérde. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den
marknad fonden investerar pa.

Industri 27,6%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 25371638 27691637 27500328 26528042 25074499 22680682 17872423 15009732 20645108 15866176
Antal utestaende andelar 48477144 50343480 53942087 56531478 58054102 60587569 60597556 55963775 64113328 60430045
Andelsvarde, kr 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92 374,35 294,94 268,20 322,01 262,56
Utdelning, kr/andel - - - - - - 16,08 10,69 8,21 13,58
Totalavkastning, fond -4,85% 7.89% 8,64% 8,65% 15,38% 26,92% 16,92% -13,83% 26,43% 53,79%
Totalavkastning, jamforelseindex -4,64% 10,04% 9.17% 6,26% 15,05% 25,61% 16,80% -13,17% 26,90% 53,31%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Sverige

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

[ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till
ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

[ Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for valet av bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i
ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte vara
avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster.

Hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet
som &r hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera
att de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts
principer. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontro-
versiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Vi sitter i valberedningar och tar upp fragor med foretags-
ledningar kontinuerligt.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i
férvaltningen av Sverigefonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in
bolag som rankas hogt gallande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av analyser fran MSCI och analysforetaget Sustainalytics som
integreras som en viktig del i investeringsbesluten. Informationen om foretagens hallbarhets-
arbete anvands vid saval positiv som negativ screening (véljer in, valjer bort).

Fonden harvaltin:

Exempel pa ett bolag som Sverigefonden valt att investera i ar Billerud Korsnas, dar fonden
har ett Iangsiktigt innehav och ar en stor agare. Investeringsbeslutet har fattats utifran
Billerud Korsnas starka ambition att utveckla hallbara forpackningar, framst att ersatta plast
med papper som ar lattare att tervinna och har en lagre miljopaverkan.

Fonden har valt bort:

Sverigefonden har under aret avvecklat investeringar i samtliga spelbolag pa grund av ris-
kerna for spelare att utveckla beroende nar det handlar om spel om pengar. Fonden har dven
fortsatt avstatt ifran att investera i Lundin Petroleum mot bakgrund av misstankarna géllande
folkrattsbrott i Sudan.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder tréffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys férval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
bedéms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhallsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag.

Som betydande agare i ett stort antal svenska bolag utévar AMF Fonder aktiv agarstyrning.
AMF Fonder ar representerat i 29 valberedningar i Sverige och ar dar delaktig i att lyfta
hallbarhetsfragor hogt pa agendan med andra stora dgare och med bolagens styrelser.
Under 2018 rostade AMF Fonder pa 45 bolagsstammor.
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AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959

Nyckeltal
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 10,84 10,86 15,31 13,90 9,08
Totalrisk, jamforelseindex, % 11,17 10,58 15,14 13,88 892
Aktiv risk, % 1,38 122 1,60 143 0,98
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 132 8,27 8,64 11,96 21,01
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 6,93 13,27 1511 9,90 13,28
Omsattningshastighet 0,67 0,64 0,75 0,62 0,61
Havstang, max, % 0,0 0,0 01 01 -
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Active share, % 42,0 34,0 324 233 -
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Arlig avgift, % 0,40 042 042 042 0,40
Forsalinings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEKY 10727 9552 10669 8973 15481
Analyskostnader, TSEK 0 4238 5223 4988 -
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 41,37 43,16 39,85 44,54 43,14

vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,61 2,69 2,73 2,61 2,74
D Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar

fonden nar de uppstar och ar inte kandai forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum.

Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden.
Storsta nettokép Bransch Antal TSEK
SEBA Finans 5978229 515182
AstraZeneca SDB Halsovard 696443 473007
Investor B Finans 1165395 446374
Millicom International Cellular Telekommunikation 756632 404797
Kinnevik B Finans 1369255 372238
Storsta nettoférsaljni
Nordea Bank p Finans 8123191  -645957
Assa Abloy B Industri 3098461  -533545
Epiroc Industri 6084849  -518560
Axfood Konsumtion, daglig 2926 236 -501722
Hexagon B Industri 760037 -355315

Fonden har under aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda derivat. Den riskbedémningsmetod som tillam-
pas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade atagandemetoden. Den innebar att
derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av omséttning
som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formogenheten
Sverige

ABB Industri 3917552 668530 2,63%
Ahlsell Industri 6631536 345503 1,36%
Alfa Laval Industri 790819 149979 0,59%
Assa Abloy B Industri 1277737 202074 0,80%
AstraZeneca SDB Halsovard 1278705 861464 3,40%
Atlas Copco B Industri 5607909 1084121 4,27%
Autoliv Konsumtion, sallankop 815062 513326 2,02%
Beijer Ref Industri 1086178 158 452 0,62%
BillerudKorsnas Basmaterial 3989104 420850 1,66%
BioArctic Halsovard 1026588 84180 0,33%
Boliden Basmaterial 2354205 451960 1.78%
Bonava B Konsumtion, séllankop 4752814 542771 2,14%
Castellum Finans 3094809 505537 1,99%
Coor Service Management  Konsumtion, sallankop 1813483 127669 0,50%
Dustin Konsumtion, séllankop 2081592 152581 0,60%
Electrolux B Konsumtion, séllankép 2558223 478644 1,89%
ElektaB Halsovard 3305661 348251 1,37%
Ericsson B Informationsteknologi 16833139 1311638 5,17%
Essity Konsumtion, daglig 4186 851 911059 3,59%
Fabege Finans 2645302 312569 1,23%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankop 5773241 727544 2.87%
Hexagon B Industri 561222 228979 0,90%
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Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal viarde, TSEK  formégenheten
Hufvudstaden A Finans 3352984 459024 1.81%
HusqvarnaB Industri 4315283 283514 1,12%
Investor A Finans 3136118 1185453 4,67%
Investor B Finans 1632828 613290 2,42%
Kinnevik B Finans 2690996 575066 2.27%
Latour Investment B Industri 2461933 275736 1,09%
Millicom International

Cellular Telekommunikation 756632 424849 1,67%
Munters Industri 5493177 186768 0,74%
NCCB Industri 4294514 591784 2,33%
Nobia Konsumtion, séllankop 2642624 130123 0,51%
Nordea Bank p Finans 3344118 249404 0,98%
Pandox B Finans 3456 666 506 747 2,00%
Sandvik Industri 7957812 1005470 3,96%
SCA B Konsumtion, daglig 6219601 427 411 1,68%
SEBA Finans 18182223 1565489 6,17%
Securitas B Konsumtion, séllankop 3322688 472652 1,86%
Swedbank A Finans 9468251 1872347 7.38%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1572480 303489 1,20%
TeliaCompany Telekommunikation 25151901 1055877 4,16%
Thule Group Konsumtion, sallankop 2595630 420752 1,66%
Trelleborg B Industri 3323762 463166 1,83%
Veoneer Konsumtion, sallankop 997263 224035 0,88%
Volvo B Industri 11799218 1368119 5,39%
XactOmx 307 Oklassificerbar 2 0 0,00%
Summa Sverige 25248246 99,51%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 25248246 99,51%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 25248246 99,51%
Likvida medel 98919 0,39%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 24473 0,10%
Fondférmégenhet 25371638 100,00%
Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Kategorier

varde, TSEK férmoégenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 25248246
b Qvrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar éppen for allmanheten

% Qvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel

vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

reglerad och oppen for allmanheten

© (Qvriga finansiella instrument

99,51%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 25248246 27430374
Fondandelar 0 56 749
Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvérde 25248246 27487124
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 25248246 27487124
Bankmedel och 6vriga likvida medel 98919 206476
Ovriga tillgangar 385051 26976
Summa tillgangar 25732216 27720575
Skulder

Ovriga skulder -360578 -28938
Summa skulder -360578 -28938
Fondférmégenhet 25371638 27691637

Poster inom linjen
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 8015 8080

Resultatrakning, TSEK

Intakter och véardeférandring 181231 171231
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper -2117978 1302098
Vardeforandring pa fondandelar -10697 32376
Ranteintakter -11 -2
Utdelningar 989 086 904171
Summa intékter och vardeférandring -1139600 2238643
Kostnader

Forvaltningskostnader -111278 -112 419
Réntekostnader -1513 -994
Ovriga kostnader? -10727 -13790
Summa kostnader -123518 -127 203
Arets resultat -1263118 2111440
Not 1 Fondformégenhetens utveckling 181231 171231
Fondférmégenhet vid arets borjan 27691637 27500328
Andelsutgivning 854500 1023267
Andelsinlosen -1911381 -2943398
Resultat enligt resultatrakning -1263118 2111440
Fondférmégenheten vid periodens slut 25371638 27691637

 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.

I tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om

kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvérde med hjalp av en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond Sverige
(org.nr. 504400-4959)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Sverige for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinforma-
tionen pa sidan 42 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Aktiefond Sveriges finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan42.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 42 och for att den ar uppréattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Varlden

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV
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i q Kursutveckling fr
Aktiefond Varlden placerarisvenskaoch  Fondnummerpremiepension 45952 retag Vikt 171231, SEK m
utlandska marknadsnoterade aktier. Avgift i premiepension 018% oy edbank 5.4% Z01% hBJfO"RNItLtIPDd
N . o . ’ . o ar forvaltat fonden
De utlandska far ﬁom mest “sta for 60 Forvaltningsavgift 040% | vestor 4,6% 0,4% sedan oktober 2011
procentav fondvérdet och ar koncen- Norman-belopp 3558kr g 1% 106%
treradetill USA, Vasteuropaochmogna  |nsattnings-/uttagsavgift % oo 0 e AVKASTNING PERIODEN
marknader i Asien. : :
Telia 2,7% 14,9% 3 77
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL FONDRATING ’ (0
Lagre risk Hégrensk‘ Morningstar Rt . ’ ’ Fonden ér registrerad
orningstar Rating i SWESIF Hallbarhet fil
‘Lagre mojlig avkastning Hogre mmligavkastmng‘ R ‘ ! afibarietsprott ARLIG AVGIFT
Morningstar Hallbarhetsbetyg
‘ 1 ‘ 2 3 ‘ 4 ‘ 5 6 7 ‘ Rating och betyg frén oberoende fondutvérderings- O 47
foretag per 2018-12-31 (skala 1-5) ) 0
Fondens utveckling Utsikter

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
-3,7(8,1) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -3,2 (10,5) procent. Fondens samlade
formogenhet minskade med 2 245 MSEK till 31 486,6
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 1 076 MSEK.
Fonden har under 2018 haft en viss 6vervikt
i Europa, inklusive Sverige, och i Asien medan
exponeringen i USA varit lite mindre. Dessa éver-
respektive undervikter reducerades successivt under
aret. | Sverige hade fonden en 6vervikt mot cykliska
sektorer, som verkstad och konsumtionsvaror, samt
en undervikt inom energi och finans.
Fondens avkastning var marginellt lagre an
jamforelseindex. Innehaven i Nordamerika och
Asien gav ett positivt bidrag, medan Europa bidrog
negativt.

Marknadens utveckling
Fondens jamforelseindex sjonk med 3,2 procent
i SEK. De flesta aktiemarknader hade en negativ

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

30

e Aktiefond Varlden — — Index

20

dec feb apr jun aug okt dec

utveckling under 2018. Under forsta halvaret var
trenden huvudsakligen positiv, medan de flesta
marknader pressades under andra halvaret. Bast
utveckling hade den amerikanska marknaden,
uttryckti SEK. En starkare amerikansk dollar bidrog
positivt. Tillvaxtmarknaderna hade en mycket svag
utveckling.

Marknaderna drevs inledningsvis av battre
konjunktur och stigande foretagsvinster. Under andra
halvaret dampades utvecklingen pa aktiemarkna-
derna, huvudsakligen av oron for konjunktureni
USA, men aven i andra betydande regioner. Oron
for konsekvenserna av det pagaende handelskriget
mellan USA och Kina tilltog ocksa. Det globala infla-
tionstrycket ar lagt och dven om rantorna fortsatter

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvaxt i
USA och Europa, liksom i tillvaxtlanderna (inklusive
Kina), men med en lagre tillvaxttakt an under 2018.
En fortsatt tillvaxt bor kunna medféra fortsatta fore-
tagsvinster, men i vasentligt lagre takt an 2018. Efter
hostens kursnedgang ar aktievéarderingarna dock
mer underbyggda och konjunkturutvecklingen blir
avgorande for utvecklingen. En tydligare inbromsning
kan satta ytterligare press pa aktiekurserna, dven
pa den svenska aktiemarknaden. Utvecklingen av
handelskriget blir ocksa viktig att félja. Den volatilitet
viupplevde under hésten 2018 kommer sannolikt att
fortsatta.

Fonden kommer inledningsvis att vara forhallan-
devis neutralt positionerad ur ett regionalt perspek-

att stiga bor en sddan uppgang vara mattlig.

Basta sektorer var konjunkturokansliga branscher

som lakemedel och samhéllsnyttigheter. Bland de
svagare sektorerna marktes ravaror, verkstads-
industri och finans.

tiv. Aven branschexponeringen kommer att vara
oforandrad, med en nagot forsiktig inriktning.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND VARLDEN 31 DECEMBER 2018

Vijamfor fondens utveckling med
60 procent OMX Stockholm Bench-

mark Index och 40 procent MSCI Frankrike 2,0%

Ovriga12,9%

ACWIESG Leaders NR omraknat
till svenska kronor. Bada indexen
inkluderar utdelningar, samt for
utlandska aktieindex skatt pa
utdelningar, och ar bland de mark-

nadsledande indexen. MSCI ACWI USA 20,8%

Japan2,8% ~

Likvidamedelmm 0,9%

Sverige 60,6%

ESG Leaders NR fokuserar pa de
mest hallbara foretagen inom varje
sektor. Fondens jamforelseindex
aterspeglar de marknader fonden
investerar pa.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 31486622 33731585 32024080 29410514 27898779 23411330 18054 541 14656 513 15458961 11989226
Antal utestaende andelar 90184348 93034196 95480803 97897636 100914794 101531582 97915109 87311660 77961958 68253514
Andelsvarde, kr 349,14 362,57 335,40 300,42 276,46 230,58 184,39 167,86 198,29 175,65
Utdelning, kr/andel - - - - - - 6,55 543 5,01 814
Totalavkastning, fond -3,70% 8,10% 11,64% 8,67% 19,90% 25,05% 14,19% -12,88% 16,15% 37,63%
Totalavkastning, jamforelseindex -317% 10,48% 12,02% 5.97% 19,76% 24,70% 14,46% -9,32% 18,21% 38,82%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Viarlden

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

[ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viler in:

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden utlandska aktieinvesteringar jamférs mot ett hallbar-
hetsindex MSCI ACWI ESG Leaders Global NR. | indexet ingar de bolag inom olika sektorer och
regioner vilka MSCI vid var tid bedémer vara de mest hallbara vad avser miljo, sociala fragor
samt bolagsstyrning (best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att vélja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

[V Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar: Rostar pa bolagsstammor i de bolag dar vi ar en stor gare.
For vissa utlandska aktieinnehav rostar vi via ombud.
M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning
Fondbolagets kommentar: | vara svenska aktieinnehav.
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i
forvaltningen av Varldenfonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att valjain
bolag som rankas hogt géllande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, véljer bort).

Fonden har valtin:

| Sverige har Varldenfonden valt att investera i Billerud Korsnas. Investeringsbeslutet har
fattats utifran Billerud Korsnéas starka ambition att utveckla hallbara forpackningar, framst att
ersatta plast med papper som &r lattare att atervinna och har en lagre miljopaverkan.

Andra exempel pa bolag fonden har valt att investera i &r Ecolab, som ar verksamt med
[dsningar inom rening av vatskor och vatten. Ecolab ar ocksa inkluderat for femte aret pa Dow
Jones hallbarhetsindex som listar bolag som ligger langt framme med sitt hallbarhetsarbete
inom respektive bransch.

For att ta del av uppgangen inom oljesektorn har fonden investerat i Kinder Morgan, USA:s
storsta bolag inom energiinfrastruktur, sdsom oljeledningar och forvaringstankar for olja
och gas. Kinder Morgan har gynnats av oljeprisets utveckling och bolagets miljépaverkan ar
forhallandevis lagre, jamfort med oljebolagens.

| Europa har fonden valt att investera i bolag som gynnas av en dvergang till fornyelsebar
energi. Utbyggnaden av vind- och solkraft ar en stark global trend, och marknaden forvantas
vaxa under lang tid framover. Fonden ager aktier i en rad bolag som gynnas av denna utveck-
ling. Bland annat ar danska Vestas, varldens stérsta tillverkare av vindkraftverk, ett stort
innehav i fonden. Dessutom har fonden investeringar i bolag som bygger vindkraftsparker
och solkraftsanlaggningar, som ENEL (Italien), EDPR (Portugal), NEOEN (Frankrike), Orsted
(Danmark) och Solarpack (Spanien).

Fonden har valt bort:
| Sverige valde fonden under aret bort investeringar i samtliga spelbolag pa grund av riskerna
att utveckla beroende nar det handlar om spel om pengar.

Vérldenfonden avyttrade under aret ett stort aktieinnehav i Novartis, da dessa rédlistades
av bade Sustainalytics och MSCI. Bakom markeringen fran analysforetagen lag mutanklagel-
ser mot foretaget och pagaende utredningar gallande korruption.

Fonden har dven undvikit att investera i ryska aktier, da det &r fondforvaltarens bedémning
att ryska bolags hallbarhet, ur ett miliomassigt och bolagsstyrningsmassigt perspektiv ar
svagt.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet representanter for foretag med vilka man for en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys for-
valtaren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher
som bedéms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis
energi, kemi, samhallsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag. Som betydande &gare i ett stort
antal svenska bolag utévar AMF Fonder aktiv agarstyrning. AMF Fonder ar representerat i

29 valberedningar i Sverige och ar dar delaktig i att lyfta hallbarhetsfragor hogt pa agendan
med andra stora 4gare och med bolagens styrelser. Under 2018 réstade AMF Fonder pa 45
svenska bolagsstammor samt pa 130 utlandska bolagsstammor (via ombud).

AMF Fonder ar en liten gare i utlandska bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft
av en ford dialog &r svart. Det ar ett langsiktigt arbete dar vi genom konsekvent tillampning
av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens 6vriga
aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbattringar.
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AMTF Aktiefond Virlden org.nr.504400-4892 Forts. Fondinnehav 2018-12-31
Nyckeltal Finansiella instrument
; n Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
Risk o.ch avkastning 181231 171231 161231 151231 141231 instrament Bransch Antal virde, TSEK formogenheten
Totalrisk, % 10,39 9,19 14,47 13,53 7,09 5 Brad Pref f 53755 1006 ST
Totalrisk, jamforelseindex, % 1075 895 1427 1343 675 B‘;”h;"” r; e:_°° referens F?”ans s o0 . 010/"
Aktiv risk, % 126 125 169 145 02 . Sc & 'C":“E nans o
] ] 0 emig- Companhia Energ.
Genomsn?tthg érsavkastn?ng, 2ar, % 203 9.86 1015 1.4 2245 de Minas Gerais Preferens Samhallsnyttigheter 71780 2276 0,01%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,65 14,48 15,74 10,14 11,62 ; .
o i Cia Brasileira de
Om.sattmngshastlghet 077 070 072 064 051 Distribuicao Preferens Konsumtion, daglig 14833 2748 0,01%
Active share, % 426 39.0 388 376 - CosanSA Energi 14640 1121 0,00%
Fibria Celulose Basmaterial 16820 2601 0,01%
Kostnader Itau Unibanco Holding
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Preferens Finans 341945 27768 0,09%
Arlig avgift, % 0.40 043 043 042 040 Itausa-Investimentos Finans 312287 8629 0.03%
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Kiabin Basmaterial 51350 1865 0,01%
Transaktionskostnader, TSEK Y 17932 15358 14383 13977 18574 Localiza Rent a Car Konsumtion, séllankop 46145 3140 0,01%
Analyskostnader, TSEK® 0 9049 9032 7263 - Lojas Renner Konsumtion, sallankop 66138 6415 0,02%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,04 0,06 0,07 Multiplan Empreendimentos Finans 12280 683 0,00%
Telefonica Brasil Preferens Telekommunikation 28710 3036 0,01%
Din kostnad per ar ? Tim Participacoes Telekommunikation 93030 2522 0,01%
Férvaltningskostnad: Tractebel Energia Samhallsnyttigheter 13012 983 0,00%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 41,64 42,47 40,54 44,18 43,65 Ultrapar participacoes Energi 25080 3052 0,01%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,63 2,68 2,76 2,62 2,80 WEG S.A Industri 62934 2525 0,01%
Y Transaktionskostnader beraknas parullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar Summa Brasilien 104293 0.33%
fonden nar de uppstar och arinte kandai forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fére respektive datum. D K
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. anmar
ISS Konsumtion, sallankop 116146 28717 0,09%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Novo Nordisk B . Halsovard 109351 44242 0,14%
AstraZeneca SDB Halsovard 870099 570482 Pandora Konsumtion, sallankop 13131 4731 0,02%
Investor B Finans 1388366 534114 Vestas Wind Systems A/S Energi 120631 80622 0,26%
SEBA Finans 5051610 452849 Orsted Samhallsnyttigheter 22354 13228 0,04%
Kinnevik B Finans 1556952 423554 ~ SummaDanmark 171541 0.54%
Millicom International Cellular Telekommunikation 533583 286508
Filippinerna
Storsta nettoforsaljningar Ayala Lanq . Finajs 1028086 7037 0,02%
Axfood Konsumtion, daglig 2887300  -505930 JG Summit Holdings Konsumtion, daglig 448500 4212 0,01%
Nordea Finans 5018324 -450964 SM Prime Holdings Finans 926 808 5594 0,02%
Securitas B Konsumtion, sallankop 2657290  -428892 Summa Filippinerna 16843 0,05%
AssaAbloy B Industri 2076892  -362278
Hexagon B Industri 730699  -359044  Finland
Nokia A Informationsteknologi 609820 31088 0,10%
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- s Finland 31088 0.10%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sé kallade atagandemetoden. umma Finfan U7
Deninnebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Frankrike
Air Liquide Basmaterial 41167 45248 0,14%
Atos SE Informationsteknologi 83193 60269 0,19%
AXA Finans 161269 30823 0,10%
Carrefour Konsumtion, daglig 111793 16893 0,05%
Fondinnehav 2018-12-31 Europcar Groupe Konsumtion, sallankop 504185 40189 0,13%
i o LVMH Konsumtion, sallankop 8123 21257 0,07%
Finansiella instrument o : x . 0
Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Michelin Konsumtion, sallankop 70748 62167 0.20%
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formogenheten Neoen SA Energi 46287 8885 0,03%
Australien Orange Telekommunikation 279966 40164 0,13%
Australia & New Zeeland Saint Gobain Basmaterial 255345 75477 0.24%
Banking Group Finans 144292 22029 0,07% Schneider Electric Industri 73771 44651 0,14%
Brambles Basmaterial 102 390 6487 0,02% Total Energi 230370 107 821 0,34%
Cochlear Halsovard 13831 14984 0,05% Vivendi Telekommunikation 304746 65725 0,21%
Commonwealth Bank of Summa Frankrike 619 569 1,97%
Australia Finans 86704 39175 0,12%
CSL Halsovard 41409 47856 0,15% Hongkong
Goodman Group Finans 1010018 67012 0.21%  China Construction Bank-H Finans 10370520 75863 0.24%
Insurance Australia Group Finans 393670 17200 0.05% China Mobile Telekommunikation 505590 43140 0.14%
Macquarie Group Finans 23473 15918 0,05%  CSPC Pharmaceutical Halsovard 1258000 16097 0,05%
National Australia Bank Finans 133501 20056 0.06%  Geely Automobile Konsumtion, sallankop 431000 6735 0,02%
Newcrest Mining Basmaterial 52745 7177 0,02% Hong Kong & China Gas Samhallsnyttigheter 1588668 29144 0,09%
Origin Energy Samhallsnyttigheter 164743 6653 0,02% Hong Kong Exchange &
Telstra Telekommunikation 435251 7742 0,02% Clearing Finans 102397 26275 0,08%
Transurban Group Industri 427545 31089 0,10% MTR Konsumtion, sallankop 242530 11315 0,04%
Westpac Banking Finans 151872 23736 0,08% Sinopharm Group Halsovard 140920 5250 0,02%
Woodside Petroleum Energi 76562 14967 0,05% Tencent Holdings Informationsteknologi 388732 138221 0,44%
Summa Australien 342080 1,09% Summa Hongkong 352040 1,12%
Belgien Indien
KBC Groep Finans 21087 12113 0,04% Asian Paints Basmaterial 60340 10521 0,03%
Summa Belgien 12113 0,04% Axis Bank Finans 145402 11446 0,04%
Bharat Petroleum Corp Energi 110530 5092 0,02%
Brasilien Bharti Airtel Telekommunikation 99 457 3947 0,01%
Atacadao Distribuicao HCL Technologies Informationsteknologi 64680 7921 0,03%
Comercio Konsumtion, daglig 44960 1860 0,01% Hindalco Industries Basmaterial 193276 5552 0,02%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 162280 9952 0.03% Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 74599 17238 0,05%
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten
Housing Development Canadian Tire Konsumtion, sallankop 4020 3725 0,01%
Finance Finans 146 382 36590 0,12% Canadian Imperial Bank of
ICICI Bank Finans 189919 8686 0.03% Commerce Finans 24080 15894 0,05%
Infosys Informationsteknologi 270664 22649 0,07% CGI Group Informationsteknologi 21600 11708 0,04%
Mahindra & Mahindra Konsumtion, sallankop 91024 9292 0,03% Enbridge Energi 140820 38767 0,12%
Reliance Industries Energi 231986 33032 0,10% Encana Energi 87370 4469 0,01%
Tata Consultancy Services  Informationsteknologi 74836 17991 0,06% Fortis Samhallsnyttigheter 58490 17279 0,05%
Yes Bank Finans 116 665 2693 0,01% Franco-Nevada Basmaterial 24270 15082 0,05%
Summa Indien 192650 0,61% Gildan Activewear Konsumtion, sallankop 22580 6074 0,02%
Loblaw Companies Konsumtion, daglig 28440 11282 0,04%
Indonesien Magna International Konsumtion, sallankop 25230 10149 0,03%
Astra International Konsumtion, sallankop 1654576 8390 0,03% OpenText Corporation Informationsteknologi 27880 8054 0,03%
Bank Central Asia Finans 1462010 23436 0,07% Rogers Communications Telekommunikation 41780 18974 0,06%
Bank Mandiri Finans 1570200 7140 0,02% Sun Life Financial Finans 43980 12930 0,04%
Bank Rakyat Indonesia Finans 4428610 9993 0,03% Suncor Energy Energi 148390 36729 0,12%
Telekomunikasi Indonesia Telekommunikation 4520540 10452 0,03% Toronto Dominion Bank Finans 137090 60388 0,19%
Summa Indonesien 59411 0,19% Summa Kanada 408 626 1,30%
Irland Luxemburg
Ryanair Konsumtion, sallankop 321007 34974 0,11% SAF-Holland Industri 139067 15786 0,05%
Summa Irland 34974 0,11% Summa Luxemburg 15786 0,05%
Italien Malaysia
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 221274 33695 0,11% CIMB Group Holdings Finans 461666 5656 0,02%
Danieli Industri 197738 25853 0,08% IHH Healthcare Halsovard 601868 6960 0,02%
Enel Samhallsnyttigheter 1138791 58216 0,18% Malayan Banking Finans 305757 6232 0,02%
Summa Italien 117764 0,37% Public Bank Berhad Finans 207328 11013 0,03%
Tenaga Nasional Samhallsnyttigheter 481310 14043 0,04%
Japan Summa Malaysia 43904 0,14%
Asahi Kasei Konsumtion, sallankop 83760 7648 0,02%
Astellas Pharma Konsumtion, daglig 121052 13709 0,04% Mexiko
Bridgestone Basmaterial 25800 8831 0,03% AlfaS.A.B.-A Basmaterial 261620 2754 0,01%
Central Japan Railway Basmaterial 18752 35102 0,11% Alsea* SABde CV Konsumtion, sallankop 62110 1430 0,00%
Chugai Pharmaceutical Halsovard 22770 11739 0,04% Arca Continental Konsumtion, daglig 30035 1484 0,00%
Daikin Industries Konsumtion, sallankop 12832 12127 0,04% Cemex Basmaterial 1163930 4973 0,02%
Daiwa House Industry Halsovard 95942 27120 0,09% Coca-ColaFemsa Konsumtion, daglig 40580 2177 0,01%
East Japan Railway Industri 73090 57356 0,18% Fomento Economico Mexica ~ Konsumtion, daglig 151710 11524 0,04%
Eisai Konsumtion, sallankop 16658 11445 0,04% Gruma Sde CV Konsumtion, daglig 15470 1551 0,00%
Fast Retailing Konsumtion, sallankop 2374 10814 0,03% Grupo Aeroport del
Honda Motor Konsumtion, sallanksp 274310 64161 0.20% Sureste-B Industri 16380 2184 0.01%
Inpex Halsovard 72500 5751 0,02% Industrias Penoles Basmaterial 9100 983 0,00%
Kao Konsumtion, sallanksp 88500 58313 0,19% Infraestructura Energetica
KDDI Informationsteknologi 122394 25952 008%  Nov Samhallsnyttigheter 51010 1683 0.01%
Keyence Informationsteknologi 7124 32054 0.10% Kimberly-Clark de Mexico Konsumtion, daglig 66520 933 0,00%
Komatsu Konsumtion, sallanksp 111792 21369 007%  SummaMexiko 31676 0.10%
Kyocera Energi 15432 6869 0,02%
Mitsubishi Electric Corp Konsumtion, daglig 313900 30857 010%  Nederldnderna
Mitsui Fudosan Industri 185600 36670 012%  AkzoNobel Basmaterial 43977 31378 0,10%
Mizuho Financial Telekommunikation 2724706 37496 012% 'KNG G:I’LLD o Finans 658523 62804 0.20%
: : oninklijke Aho
m‘:}r;t:dra”mmumg ::jit: 151 155(2) 3 322 g:gg: Delhaize NV Konsumtion, daglig 177915 39805 0,13%
Nitto Denko Industri 28024 2642 0,04% Koninklijke Philips NV Halsovard 121978 38237 0,12%
Nomura Research Institute  Informationsteknologi 35000 11525 0,04% Signify NV Industri 232250 48183 0.15%
Omron Corp Konsumtion, daglig 17380 5618 0.02% Unilever Konsumtion, daglig 73998 35564 0,11%
; ; - - Summa Nederlanderna 255970 0,81%
Oriental Land Konsumtion, sallankop 14100 12596 0,04%
Panasonic Konsumtion, daglig 88126 7054 0,02% Norge
e m 0 g
Seven&| Basmaterial 138938 53700 o1  CoumnorASA Encrgl 153591 2889 0.09%
Shin-Etsu Chemical Finans 39872 27503 0.09% Sparebank 1 Oestlandet Finans 125400 10657 0,03%
Sony Finans 241956 104134 0.33% Telenor Telekommunikation 73552 12614 0,04%
Sumitomo MitsuiTrust Industri 23824 7743 0020 ~ Summalorge 63237 0.20%
Takeda Pharmaceutical Informationsteknologi 44072 13195 0,04%
TDK Konsumtion, sallankop 9578 5975 0,02% Nya Zeeland .
X Auckland International
Tokyo Gas Konsumtion, séllankop 84400 18998 0,06% Airport Industri 103804 4431 0,01%
Toray Industries Basmaterial 278100 17 349 0,06% g Nya Zeeland 4431 0,01%
Summa Japan 867521 2,76%
Polen
Kanada Bank Pekao Finans 14690 3779 0,01%
Agnico-Eagle Mines Basmaterial 18640 6667 0,02% Santander Bank Polska Finans 7033 5945 0,02%
Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 41150 18140 0,06% Summa Polen 9724 0,03%
Bank of Montreal Finans 47320 27396 0,09%
Bank of Nova Scotia Finans 87760 38767 0,12% Portugal
Blackberry Informationsteknologi 28670 1807 0.01%  EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 215939 17016 0.05%
CAE Industri 40850 6653 0,02% Galp Energia Energi 96482 13489 0,04%
Canadian National Railway Summa Portugal 30505 0,10%
Company Industri 57430 37693 0,12%
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Schweiz Sydafrika
Lonza Halsovard 2506 5740 0,02% ABSA Group Finans 49810 4968 0,02%
Nestle Konsumtion, daglig 96417 69197 0,22% Bid Corporation Konsumtion, daglig 19300 3152 0,01%
Roche Halsovard 60191 131760 0,42% Bidvest Group Konsumtion, sallankop 25480 3248 0,01%
Zurich Insurance Group Finans 21728 57275 0,18% Clicks Konsumtion, daglig 29180 3443 0,01%
Summa Schweiz 263973 0,84% FirstRand Finans 254930 10301 0,03%
Growthpoint Properties Finans 269 040 3864 0,01%
Singapore Kumbairon Ore Basmaterial 4055 707 0,00%
DBS Group Holding Finans 248 466 38287 0,12% Life Healthcare Holdings Halsovard 65820 1071 0,00%
Keppel Energi 141034 5422 0,02% Mondi Basmaterial 20990 4005 0,01%
Singapore Mr Price Group Konsumtion, sallankop 9730 1476 0,00%
Telecommunications Telekommunikation 542118 10332 0,03% Naspers Telekommunikation 29980 53442 0.17%
Summa Singapore 54041 0.17% Nebbank Group Finans 22400 3793 0.01%
NEPI Rockcastle Finans 17390 1211 0,00%
Spanien Netcare Halsovard 236220 3848 0,01%
Banco Bilbao Vizcaya Redefine Properties Finans 525550 3132 0,01%
Argenta Finans 618491 29057 0.09% Remgro Konsumtion, daglig 41422 4972 0,02%
Solarpack Tecnologica SA Energi 58500 5929 0,02% RMB Holding Finans 32670 1589 0.01%
Summa Spanien 34986 0.11% Sanlam Finans 149170 7337 0,02%
Sasol Basmaterial 41920 10980 0,03%
Storbritannien Shoprite Holdings Konsumtion, daglig 41660 4882 0,02%
Antofagasta Basmaterial 87381 7728 0,02% Spar Group Konsumtion, daglig 21240 2716 0.01%
Aviva Finans 1294362 54881 017%  Standard Bank Group Finans 85750 9450 0,03%
BT Group Telekommunikation 1331853 35807 0.11% The Foschini Group Konsumtion, sallanksp 21420 2195 0,01%
GlaxoSmithkline Halsovard 454994 76612 0.24%  \iodacom Group Telekommunikation 79830 6495 0,02%
Lloyds Banking Group Finans 2324544 13609 0.04%  woolworths Holdings Konsumtion, daglig 50150 1703 0,01%
National Grid Plc Samhallsnyttigheter 441803 38123 0,12% Summa Sydafrika 153979 0,49%
Prudential Finans 263870 41773 0,13%
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 71193 48337 0,15% Sydkorea
Smith & Nephew Halsovard 90892 15025 0.05% Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 3428 5706 0,02%
Unilever UK Konsumtion, daglig 162744 75499 0,24% Hana Financial Group Finans 93528 26939 0.09%
Summa Storbritannien 407394 129%  KgFinancial Group Finans 36483 13480 0.04%
LG Chem Basmaterial 3534 9744 0,03%
Sverige LG Electronics Informationsteknologi 15283 7565 0,02%
ABB Industri 2676842 456803 L145% G Household & Health Care  Konsumtion, daglig 988 8643 0.03%
Ahlsell Industri 5270062 274570 0.87% Naver Telekommunikation 6540 6340 0,02%
Alfa Laval Industri 59763 11334 0,04% Samsung Fire & Marine
AstraZeneca SDB Halsovard 1061841 715362 2,27% Insurance Finans 2297 4910 0,02%
Atlas Copco B Industri 3262367 630681 200%  samsung SDI Informationsteknologi 4732 8234 0,03%
Autoliv Konsumtion, sallankop 772913 486781 1,55% Shinhan Financial Group Finans 22073 6945 0,02%
Beijer Ref Industri 760574 110953 0.35%  SKHynix Informationsteknologi 43175 20755 0,07%
BillerudKorsnas Basmaterial 4554972 480550 1,53% SK Innovation Energi 6764 9647 0,03%
Boliden Basmaterial 1515611 290967 0.92% SK Telecom Telekommunikation 10034 21487 0,07%
Bonava B Konsumtion, sallankop 5211352 595136 1,89% Summa Sydkorea 150 395 0,48%
Castellum Finans 2581268 421650 1,34%
Coor Service Management  Konsumtion, sallankop 814 098 57312 0,18% Taiwan
Dustin Konsumtion, sdllanksp 746593 54725 0.17% Chailease Holding Co Finans 631380 17647 0,06%
Electrolux B Konsumtion, sallankop 1710137 319967 1,02% China Steel Corp Basmaterial 924000 6463 0,02%
Elekta B Halsovard 1620080 170675 0.54% CTBC Financial Holding Finans 1029502 5998 0,02%
Ericsson B Informationsteknologi 10827416 843672 268%  DeltaElectronics Informationsteknologi 145517 5436 0,02%
Essity Konsumtion, daglig 3133573 681865 217%  E.SunFinancial Holding Co Finans 782151 4535 0,01%
Fabege Finans 1700633 200947 0.64% Fubon Financial Holding Finans 390000 5293 0,02%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankép 3707805 467258 1,48% Hiwin Technologies Industri 243524 15524 0,05%
Hufvudstaden A Finans 3105545 425149 1,35% Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 374000 8145 0,03%
Husqvarna B Industri 1841484 120985 0.38%  President Chain Store Konsumtion, daglig 62000 5562 0,02%
Investor A Finans 1937156 732245 2,33% Quanta Computer Informationsteknologi 455000 6916 0,02%
Investor B Finans 1902706 714 656 2,27% Taiwan Semiconductor
Kinnevik B Finans 2287606 488861 1,55% Manufacturing Informationsteknologi 2234830 145365 0,46%
Latour Investment B Industri 1085320 121556 0,39% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 582700 11732 0,04%
Millicom International Summa Taiwan 238615 0,76%
Cellular Telekommunikation 533583 299607 0,95%
Munters Industri 5342073 181630 0,58% Thailand
NCCB Industri 4755251 655274 2,08% Airports of Thailand NVDR Industri 795960 14021 0,04%
Nobia Konsumtion, sallanksp 1015122 49985 0.16%  CPAIINVDR Konsumtion, daglig 534032 10066 0,03%
Pandox B Finans 3647152 534672 1,70% Kasikornbank NVDR Finans 176 400 8947 0,03%
Sandvik Industri 6052721 764761 2,43% Siam Cement NVDR Basmaterial 65726 7857 0,02%
SCA B Konsumtion, daglig 4398084 302236 0,96% Siam Commercial Bank
SEBA Finans 14929836 1285459 4,08% NVDR Finans 195700 7163 0,02%
Securitas B Konsumtion, sallankop 2514133 357635 1,14% Summa Thailand 48055 0,15%
Swedbank A Finans 8592311 1699130 5,40%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 751565 145052 0,46%
Telia Company Telekommunikation 20504 386 860774 2,73%
Thule Group Konsumtion, sallankop 2539183 411602 1,31%
Trelleborg B Industri 3371048 469756 1,49%
Veoneer Konsumtion, séallankop 778769 174950 0,56%
Volvo B Industri 8808272 1021319 3,24%
Summa Sverige 19 088 504 60,62%
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten instrument Bransch Antal viarde, TSEK  férmogenheten
Tyskland Progressive Finans 1000 535 0,00%
Allianz Finans 32203 57162 0,18% Prologis Finans 110556 57556 0,18%
Ceconomy Konsumtion, sallankép 393523 12547 0,04% Prudential Financial Finans 59240 42831 0,14%
Covestro Basmaterial 28425 12440 0,04% Public Service Enterprise GP~ Samhallsnyttigheter 157 622 72737 0,23%
Deutsche Telekom Telekommunikation 181118 27204 0,09% Ross Stores Konsumtion, sallankop 66347 48940 0,16%
E.on Samhallsnyttigheter 138191 12083 0,04% Salesforce Informationsteknologi 58027 70465 0,22%
Evonik Industries Basmaterial 68761 15192 0,05% Schlumberger Energi 143681 45961 0,15%
JOST Werke Konsumtion, séllankop 46992 12573 0,04% Schwab Finans 84294 31037 0,10%
Merck KGAA Halsovard 23647 21565 0,07% Sempra Energy Samhallsnyttigheter 55306 53049 0,17%
SAP Informationsteknologi 89970 79267 0,25% Standard & Poor Global Inc  Informationsteknologi 17100 25764 0,08%
Summa Tyskland 250033 0,79% Starbucks Konsumtion, séllankop 113168 64614 0,21%
SVB Financial Finans 14775 24878 0,08%
USA Tesla Konsumtion, sallankop 9264 27334 0,09%
3M Basmaterial 42 491 71780 0,23% Texas Instruments Informationsteknologi 64856 54338 0,17%
Abbvie Halsovard 122200 99879 0,32% TJX Companies Konsumtion, séllankop 154 805 61405 0,20%
Accenture Informationsteknologi 41363 51711 0,16% Union Pacific Industri 57230 70137 0,22%
Adobe Inc Informationsteknologi 32500 65189 0,21% United Parcel Service Industri 47970 41479 0,13%
Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 101302 123106 0,39% US Bancorp Finans 140037 56739 0,18%
Alphabet CL A Telekommunikation 21540 199556 0,63% Walt Disney Telekommunikation 140 826 136903 0,43%
Alphabet CLC Telekommunikation 28773 264181 0,84% Verizon Communication Telekommunikation 331617 165291 0,52%
American Express Finans 85201 72003 0,23% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 21372 31399 0,10%
American Tower Finans 53510 75047 0,24% Visa Finans 129000 150899 0,48%
Amgen Halsovard 50228 86689 0,28% Zoetis Halsovard 36916 27997 0,09%
Applied Materials Informationsteknologi 117939 34234 0,11% Summa USA 6136373 19,49%
Bank of New York Mellon Finans 112174 46812 0,15%
BBAT Finans 96650 37120 0.12% Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Becton Dickinson Halsovard 19197 38349 012% Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  férmogenheten
Berkshire Hath B Finans 48014 86916 0,28% HANG SENG IDX FUT Jan19® 13175 0 0.00%
Biogen Halsovard 15985 42647 014%  MXS30 ESG Future Jan19® 13563 0 0.00%
BlackRock Finans gasd 29547 0.09%  5gp500 EMINI FUT Mar19® 527505 0 0.00%
Booking Holdings Telekommunikation 3266 49874 0,16% SPI200 FUTURES Marl9 ® 15619 0 0.00%
Bristol-Myers Squibb Halsovard 146698 67605 0,21% TOPIX INDX FUTR Marl9 ® 20517 0 0,00%
Caterpillar Industri 81070 91332 0,29%
Celgene Halsovard 58391 33178 0.11% Summa aktier och aktierelaterade instrument 30612095 97,.22%
Chubb Finans 55427 63480 0,20%
Cigna Halsovard 33200 55902 0.18% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 30612095 97,22%
Cisco Systems Informationsteknologi 334332 128436 0,41% Likvida medel 851958 2.71%
CME Group INC Finans 23340 38927 012% Ovrigatillgdngar och skulder, netto 22569 0,07%
CMS Energy Samhallsnyttigheter 92242 40604 0,13% Fondférmogenhet 31486 622 100.00%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 334666 140492 0,45%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 58926 31095 0,10%
CSX Industri 67404 37128 0,12% Hénvisningar: Marknads- % av fond-
Deere Industri 33647 44499 0.14% Kategorier varde, TSEK férmégenhet
Devon Energy Energi 117900 23561 0,07% Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
Eaton Industri 59044 35942 0.11% upptagnatill ha{ndel paenreglerad marknad eller en motsvarande .
Ecola Konsumtion, sallankop 34970 45684 0.15% lr>ng)r\/krr:ga:fL\Jr':Z:fs?;:zalzwistrument som ar upptagna till handel pa en e e
Edwards Lifesciences Halsovard 15027 20406 0.06% )
: : reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Equinix Finans 12887 40281 0.13% 2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
papp! g
Gilead Sciences Halsovard 100638 55810 018% nagon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Hilton Worldwide Holding  Konsumtion, sallankop 35200 22407 0.07% 9 (vriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
Humana Halsovard 19181 48718 0.15% vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
Illinois Tool Works Industri 20261 22757 0.07% 4 Qverlatbara vardepapper som inom ett r fran emissionen avses
Ingersoll-Rand Industri 67092 54266 0,17% bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Intel Informationsteknologi 311273 129513 0,41% marknad utanfor EES
IBM Informationsteknologi 69635 70177 0,22% 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Intuit Informationsteknologi 11750 20507 0.07% bliféremal fdt regelbynden .r.1ande| vid nagon annan marknad som ar
Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 20400 20608 0,07% ;eg.ler.ad Of:h op‘penfora\lmanheten
Kinder Morgan Frergi 463199 63160 020% Ovrigafinansiellainstrument
Lowe's Konsumtion, sallankop 68540 56124 0,18% Foretagsgrupp % av fondformsgenhet
Marathon Petrolium Energi 77781 40693 0,13%
Marsh & McLennan Finans 30090 21275 007%  Aphabet LaT%
Carrefour SA 0.06%
Mastercard A Finans 66 316 110916 0,35%
- - - Investor 4,60%
McDonald’s Konsumtion, sallankop 64950 102 251 0,32% ; o
Merck & Co Halsovard 281842 190931 061%  focheHolding 0.46%
X . X Sempra Energy 0,17%
Microsoft Informationsteknologi 574799 517609 1,64% B
; ; ; Unilever 0,29%
Mondelez International Konsumtion, daglig 117990 41875 0,13%
Netflix Telekommunikation 32713 77629 0,25%
NextEra Energy Samhallsnyttigheter 28874 44 497 0,14%
Nike Konsumtion, sallankop 106 866 70245 0,22%
Norfolk Southern Industri 22450 29764 0,09%
Nvidia Informationsteknologi 45105 53386 0,17%
Oracle Informationsteknologi 216735 86758 0,28%
PepsiCo Konsumtion, daglig 111155 108 876 0,35%
PNC Financial Services
Group Finans 81897 84887 0,27%
PPG Industries Basmaterial 38700 35076 0,11%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 221090 180177 0,57%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 30612095 33333476
Fondandelar 0 13381
Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvérde 30612095 33346857
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 30612095 33346857
Bankmedel och 6vriga likvida medel 851958 1754267
Ovriga tillgangar 135430 57098
Summa tillgangar 31599482 35158 222
Skulder

Ovriga skulder -112 861 -1426637
Summa skulder -112 861 -1426 637
Fondférmogenhet 31486 622 33731585

Poster inom linjen

Stallda sakerheter derivat 41409 124305
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 0 1388898
Utlanade finansiella instrument 0 1354301

Resultatrikning, TSEK

Intékter och vérdeforandring 181231 171231
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper -2039578 1667392
Vardeforandring pa ovriga derivatinstrument -39224 86030
Vardeforandring pa fondandelar -214 24775
Ranteintakter 2118 2159
Utdelningar 1056280 957813
Valutavinster och -férluster netto 5618 -21111
Ovriga intakter 2210 2005
Summa intakter och vardeforandring -1012789 2719063
Kostnader

Forvaltningskostnader -137162 -133520
Rantekostnader -856 -1567
Ovriga kostnader » -18164 -24 949
Summa kostnader -156 182 -160 036
Arets resultat -1168 971 2559 027
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondférmogenhet vid arets borjan 33731585 32024080
Andelsutgivning 740847 814832
Andelsinlosen -1816839 -1666 354
Resultat enligt resultatrakning -1168971 2559027
Fondférmdgenheten vid periodens slut 31486 622 33731585

D Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa
marknaden etablerad véarderingsmodell.

Erséttningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhéller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsigarnai
AMF Aktiefond Virlden
(org.nr.504400-4892)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Varlden for ar 2018 med undantag fér hallbarhetsinforma-
tionen pa sidan 47 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Aktiefond Varldens finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan47.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vihar inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

JavieraRagnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.

AKTIEFOND VARLDEN  sid 53

Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktor

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt som geren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 47 och for att den ar upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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BALANSFOND sid 54

Balanstfond

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fonden ar en blandfond som placerar Fondnummer premiepension 610121  Kursutveckling fr
) 5 X : Foretag Vikt 171231, SEK =
i svenska och utlandska aktier samti R e 018% = = BJORN LIND
svenska rantebarande vardepapper. ——— ; piledball a8 O har forvaltat fonden

. . . R Férvaltningsavgift 0,40% o 8 )
For att balansera borsens svangningar Investor 2.8% 04% sedan augusti 2011
far hogst 75 procent av fondvardet vara Norma'_q'be"’pp _ ST & 2.6% -10,6%
placeratiaktier. De utlandska aktierna Insattnings-/uttagsavgift 0% Volvo 21% “20.1% AVKASTNING PERIODEN
far sommest uppgatill 30 procent. Em— 1.8% 44.7%

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

FONDRATING

Morningstar Rating 5}

’ Fonden ar registrerad
‘ i SWESIF Hallbarhetsprofil

Lagre mojligavkastning Hogre mojlig avkastning

! Morningstar Hallbarhetsbetyg

‘1‘2 6

3‘4‘5

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 1,9
(5,2) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -1,5 (6,4) procent. Fondens samlade
formogenhet minskade med 1221,3 MSEK till 20513,5
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 829,5 MSEK.

Fondeninledde aret med en 6vervikt i aktier i for-
hallande till ranteinstrument. Aktieexponeringen har
dock successivt reducerats. Vid halvarsskiftet hade
fonden en aktieandel motsvarande jamférelseindex,
en sk neutral position. Ur ett regionalt perspektiv har
aktieexponeringen neutraliserats, genom att dvervik-
ternaiEuropa, inklusive Sverige, samt undervikten i
Nordamerika reducerades under andra halvaret.

Fonden har haft en dvervikt i kreditobligationer da
dessa ger en hogre avkastning an stats- och bostads-
obligationer. Fonden har haft en kortare duration an
jamforelseindex.

Fondens avkastning var marginellt lagre an jamfo-
relseindex. Allokeringen (val av tillgangsslag) mellan
aktier och ranteinstrument, samt réanteportféljen har
bidragit positivt, liksom nordamerikanska innehav,
medan europeiska innehav, hade ett negativt bidrag
till utvecklingen.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

30

@ Balansfond  — — Index

20

Rating och betyg frdn oberoende fondutvérderings-
7 ‘ foretag per 2018-12-31 (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Fondens jamforelseindex sjonk med 1,5 procent

i SEK. De flesta aktiemarknader hade en negativ
utveckling under 2018. Under férsta halvaret var
trenden huvudsakligen positiv, medan de flesta
marknader pressades under andra halvaret. Bast
utveckling hade den amerikanska marknaden,

uttryckt i SEK. En starkare amerikansk dollar bidrog

positivt. Tillvaxtmarknaderna hade en mycket svag
utveckling.
Marknaderna drevs inledningsvis av battre

konjunktur och stigande foretagsvinster. Under andra

halvaret dampades utvecklingen pa aktiemarkna-
derna, huvudsakligen av oron for konjunkturen i
USA, men aveniandra betydande regioner. Oron
for konsekvenserna av det pagaende handelskriget
mellan USA och Kina tilltog ocksa. Det globala infla-

tionstrycket ar lagt och aven om rantorna fortsatter

att stiga bor en sddan uppgang vara mattlig.
| december hojde Riksbanken styrrantan med

0,25 punkter for forsta gangen sedan 2011. Riksban-

kens penningpolitik kommer dock att vara fortsatt
expansiv och de avser inte héja rantan igen forran
under andra halvaret 2019.

ARLIG AVGIFT

0,4%

Utsikter

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvaxt i
USA och Europa, liksomii tillvaxtianderna (inklusive
Kina), men med en lagre tillvaxttakt an under 2018.
En fortsatt tillvaxt bor kunna medféra fortsatta fore-
tagsvinster, menivasentligt lagre takt an 2018. Efter
hostens kursnedgang ar aktievarderingarna dock
mer underbyggda och konjunkturutvecklingen blir
avgorande for utvecklingen. En tydligare inbromsning
kan satta ytterligare press pa aktiekurserna, aven

pa den svenska aktiemarknaden. Utvecklingen av
handelskriget blir ocksa viktig att folja. Den volatilitet
vi upplevde under hosten 2018 kommer sannolikt att
fortsatta.

Fondens bedémning ar att risknivan i aktiemark-
naden har 6kat nagot och aktieexponeringen kommer
darfor att minskas nagot. Ur ett regionalt perspektiv
kommer fonden inledningsvis att vara neutralt expo-
nerad. Fonden kommer att ha en nagot forsiktigare
hallning till kreditobligationer da osakerheten kring
konjunkturutvecklingen 6kat, men kommer att fort-
sattainvesteraikrediter med kortare 6ptid.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

EXPONERINGAR | BALANSFOND 31 DECEMBER 2018

Vijamfor fondens utveckling med

40 procent Handelsbanken Markets
Combined Sweden All Bonds, 40 OMX
Stockholm Benchmark Index och 20

Réntebarande
véardepapper 42,2%

Sverige 38,7%

procent MSCI ACWI ESG Leaders NR
omraknat till svenska kronor. Samtliga
index inkluderar utdelningar, samt

for utlandska aktieindex skatt pa

utdelningar, och ar bland de mark- Ourigavarlden 0,3%

Amerika 11,5%

nadsledande indexen. MSCI ACWI
ESG Leaders NR fokuserar pa de mest

0
hallbara foretagen inom varje sektor. Europa 3.6%

Asien3.7%

Fondens jamforelseindex aterspeglar
de marknader fonden investerar pa.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 20513513 21734773 21288175 20303843 19884636 17499034 15007386 13589236 14239457 12924942
Antal utestaende andelar 77539601 80555805 82985310 85691270 88581196 89394639 88524042 83447759 82375208 81832029
Andelsvarde, kr 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 195,75 169,53 162,85 172,86 157,93
Utdelning, kr/andel - - - - - - 9,98 6,72 4,20 9,03
Totalavkastning, fond -1,95% 518% 8.27% 5,55% 14,68% 15.47% 10,67% -1,97% 12,32% 25,50%
Totalavkastning, jamforelseindex -1,48% 6.39% 8,12% 412% 14,32% 14,42% 9,93% -0,87% 13,03% 23,12%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Balansfond

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

[ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in
M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for valet av bolag i fonden.
Fondbolagets kommentar: Fondens utlandska aktieinvesteringar jamfors mot ett hallbar-
hetsindex MSCI ACWI ESG Leaders Global NR. | indexet ingar de bolag som MSCI bedomer
vara de mest hallbara inom ESG. Fonden investerar i rantebérande tillgangar i de bolag som
Sustainalytics bedomer vara de 50 procent mest hallbara.
[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.
[J Annan metod som fonden tillampar fér att vélja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Bolag som inte foljer normerna marks upp i vart handelssystem for att sakerstalla att
viinte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot normerna, kommer
AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker kommer bolaget att
avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera
att de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts
principer. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontro-
versiella vapen.

[V Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget. | Sverige sitter vi i valberedningar och tar upp
fragor med foretagsledningar kontinuerligt.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Rostar pa bolagsstammor i de bolag dar vi ar en stor 4gare.
For vissa utlandska aktieinnehav réstar vi via ombud.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: | vara svenska aktieinnehav.

BALANSFOND sid 55

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i
férvaltningen av Balansfonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in
bolag som rankas hogt gallande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, valjer bort).

Fonden harvaltin:

Exempel p& bolag som Balansfonden valt att investera i ar Ecolab, som ar verksamt med
|dsningar inom rening av vatskor och vatten. Ecolab ar ocksa inkluderat for femte aret

pa Dow Jones hallbarhetsindex som listar bolag som ligger langt framme med sitt hallbar-
hetsarbete inom respektive bransch.

For att ta del av uppgangen inom oljesektorn har fonden investerat i Kinder Morgan, USA:s
stérsta bolag inom energiinfrastruktur, sdsom oljeledningar och forvaringstankar for olja
och gas. Kinder Morgan har gynnats av oljeprisets utveckling och bolagets miljppaverkan ar
férhallandevis lagre, jamfort med oljebolagens.

| Europa har fonden valt att investera i bolag som gynnas av en 6vergang till fornyelsebar
energi. Utbyggnaden av vind- och solkraft &r en stark global trend, och marknaden forvantas
véxa under lang tid framover. Fonden ager aktier i en rad bolag som gynnas av denna utveck-
ling. Bland annat ar danska Vestas, varldens stérsta tillverkare av vindkraftverk, ett stort
innehav i fonden. Dessutom har fonden investeringar i bolag som bygger vindkraftsparker
och solkraftsanlaggningar, som ENEL (ltalien), EDPR (Portugal), NEOEN (Frankrike), Orsted
(Danmark) och Solarpack (Spanien).

| Asien har fonden storre dvervikter i Sony och Goodman Group. Sony har bra betyg inom
miljo och bolagsstyrning. Bolaget ar i framkant inom atervinning av produkter och hantering
av kemikalier. Goodman Group ar ett australiensiskt fastighetsbolag som fokuserar pa
miljovanliga investeringar i sin fastighetsportfolj.

Fonden har valt bort:

Balansfonden avyttrade under aret ett stort aktieinnehav i Novartis, da dessa rodlistades av
bade Sustainalytics och MSCI. Bakom markeringen fran analysforetagen lag mutanklagelser
mot foretaget och pagaende utredningar géllande korruption.

Fonden har &ven undvikit att investera i ryska aktier, da det &r fondférvaltarens bedomning
att ryska bolags hallbarhet, ur ett miliomassigt och bolagsstyrningsmassigt perspektiv ar
svagt.

Under aret avyttrades innehav i bolaget Samsung C&T pga svagt hallbarhetsarbete, fram-
forallt inom bolagsstyrning. Fonden avyttrade ocksa United Tractors, CLP Holdings, China
Shenhua och South32 vilka bedémdes ha ett alltfor hogt koldioxidavtryck.

| fondens rantedel har innehaven i Danske Bank avyttrats mot bakgrund av utredningarna
kring bankens inblandning i misstankt penningtvatt i Estland. Rantedelen har dven avstatt
fran nyinvesteringar i Fortum som &r en verksamhet med hogt koldioxidavtryck pa grund av
det relativt stora 4gandet inom tysk kolkraft.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys for-
valtaren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid moten med bolag verksamma i branscher
som bedéms ha stérre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar stérre, exempelvis
energi, kemi, samhallsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag. Som betydande 4gare i ett stort
antal svenska bolag utovar AMF Fonder aktiv agarstyrning. AMF Fonder &r representerat i

29 valberedningar i Sverige och &r dar delaktig i att lyfta hallbarhetsfragor hogt pa agendan
med andra stora dgare och med bolagens styrelser. Under 2018 rostade AMF Fonder pa 45
svenska bolagsstammor samt pa 130 utlandska bolagsstammor (via ombud).

AMF Fonder ar en liten &gare i utlandska bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft
av en ford dialog &r svart. Det &r ett 1angsiktigt arbete dar vi genom konsekvent tillampning
av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens évriga
aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbattringar.
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AMF Balansfond org.nr.504400-5071
Nyckeltal

Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 6,44 5,67 9,07 8,71 4,86
Totalrisk, jamforelseindex, % 6,53 538 8,79 8,45 4,55
Aktiv risk, % 0,74 0,76 1,02 0,92 0,65
Duration, ar (rantebarande del) 4,00 3,67 3,80 4,13 421
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 1,55 6,71 6,90 10,02 15,07
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 6,21 9,74 10,86 8,68 10,04
Omsattningshastighet 1,47 121 1,16 0,80 0,77
Havstang, max, % 7.8 79 12,5 127 114
Havstang, min, % 2,5 4.2 49 9.9 6.3
Havstang, medel, % 49 6,3 77 11,4 8,3
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Arlig avgift, % 0,40 042 042 042 0,40
Forsalinings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEKY 7339 6618 6361 6448 9213
Analyskostnader, TSEK 0 3804 3936 3601 -
Transaktionskostnader, % 0,01 0,02 0,01 0,03 0,03
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 41,06 41,65 40,77 42,83 42,84

vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,62 2,65 2,71 2,61 2,75
b Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar

fonden nar de uppstar och ar inte kandai forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum.

Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden.
Storsta nettokép Bransch Antal TSEK
AstraZeneca SDB Halsovard 319193 212232
Investor B Finans 424142 166 051
SEBA Finans 1740752 162 027
Kinnevik B Finans 595081 160109
Millicom International Cellular Telekommunikation 217 251 115624
Storsta nettoférsaljningar aktier
Nordea Finans 2485295 -223721
Axfood Industri 1193590  -207075
Swedbank A Konsumtion, sallankop 984296 -201358
Assa Abloy B Finans 1123322 -197710
Securitas B Finans 1189235 -187095

Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvanda derivat, ranteterminer samt aktieindexterminer. Den
riskbedémningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade atagande-
metoden. Deninnebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande positioni de underliggande tillgangarna.
Andel avomsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formoégenheten
Australien

Australia & New Zeeland

Banking Group Finans 42206 6444 0,03%
Brambles Basmaterial 35223 2231 0,01%
Cochlear Halsovard 4563 4943 0,02%
Commonwealth Bank of

Australia Finans 26722 12074 0,06%
CcSL Halsovard 13021 15048 0,07%
Goodman Group Finans 289660 19218 0,09%
Insurance Australia Group Finans 112560 4918 0,02%
Macquarie Group Finans 7115 4825 0,02%
National Australia Bank Finans 39141 5880 0,03%
Newcrest Mining Basmaterial 13581 1848 0,01%
Origin Energy Samhallsnyttigheter 53443 2158 0,01%
Telstra Telekommunikation 142821 2541 0,01%
Transurban Group Industri 130217 9469 0,05%
Westpac Banking Finans 48675 7607 0,04%
Woodside Petroleum Energi 22745 4446 0,02%
Summa Australien 103 651 0,51%
Belgien

KBC Groep Finans 6366 3657 0,02%
Summa Belgien 3657 0,02%

Forts. Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formégenheten
Brasilien

Atacadao Distribuicao

Comercio Konsumtion, daglig 16730 692 0,00%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 60580 3715 0,02%
Banco Bradesco Preferens Finans 88558 7830 0,04%
BR Malls Participaes Finans 28074 839 0,00%
Cemig- Companhia Energ.

de Minas Gerais Preferens Samhallsnyttigheter 28660 909 0,00%
CiaBrasileirade

Distribuicao Preferens Konsumtion, daglig 5496 1018 0,00%
Cosan SA Energi 6090 466 0,00%
Fibria Celulose Basmaterial 6620 1024 0,00%
Itau Unibanco Holding

Preferens Finans 126 655 10285 0,05%
Itausa-Investimentos Finans 115811 3200 0,02%
Klabin Basmaterial 18940 688 0,00%
LocalizaRent a Car Konsumtion, sallankop 18711 1273 0,01%
Lojas Renner Konsumtion, sallankop 24711 2397 0,01%
Multiplan Empreendimentos Finans 4590 255 0,00%
Telefonica Brasil Preferens Telekommunikation 10560 1117 0,01%
Tim Participacoes Telekommunikation 34700 941 0,00%
Tractebel Energia Samhallsnyttigheter 4875 368 0,00%
Ultrapar participacoes Energi 9660 1176 0,01%
WEGS.A Industri 23460 941 0,00%
Summa Brasilien 39134 0,19%
Danmark

ISS Konsumtion, sallankop 36134 8934 0,04%
Novo Nordisk B Halsovard 32277 13059 0,06%
Pandora Konsumtion, sallankop 3433 1237 0,01%
Vestas Wind Systems A/S Energi 36602 24463 0,12%
Orsted Samhallsnyttigheter 7221 4273 0,02%
Summa Danmark 51965 0,25%
Filippinerna

AyalaLand Finans 256908 1759 0,01%
JG Summit Holdings Konsumtion, daglig 160800 1510 0,01%
SM Prime Holdings Finans 288012 1738 0,01%
Summa Filippinerna 5007 0,02%
Finland

Nokia A Informationsteknologi 184877 9425 0,05%
Summa Finland 9425 0,05%
Frankrike

Air Liquide Basmaterial 12930 14212 0,07%
Atos SE Informationsteknologi 25355 18368 0,09%
AXA Finans 50972 9742 0,05%
Carrefour Konsumtion, daglig 34847 5266 0,03%
Europcar Groupe Konsumtion, sallankop 165352 13180 0,06%
LVMH Konsumtion, sallankop 2345 6137 0,03%
Michelin Konsumtion, sallankop 21498 18890 0,09%
Neoen SA Energi 13977 2683 0,01%
Orange Telekommunikation 81025 11624 0,06%
Saint Gobain Basmaterial 79088 23377 0,11%
Schneider Electric Industri 22534 13639 0,07%
Total Energi 73336 34324 0.17%
Vivendi Telekommunikation 98763 21300 0,10%
Summa Frankrike 192743 0,94%
Hongkong

China Construction Bank-H Finans 3272980 23943 0,12%
China Mobile Telekommunikation 149 860 12787 0,06%
CSPC Pharmaceutical Halsovard 392000 5016 0,02%
Geely Automobile Konsumtion, sallankop 132000 2063 0,01%
Hong Kong & China Gas Samhallsnyttigheter 469722 8617 0,04%
Hong Kong Exchange &

Clearing Finans 25364 6508 0,03%
MTR Konsumtion, sallankop 66468 3101 0,02%
Sinopharm Group Halsovard 48712 1815 0,01%
Tencent Holdings Informationsteknologi 116626 41469 0,20%
Summa Hongkong 105318 0,51%
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formogenheten
Indien Kanada
Asian Paints Basmaterial 20171 3517 0,02% Agnico-Eagle Mines Basmaterial 5890 2107 0,01%
Axis Bank Finans 45006 3543 0,02% Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 12630 5568 0,03%
Bharat Petroleum Corp Energi 27207 1253 0,01% Bank of Montreal Finans 14400 8337 0,04%
Bharti Airtel Telekommunikation 22080 876 0,00% Bank of Nova Scotia Finans 26780 11830 0,06%
HCL Technologies Informationsteknologi 18643 2283 0,01% Blackberry Informationsteknologi 8870 559 0,00%
Hindalco Industries Basmaterial 39676 1140 0,01% CAE Industri 13180 2147 0,01%
Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 20190 4665 0,02% Canadian National Railway
Housing Development Company Industri 17560 11525 0,06%
Finance Finans 44653 11162 0,05% Canadian Tire Konsumtion, sallankop 1270 1177 0,01%
ICICI Bank Finans 67492 3087 0,02% Canadian Imperial Bank of
Infosys Informationsteknologi 76 066 6365 0,03% Commerce Finans 7390 4878 0.02%
Mahindra & Mahindra Konsumtion, sallankap 20421 2085 0,01% CGI Group Informationsteknologi 6550 3550 0.02%
Reliance Industries Energi 75425 10740 0,05% Enbridge Energi 43007 11840 0,06%
Tata Consultancy Services  Informationsteknologi 23304 5602 0,03% Encana Energi 26610 1361 0.01%
Yes Bank Finans 39865 920 0,00% Fortis Samhallsnyttigheter 17830 5267 0,03%
Summa Indien 57238 0,28% Franco-Nevada Basmaterial 7360 4574 0,02%
Gildan Activewear Konsumtion, sallankdp 6940 1867 0,01%
Indonesien Loblaw Companies Konsumtion, daglig 8640 3427 0,02%
Astra International Konsumtion, sallanksp 478292 2425 0,01% Magna International Konsumtion, sallankop 7650 3077 0.02%
Bank Central Asia Finans 448718 7193 0,04% OpenText Corporation Informationsteknologi 8440 2438 0,01%
Bank Mandiri Finans 473136 2151 0,01% Rogers Communications Telekommunikation 12690 5763 0,03%
Bank Rakyat Indonesia Finans 1283170 2896 0,01%  SunlLifeFinancial Finans 13440 3981 0.02%
Telekomunikasi Indonesia Telekommunikation 1236436 2859 0,01% Suncor Energy Energi 45210 11190 0.05%
Summa Indonesien 17524 0,09% Toronto Dominion Bank Finans 41950 18479 0,09%
Summa Kanada 124911 0,61%
Irland
Ryanair Konsumtion, sallankop 91858 10008 0,05% Luxemburg
Summa Irland 10008 0,05% SAF-Holland Industri 48877 5548 0,03%
Summa Luxemburg 5548 0,03%
Italien
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 67384 10261 0,05% Malaysia
Danieli Industri 68826 8998 0.04% CIMB Group Holdings Finans 112265 1375 0,01%
Enel Samhallsnyttigheter 349920 17888 0,09% IHH Healthcare Halsovard 172508 1995 0,01%
Summa Italien 37148 0,18% Malayan Banking Finans 101973 2078 0,01%
Public Bank Berhad Finans 74302 3947 0.02%
Japan Tenaga Nasional Samhallsnyttigheter 145656 4250 0,02%
Asahi Kasei Basmaterial 28000 2557 0,01% Summa Malaysia 13645 0,07%
Astellas Pharma Halsovard 36612 4146 0,02%
Bridgestone Konsumtion, sallankop 8700 2978 0,01% Mexiko
Central Japan Railway Konsumtion, sallanksp 5918 11078 0,05% AlfaS.A.B.-A Basmaterial 153080 1611 0.01%
Chugai Pharmaceutical Halsovard 7314 3771 0,02% Alsea* SAB de CV Konsumtion, sallankép 36350 837 0,00%
Daikin Industries Industri 4266 4032 0,02% Arca Continental Konsumtion, daglig 17619 871 0,00%
Daiwa House Industry Konsumtion, séllanksp 27612 7805 0,04% Cemex Basmaterial 681124 2910 0,01%
East Japan Railway Konsumtion, sallankop 22198 17419 0,08% Coca-ColaFemsa Konsumtion, daglig 23740 1273 0.01%
Eisai Halsovard 5232 3595 0,02% Fomento Economico Mexica ~ Konsumtion, daglig 88750 6741 0,03%
Fast Retailing Konsumtion, sallankop 858 3908 0,02% Gruma S de CV Konsumtion, daglig 9070 909 0.00%
Honda Motor Konsumtion, sallanksp 85166 19920 0,10% Grupo Aeroport del
Inpex Energi 26200 2078 0.,01% Sureste-B Industri 9570 1276 0,01%
Kao Konsumtion, daglig 27748 18283 0.09% Industrias Penoles Basmaterial 5340 577 0,00%
KDDI Telekommunikation 35508 7529 004%  InfraestructuraEnergetica
Keyence Industri 2132 9593 0.05% Nov Samhallsnyttigheter 29890 986 0,00%
Komatsu Industri 32870 6283 0.03% Kimberly-Clark de Mexico Konsumtion, daglig 38970 547 0,00%
Kyocera Informationsteknologi 4778 2127 0,01% Summa Mexiko 18539 0.09%
Mitsubishi Electric Corp Industri 88260 8676 0,04%
Mitsui Fudosan Finans 58700 11598 006%  \ederlanderna ,
Mizuho Financial Finans 828072 11396 0,06%  AkzoNobel Basmaterial 13600 9704 0.05%
Murata Manufacturing Informationsteknologi 3780 4568 0.02% ING.Gro‘yp - Finans 20327 19386 0.09%
NTntendo Informat'\onstekno\o.gi 1500 3550 0,02% El\)/mnkhjke Ahold Delhaize Konsumtion, daglig 51978 11629 0.06%
Nitto Denko _  Basmaterial 8274 3706 0.02% — \inklike Philips NV Halsovard 36833 11546 0.06%
Nomura Research Institute Informatlonsteknolog? 11400 3754 0,02% Signify NV Industri 71220 14776 0.07%
Omron Corp ~ Industri 6138 1984 00% ) ever Konsumtion, daglig 8540 4104 0,02%
Oriental .Land Konsumt\.on,sa\lankop. 4400 3931 0.02% Summa Nederlanderna 71145 0.35%
Panasonic Informationsteknologi 26368 2111 0,01%
Recruit Holdings Co Konsumtion, sallankop 24800 5336 0,03% Norge
Secom Konsumt\on,.sé\lankﬁ.p 4912 3618 0,02% DNB Finans 23107 3268 0.02%
Seyen&\ Konsumtlon,dag!lg 41864 16181 0,08% Equinor ASA Energi 45723 8602 0.04%
Shin-Etsu Chemical ‘ Basmaterla! 14358 9904 0,05% Sparebank 1 Oestlandet Finans 40339 3428 0.02%
Sony - Informationsteknologi 76074 32741 016%  1oienor Telekommunikation 22998 3944 0.02%
Sumitomo M\tszru‘st Finans 6234 2026 0,01% Summa Norge 19243 0.09%
Takeda Pharmaceutical Halsovard 13638 4083 0,02%
TDK Informationsteknologi 3304 2061 0,01%
Tokyo Gas Samhallsnyttigheter 26100 5875 0,03% NyaZesland )
. - Auckland International
Toray Industries Basmaterial 85720 5348 0,03% Airport Industri 33026 1410 0.01%
Summa Japan 269547 L31%  SummaNya Zeeland 1410 0,01%
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  férmogenheten instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten
Polen Pandox B Finans 1423716 208717 1,02%
Bank Pekao Finans 2950 759 0,00% Sandvik Industri 2412127 304772 1,49%
Santander Bank Polska Finans 2152 1819 0,01% SCA B Konsumtion, daglig 1943096 133530 0,65%
Summa Polen 2578 0,01% SEBA Finans 6128026 527623 2.57%
Securitas B Konsumtion, sallankop 1046158 148 816 0,73%
Portugal Swedbank A Finans 3354703 663393 3,23%
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 67742 5338 0,03% Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 409604 79054 0,39%
Galp Energia Energi 30905 4321 0,02% Telia Company Telekommunikation 8203810 344396 1,68%
Summa Portugal 9659 0,05% Thule Group Konsumtion, sallankop 1054781 170980 0,83%
Trelleborg B Industri 1239593 172737 0,84%
Schweiz Veoneer Konsumtion, sallankop 307238 69021 0,34%
Lonza Halsovérd 794 1819 0,01% Volvo B Industri 3659567 424327 2,07%
Nestle Konsumtion, daglig 31122 22336 0,11% Xact Omx 309 Oklassificerbar 387608 65746 0,32%
Roche Halsovard 18430 40344 0,20% Summa Sverige 7944229 38,73%
Zurich Insurance Group Finans 6886 18152 0,09%
Summa Schweiz 82650 0,40% Sydafrika
ABSA GROUP Finans 20400 2035 0,01%
Singapore Bid Corporation Konsumtion, daglig 8150 1331 0,01%
DBS Group Holding Finans 73528 11330 0,06% Bidvest Group Konsumtion, sallankdp 11250 1434 0,01%
Keppel Energi 43770 1683 0,01% Clicks Konsumtion, daglig 12320 1454 0,01%
Singapore FirstRand Finans 105920 4280 0,02%
Telecommunications Telekommunikation 162 470 3096 0,02% Growthpoint Properties Finans 117 140 1682 0,01%
Summa Singapore 16109 0,08% Kumbairon Ore Basmaterial 1705 297 0.00%
Life Healthcare Holdings Halsovard 27820 453 0,00%
Spanien Mondi Basmaterial 9030 1723 0,01%
Banco Bilbao Vizcaya Mr Price Group Konsumtion, sallanksp 4360 661 0,00%
Argenta Finans 189530 8904 0.04%  Naspers Telekommunikation 12940 23067 0.11%
Solarpack Tecnologica SA Energi 17500 1774 0,01% Nebbank Group Finans 9760 1653 0.01%
Summa Spanien lo678 0.05%  NEpIRockcastle Finans 7690 536 0,00%
Netcare Halsovard 95170 1550 0,01%
Storbritannien Redefine Properties Finans 227660 1357 0,01%
Antofagasta Basmaterial 25970 2297 0,01% Remgro Konsumtion, daglig 17120 2055 0.01%
Aviva Finans 395343 16762 008%  RMBHolding Finans 12330 600 0,00%
BT Group Telekommunikation 409464 11009 0,05% Sanlam Finans 61520 3026 0.01%
GlaxoSmithKline Halsovard 143041 24085 0,12% Sasol Basmaterial 17290 4529 0.02%
Lloyds Banking Group Finans 740288 4334 002%  shoprite Holdings Konsumtion, daglig 17030 1996 0,01%
National Grid Plc Samhallsnyttigheter 136187 11752 0,06% Spar Group Konsumtion, daglig 9250 1183 0.01%
Prudential Finans 80288 12710 0.06%  Standard Bank Group Finans 35660 3930 0,02%
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 21277 14446 0,07% The Foschini Group Konsumtion, sallankp 9340 957 0,00%
Smith & Nephew Halsovard 27879 4609 002%  vodacom Group Telekommunikation 32140 2615 0,01%
Unilever UK Konsumtion, daglig 65842 30545 015%  \woolworths Holdings Konsumtion, daglig 19310 656 0,00%
Summa Storbritannien 132549 0,65% Summa Sydafrika 65057 0,32%
Sverige Sydkorea
ABB Industri 1104244 188439 0.92% Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 998 1661 0,01%
Ahlsell Industri 2212485 115270 0.56% Hana Financial Group Finans 28223 8129 0,04%
AlfaLaval Industri 56563 10727 005% KB Financial Group Finans 11935 4410 0,02%
AstraZeneca SDB Halsovard 425471 286640 1,40% LG Chem Basmaterial 859 2368 0.01%
Atlas Copco B Industri 1453921 281072 1.37% LG Electronics Informationsteknologi 4375 2166 0,01%
Autoliv Konsumtion, sallankop 282325 177808 087% |G Household &Health Care  Konsumtion, daglig 372 3254 0.02%
Beijer Ref Industri 324518 4734 0.23% Naver Telekommunikation 2425 2351 0,01%
BillerudKorsnas Basmaterial 1636548 172656 0,84% Samsung Fire & Marine
BioArctic Halsovard 98820 8103 0,04% Insurance Finans 643 1374 0,01%
Boliden Basmaterial 678666 130290 064%  Samsung SDI Informationsteknologi 1580 2749 0,01%
Bonava B Konsumtion, sallankop 1957480 223544 1,09% Shinhan Financial Group Finans 6935 2182 0,01%
Castellum Finans 1075059 175611 0,86% SK Hynix Informationsteknologi 12035 5785 0,03%
Coor Service Management  Konsumtion, séllankép 374621 26373 0,13% SK Innovation Energi 2192 3126 0,02%
Dustin Konsumtion, sallankop 341039 24998 012%  SKTelecom Telekommunikation 2897 6204 0,03%
Electrolux B Konsumtion, sallankop 721526 134998 0,66% Summa Sydkorea 45761 0,22%
ElektaB Halsovard 958905 101021 0,49%
Ericsson B Informationsteknologi 4659512 363069 1,77% Taiwan
Essity Konsumtion, daglig 1325948 288526 141% Chailease Holding Co Finans 176 460 4932 0,02%
Fabege Finans 858070 101390 0.49% China Steel Corp Basmaterial 378000 2644 0,01%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 1563353 197014 0,96% CTBC Financial Holding Finans 309145 1801 0,01%
Hexagon B Industri 46096 18807 0,09% Delta Electronics Informationsteknologi 45127 1686 0,01%
Hufvudstaden A Finans 1270078 173874 0.85% E.Sun Financial Holding Co Finans 302245 1752 0,01%
Husqvarna B Industri 1024644 67319 0.33% Fubon Financial Holding Finans 150 000 2036 0,01%
Investor A Finans 860260 325178 1,59% Hiwin Technologies Industri 77308 4928 0,02%
Investor B Finans 661318 248391 121% Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 107 000 2330 0,01%
Kinnevik B Finans 958564 204 845 1,00% President Chain Store Konsumtion, daglig 21000 1884 0,01%
Latour Investment B Industri 626459 70163 0.34%  QuantaComputer Informationsteknologi 138000 2098 0,01%
Millicom International Taiwan Semiconductor
Cellular Telekommunikation 217251 121986 0,59% Manufacturing Informationsteknologi 685180 44567 0.22%
Munters Industri 1775846 60379 0,29% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 156 440 3150 0,02%
NCCB Industri 1845909 254 366 1,24% Summa Taiwan 73807 0,36%
Nobia Konsumtion, séllankop 627921 30919 0,15%
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  férmogenheten instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formogenheten
Thailand Nike Konsumtion, sallankop 34937 22965 0.11%
Airports of Thailand NVDR Industri 218660 3852 0,02% Norfolk Southern Industri 7500 9943 0.05%
CP AIINVDR Konsumtion, daglig 144668 2727 0,01% Nvidia Informationsteknologi 14179 16782 0,08%
Kasikornbank NVDR Finans 44900 2277 0,01% Oracle Informationsteknologi 71862 28766 0,14%
Siam Cement NVDR Basmaterial 17560 2099 0,01% PepsiCo Konsumtion, daglig 36532 35783 0,17%
Siam Commercial Bank PNC Financial Services
NVDR Finans 50200 1837 0,01% Group Finans 23830 24700 0,12%
Summa Thailand 12793 0,06% PPG Industries Basmaterial 12800 11601 0,06%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 72274 58900 0,29%
Tyskland Progressive Finans 1000 535 0,00%
Allianz Finans 10081 17894 0,09% Prologis Finans 36124 18806 0,09%
Ceconomy Konsumtion, sallankop 116197 3705 0,02% Prudential Financial Finans 19584 14159 0,07%
Covestro Basmaterial 8644 3783 0,02% Public Service Enterprise GP~ Samhallsnyttigheter 52287 24129 0,12%
Deutsche Telekom Telekommunikation 49791 7479 0,04% Ross Stores Konsumtion, sallankdp 21711 16 015 0,08%
E.on Samhallsnyttigheter 42598 3725 0,02% Salesforce Informationsteknologi 18398 22342 0,11%
Evonik Industries Basmaterial 19962 4410 0,02% Schlumberger Energi 47042 15048 0,07%
JOST Werke Konsumtion, séllankop 15209 4069 0,02% Schwab Finans 27700 10199 0,05%
Merck KGAA Halsovard 7223 6587 0.03% Sempra Energy Samhallsnyttigheter 18058 17321 0,08%
SAP Informationsteknologi 27653 24363 0,12% Standard & Poor Global Inc  Informationsteknologi 5690 8573 0,04%
Summa Tyskland 76 015 0,37% Starbucks Konsumtion, séllankop 37048 21153 0,10%
SVB Financial Finans 4888 8230 0,04%
USA Tesla Konsumtion, sallankop 3043 8979 0,04%
3M Basmaterial 13885 23456 0,11% Texas Instruments Informationsteknologi 21287 17835 0,09%
Abbvie Halsovard 40400 33021 0,16% TJX Companies Konsumtion, sallankop 50637 20086 0.10%
Accenture Informationsteknologi 13540 16927 0,08% Union Pacific Industri 18740 22966 0,11%
Adobe Inc Informationsteknologi 10700 21462 0,10% United Parcel Service Industri 15780 13645 0,07%
Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 30774 37398 0,18% US Bancorp Finans 45777 18547 0,09%
Alphabet CL A Telekommunikation 7060 65407 0,32% Walt Disney Telekommunikation 46302 45012 0,22%
Alphabet CLC Telekommunikation 9475 86995 0,42% Verizon Communication Telekommunikation 108503 54082 0,26%
American Express Finans 28006 23668 0,12% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 7053 10362 0,05%
American Tower Finans 17680 24796 0,12% Visa Finans 42200 49364 0,24%
Amgen Halsovard 16639 28718 0,14% Zoetis Halsovard 12164 9225 0,04%
Applied Materials Informationsteknologi 38595 11203 0,05% Summa USA 2004972 9,77%
Bank of New York Mellon Finans 37247 15544 0,08%
BB&T Finans 31600 12137 0,06%
Becton Dickinson Halsovard 6340 12665 0,06%
Berkshire Hath B Finans 15789 28582 0,14% i ) Underliggande ~ Marknads- ~ %av fond-
Biogen Halsovard 5320 14193 0.07% Standardiserade derivat exponering vérde, TSEK  formogenheten
BlackRock Finans 2766 9633 0.05% HANG SENG IDX FUT Jan199 10247 0 0,00%
Booking Holdings Telekommunikation 1061 16202 0,08% OMXS30 ESG Future Janl9 ® 45 0 0.00%
Bristol-Myers Squibb Halsovard 48610 22402 0,11% SE&PSO0 EMINIFUT Marl3 ™ 164359 0 0.00%
Caterpillar Industri 26509 29865 0,15% SPI200FUTURES Marl9® 13016 0 0.00%
Celgene Halsovard 19272 10952 0.05% STOXX EUROPE 600 Marl9® 24527 0 0,00%
Chubb Finans 18110 20741 0.10% TOPIXINDXFUTR Marl9® 13276 0 0,00%
Cigna Halsovard 10805 18193 0,09% - - -
Cisco Systems Informationsteknologi 109783 12174 0.21% Summa aktier och aktierelaterade instrument 11633663 56,71%
CME Group INC Finans 7730 12892 0.06% Obligationer och Nominellt ~ Marknads- % av fond-
CMS Energy Samhallsnyttigheter 3028l 13329 0.06% ranterelaterade instrument belopp vérde, TSEK  férmogenheten
Coca-Cola Konsumtion, daglig 109725 46062 0.22% Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet
Colgate-Pamolive Konsumtion, daglig 19134 10097 0.05%  satsobligation 0.75% 280512 1060 172245 176 854 0,86%
CSX Industri 22368 12321 0.06%  statsobligation 0.75% 291112 1061 111200 112368 0.55%
Deere Industri 10970 14508 0.07% - statsobligation 1% 261112 1059 263840 278137 1.36%
Devon Energy Energi 38600 7714 004%  siatsobligation 1.50% 2311131057 360965 387777 1,.89%
Eaton Industri 19421 11822 0.06%  statsobligation 2.25% 320601 1056 73850 86856 0.42%
Ecolab Konsumtion, sallankop 11456 15005 0.07%  Statsobligation 2.50% 250512 1058 262150 301195 147%
Edwards Lifesciences Halsovard 5017 6813 0.03%  statsobligation 3,5% 3903301053 185065 262935 1.28%
Equinix Finans 4210 13159 006%  statsobligation 3.50% 220601 1054 193750 218368 106%
Gilead Sciences Halsovard 33060 18334 0.09% " Summa obligationer och ranterelaterade 1623065 1824491 8.89%
Hilton Worldwide Holding ~ Konsumtion, sallank6p 11500 7321 0,04% instrument
Humana Halsovard 6321 16 055 0,08%
lllinois Tool Works Industri 6683 7506 0,04% Sakerstéllda obligationer
Ingersoll-Rand Industri 18894 15282 0,07% Lansforsakringar Hypotek 1.25% 230920 516 24700 25310 0,12%
Intel Informationsteknologi 102 269 42552 0,21% Lansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 27100 27186 0,13%
IBM Informationsteknologi 22465 22640 0,11% Lansforsakringar Hypotek 1.5% 240918 517 50000 51436 0,25%
Intuit Informationsteknologi 4500 7854 0,04% Nordea Hypotek 1% 220408 5531 564000 576244 2.81%
Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 6700 6768 0,03% Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 274100 280936 1,37%
Kinder Morgan Energi 152220 20756 0,10% Schec (sbab) 2% 260617 147 76 000 79700 0,39%
Lowe's Konsumtion, sallanksp 22494 18419 0,09% SEB 1% 231220576 170000 171897 0,84%
Marathon Petrolium Energi 25604 13395 0,07% Stadshypotek 1.5% 211215 1585k 244000 252916 1,23%
Marsh & McLennan Finans 7910 5593 0,03% Stadshypotek 1.5% 2403011588 95000 98251 0,48%
Mastercard A Finans 21703 36299 0,18% Swedbank Hypotek 1% 210915 190 105000 107 260 0,52%
McDonald’s Konsumtion, sallanksp 21757 34252 0.17% Swedbank Hypotek 1% 220615 191 637600 651340 3,18%
Merck & Co Halsovard 92499 62662 0,31% Swedbank Hypotek 1% 230315192 347000 353100 1.72%
Microsoft Informationsteknologi 188700 169 925 0,83% Swedbank Hypotek 1,00% 201216 189 48000 48917 0,24%
Mondelez International Konsumtion, daglig 39094 13874 0,07% Summa sakerstllda obligationer 2662500 2724494 13,28%
Netflix Telekommunikation 10412 24708 0,12%
NextEra Energy Samhallsnyttigheter 9518 14668 0,07%
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Obligationer och Nominellt ~ Marknads- % av fond- Underliggande  Marknads- % av fond-
rinterelaterade instrument belopp virde, TSEK  férmégenheten Standardiserade derivat exponering vérde, TSEK  férmdgenheten
Ovriga emittenter Stadshypotek 2ar Future Mar 199 668 211 0 0,00%
Arion Banki hf FRN 200113 109000 109645 053%  Stadshypotek2ar Future Mar19° 156437 0 000%
Arla Foods 1.507% 230703 82000 81686 040%  Stadshypotek SarFuture Mar 199 -18748 0 0.00%
Arla Foods FRN 230703 49000 48583 0.24% Stadshypotek 5ar Future Mar 19 533700 0 0,00%
Atrium Ljungberg 0.2% 190612 68000 67846 0,33%
Atrium Ljungberg 0.75% 200327 53000 52919 0.26% _Summa obligationer och ranterelaterade 9348165 9609901 46,85%
Atrium Ljungberg FRN 20210709 84000 82840 0400  nstrument
gtarllduemr Iiéufj(;)z{i ;RN 210906 22 ggg ;779271;1 %i;z//z Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 21243564 103,56%
Castellum 1.58% 200617 55000 55524 0279  Lividamedel 271250 L32%
Castellum 1.75% 200917 54000 51636 0.27% Ovriga tillgangar och skulder, netto -1001302 -4,88%
Castellum FC190321° 162000 161925 0799  Fondformogenhet 20513513 100.00%
Castellum FC190513® 27000 26985 0,13%
Castellum FC 190620 © 108000 107938 0,53%
Castellum FRN 200812 54000 53819 0,26% Hanvisningar: Marknads- % ay fond-
Citycon FC 1901169 46000 45995 0.22% Kategorier ’ varde, TSEK formoégenhet
Citycon FC190129 9 27000 26992 0,13% P "
B Instrumenten utan nothanvisning ar éverlatbara vardepapper

Credit Suisse 0.875% 190529 34000 34090 017% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Epiroc1.553% 231206 60000 59981 0.29% marknad utanfor EES 20508131 99,97%
Fastighets Balder 0.55% 201201 50000 49529 0,24% Y Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en
Fastighets Balder 0.743% 210702 42000 41480 0,20% reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 65746 0,32%
Hexagon 1.125% 210524 72000 72449 0,35% 2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
Hexagon 1.625% 200917 131000 133066 0,65% nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten
Hexagon FC 190218 © 110000 109951 0,54% ¥ Qvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
Hexagon FC 1902229 125000 124939 0.61% vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten
Hexagon FC 1904129 27000 26984 0,13% “ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Hexagon FRN 190310 168000 168057 0.82% bli upptagna tiII.hande\ paenreglerad marknad eller en motsvarande
Husqvarna 1.375% 230214 29000 29119 Quap  TorknadutanfortEs —

Overlatbara vardepapper sominom ett ar fran emissionen avses
ICA Gruppen 0.465% 210115 85000 84682 0.41% bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
ICA Gruppen 2.50% 190617 27000 27 266 0,13% reglerad och 6ppen for allmanheten
Investment Latour 0.24% 200316 102000 101718 0,50% & Ovriga finansiella instrument 669688 3.26%
Islandsbanki 0.32% 200227 136000 135145 0,66%
Islandsbanki FRN 20210827 22000 21927 0,11%
Jyskebank 0,91% 200422 100000 100 651 0,49%
Kommuninvest 1% 241002 2410 27600 27885 0,14% Féretagsgrupp % av fondformégenhet
Landsbankinn hf 0.75% 200622 83000 82843 0,40% Alphabet 0.74%
Landsbankinn hf FRN 200622 96000 96 204 0,47% Arla 0,64%
Leaseplan Corporation 0.08% 190626 172000 171517 0,84% Atrium Ljungberg 1.22%
Leaseplan Corporation 0.127% 190705 79000 78765 0,38% Balder 0,63%
Leaseplan Corporation 0.16% 190711 163000 162526 0.79% Carrefour 0,03%
Leaseplan Corporation FRN 190115 16000 16001 0,08% Castellum 3.10%
Leaseplan Corporation FRN 190405 26000 26003 0,13% Citycon 0,36%
Lansforsakringar Bank 0.306% 201214 80000 79786 0,39% Hexagon 3.19%
Norsk Hydro 0.125% 191107 150000 149655 0,73% Husqvarna 0,47%
Norsk Hydro FRN 201109 57000 57168 0,28% Ica Gruppen 0,55%
Santander Consumer Bank FRN 200330 109000 109254 0,53% Investment AB Latour 0,84%
Santander Consumer Bank FRN 210614 80000 80261 0,39% Investor 2.80%
Scania CV 1,125% 210906 47000 47263 0,23% Klepierre 0,35%
Skandiabanken 0.34% 200914 154000 153829 0,75% Lincoln TopCo Pte 2.22%
Skandiabanken 0.375% 210322 136 000 135569 0,66% Lansforsakringar 0,90%
Sparbanken Skane 0.5% 210215 86000 85892 0,42% Nordea Bank Abp 418%
Steen & Strom 1.093% 221208 61000 60965 0,30% Norsk Hydro 1,01%
Steen & Strom FRN 210222 11000 10983 0,05% Roche Holding 0.22%
Swedbank 1.115% 191119 72000 72586 0,35% Santander Bank 0,93%
Swedish Match 0.81% 210129 67000 66719 0,33% Sempra Energy 0,09%
Swedish Match 1.375% 220530 125000 124924 0,61% Skandia 1,41%
Swedish Match 1.45% 200609 60000 60532 0,30% Skandinaviska Enskillda Banken 3.41%
Svenska Cellulosa FRN 201126 26000 26128 0,13% Swedbank 9,25%
Volvo Finans Bank FRN 210127 27000 27173 0,13% Swedish Match 1.23%
Volvo Finans Bank FRN 210913 112000 112659 0,55% Svenska Cellulosa 0.78%
Volvo Finans Bank FRN 220309 108000 108487 0,53% Svenska Handelsbanken 1.71%
Volvo Treasury 0.098% 200427 79000 78 615 0.38% Unilever 0.17%
Volvo Treasury 0.18% 200824 85000 84489 0,41% Volvo 4,24%
Volvo Treasury 0.35% 201204 263000 261651 1.28% Volvofinans Bank 1.21%
Volvo Treasury FRN 190919 21000 21025 0,10%
Summa dvriga emittenter 5062 600 5060916 24,67%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 20508131 21578430
Penningmarknadsinstrument 669 688 519016
Fondandelar 65746 67585
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 21243564 22165031
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 21243564 22165031
Bankmedel och 6vriga likvida medel 271250 416679
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 40958 45688
Ovrigatillgangar 87025 26008
Summa tillgangar 21642798 22653405
Skulder

Ovriga skulder -1129285 -918632
Summa skulder -1129 285 -918 632
Fondférmégenhet 20513513 21734773

Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 126191 130966
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 0 338774
Utlanade finansiella instrument 0 330480

Resultatrikning, TSEK

Intékter och véardeférandring 181231 171231
Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper -781946 643656
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -138 29069
Vardeforandring pa fondandelar -28958 12295
Rénteintakter 85751 103524
Utdelningar 425084 407 896
Valutavinster och -forluster netto 3230 -11660
Ovrigaintakter 669 529
Summa intakter och vardeforandring -296 307 1185309
Kostnader

Forvaltningskostnader -86993 -87018
Rantekostnader -771 -664
Ovriga kostnader? -7653 -10856
Summa kostnader -95416 -98538
Arets resultat -391723 1086771
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformogenhet vid arets bérjan 21734773 21288175
Andelsutgivning 742 084 842472
Andelsinlésen -1571621 -1482645
Resultat enligt resultatrakning -391723 1086771
Fondformagenheten vid periodens slut 20513513 21734773

' Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

I tabellerna ar siffrorna avrundade till nsrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad erséttning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Revisionsberattelse

Till andelsigarnai
AMF Balansfond
(org.nr.504400-5071)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder AB,

organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision av
arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Balansfond
for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinformationen pa
sidan 55 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
ochgereniallavasentliga avseenden rattvisande bild
av vardepappersfonden AMF Balansfonds finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan 55.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
senupprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.

BALANSFOND  sid 62

Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 55 och for att den ar upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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AMF Foretagsobligationsfond

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

- . . Eivalb Lagre risk Hogre risk
Fonden placerar i svenska vardepapper ondnummer premiepension  valbar 1 1 & "=
och finansiellainstrument fran fbretag Avgift i premiepension Ejvalbar Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
med hog kreditvardighet med engenom-  Forvaltningsavgift 0.10% ‘ 1 ‘ 2 3 ‘ 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ JOHAN MOESCHLIN
snittlig bindningstid upp till ett ar. Norman-belopp 689 kr har forvaltat fond
ar forvaltat fonden
T - s
Insattnings-/uttagsavgift 0% sedan augusti 2018
AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

FONDRATING

Morningstar Rating * n/a

Fonden &r registrerad

Morningstar Hallbarhetsbetyg ** 4

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

* Fonden &r nystartad under 2018. Rating erhélls
forst da fonden funnits i tre ar.
** Hallbarhetsbetyg per 181231 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -0,9 procent, medan
fondens jamforelseindex avkastade —0,3 procent.
Fondens samlade férmégenhet uppgick under perio-
dentill 536,5 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa
540 MSEK.

Fondens malsattning ar att uppna en avkastning
som overstiger den riskfria rantan pa medellang sikt.
Placeringarna baseras pa de ekonomiska och finan-
siellabedomningar forvaltaren gor av ranteutveck-
lingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom
ramen for fondens riskbegransningar.

Rénteskillnaden mellan krediter och statsobliga-
tioner 6kade kraftigt i Sverige under fjarde kvartalet
vilket bidrog negativt till fondens avkastning. Bakom
utvecklingen lag ett samre internationellt klimat
for foretagsobligationer, men aven utfléden av
foretagsobligationer vilket ledde till pressade priser
och 6kade ranteskilinader. Fonden har haft en langre
duration an jamforelseindex. Fonden startade
29 augusti 2018.

UTVECKLING 29 AUG-31 DECEMBER 2018

e Foretagsobligationsfond — — Index

Vijamfoér fondens utveckling med
Handelsbanken Markets Sweden

Marknadens utveckling

De korta marknadsrantornainledde aret med en
stigande trend men f6ll under sista kvartalet mot
bakgrund av svaga makroekonomiska data, da
framst inflationen forsvagades pa grund av kraftigt
sjunkande energipriser. Marknaden praglades under
aret i stor utstrackning av politiska handelser, fran
handelskriget mellan USA och Kina till budgetfor-
handlingarnai ltalien.

Riksbanken har fortsatt att halla kortrantorna
nere genom en expansiv penningpolitik dar man
med negativ styrrénta och kop av statsobligationer
forsoker fa inflationen att varaktigt ligga Gver malet
patva procent. | december hojde Riksbanken dock
styrrantan med 25 punkter for forsta gangen sedan
2011. Den svaga svenska kronan har bidragit till hégre
inhemsk inflation, men valutakurseffekten kommer
attvara dvergaende.

Utvecklingen for bostadsobligationer har varit
positiv under aret, medan utvecklingen for kredit- och
foretagsobligationer var svagare, framfor allt under

den senare delen av aret. De ldga rantorna gor att
efterfragan pa riskfyllda tillgangar ar fortsatt hog.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik ar fortsatt expansiv och
de avser inte hoja rantan igen forran under andra
halvaret 2019. Aven ECB har aviserat att de avvaktar
med hojningar till slutet av 2019. Med fortsatt laga
rantor beddms avkastningspotentialen fér foretags-
obligationer vara god. Den negativa utvecklingen
under slutet av 2018 ger ett battre utgangslage infor
2019.

Fondens véasentliga risker framgér av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | FORETAGSOBLIGATIONSFOND 31 DECEMBER 2018

Intern rating 11,2%

Likvida medelmm2,8%

All Treasury Bills. Det ar ett av de
marknadsledande indexen och
innehaller svenska statens alla ute-

staende statsskuldvéxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den
marknad fonden investerar pa.

aug sep okt nov dec

BBB48.3%

A377%

UTVECKLING 29 AUGUSTI-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling

Fondformogenhet, TSEK

Antal utestaende andelar

Andelsvarde, kr

Utdelning, kr/andel

Totalavkastning, fond

Totalavkastning, jamférelseindex

181231 180829
536478 500000
5411536 5000000
99,14 100,00
-0,86%
-0,30%

Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Foretagsobligationsfond

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

[ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in rantebarande véardepapper utgivna av bolag utifran miljo,
sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for
valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar i rantebarande tillgangar utgivna av bolag
som Sustainalytics vid var tid bedomer vara de 50 procent mest hallbara vad avser milj,
sociala fragor samt bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i rantebarande vardepapper utgivna av bolag som &r involverade i fol-
jandeprodukter och tjanster. Hogst fem procent av omséattningen i det bolag dar placeringen
sker far avse verksamhet som &r hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i rantebarande véardepapper utgivna av bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring miljo, méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktor kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i innehav utanfor Sustainalytics
50 procent mest hallbara bolag, sa kommer dialog for paverkan att inledas.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.

FORETAGSOBLIGATIONSFOND sid 64

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har intensifierats och tydligare integrerats i forvaltningen av
samtliga AMF:s fonder under 2018. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja
in bolag som rankas hogt géllande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Varje investering ska ha en godkénd kreditrating (investment grade), alternativt enintern
rating som &r godkand av vd om extern rating saknas.

Fonden anvander sig dven av analyser fran MSCI och analysforetaget Sustainalytics som
integreras som en viktig del i investeringsbesluten. Informationen om féretagens/innehavens
hallbarhetsarbete anvands vid savél positiv som negativ screening. For att komma ifraga
for eninvestering ska ett bolag tillhéra den battre halften inom sin sektor i Sustainalytics
hallbarhetsanalys.

Fonden har valtin:

Foretagsobligationsfonden har valt in Castellum. Foretaget anses (av Sustainalytics) vara
ledande pa ESG-fragor jamfért med 6vriga foretag i samma bransch. Detta hérror fran dess
ledande stallning inom foretagsledningen, miljofragor och battre hantering av sociala fragor.

Fonden har valt bort:

Féretagsobligationsfonden har under hésten avyttrat innehaven i Danske Bank mot bakgrund
av utredningarna kring bankens inblandning i misstankt penningtvatt i Estland. Fonden har
aven avstatt fran investeringar i Fortum som &r en verksamhet med hogt koldioxidavtryck pa
grund av det relativt stora agandet inom tysk kolkraft.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet representanter for foretag med vilka man for en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys forval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhéllsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag.

Att uppskatta vilken paverkan fonden haft av en ford dialog ar svart. Det ar ett langsiktigt
arbete dar vi genom konsekvent tillampning av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsam-
mans med insatser frdn marknadens 6vriga aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa
forbattringar.
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Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Risk och avkastning 181231 Kategorier varde, TSEK férmoégenhet
Totalrisk, % Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
Totalrisk, jamforelseindex, % - upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Aktiv risk, % _ marknad utanfér EES 520901 97,10%
Duration, dagar 274 b Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
S : . reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Genomsnittlig arsavkastning, 2 r. % - 2 Overlatbara vardepapper som r foremal for regelbunden handel vid
Genomsnittlig arsavkastning, fran start, % -2,56 . o . R
nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
Omsattningshastighet - % Qvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
Havstang, max, % 00 vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten
Havstang, min, % 00 4 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses
Havstang, medel, % 0.0 bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES
Kostnader 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Forvaltningskostnad, % 0,10 bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
Arlig avgift, % 0.10 reglerad och oppen for allmanheten
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 © Ovriga finansiella instrument
Transaktionskostnader, TSEKY 0
Transaktionskostnader, % 0
Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Din kostnad per ar? Atrium Ljungberg 4,05%
Forvaltningskostnad: Balder 4,59%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr = Castellum 4,51%
vid ett manadssparande av 100 kr/man = Hexagon 6,76%
b Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. H‘usqvarna 3.77%
2 Engangsinsattning berknas fran tolv manader fore respektive datum. Lincoln TopCo Pte 4,29%
Méanadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Volvofinans Bank 3,91%

Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den riskbedém-
ningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade atagandemeto-
den. Deninnebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond-
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formdgenheten
Ovriga emittenter Uttrycks i tusental per valutaenhet

Akelius Residential FRN 231003 18000 17472 3,26%
ArlaFoods FRN 230703 21000 20821 3,88%
Atrium Ljungberg 0.58% 201026 10000 9919 1,85%
Atrium Ljungberg FRN 210906 12000 11803 2,20%
Bank of Nova Scotia 0.45% 210726 40000 39822 7.42%
Canadian Imperial Bank 0.45% 210726 40000 39873 743%
Castellum 1.75% 200917 10000 10118 1,89%
Castellum FRN 220414 4000 3998 0,75%
Castellum FRN 220901 10000 10059 1,88%
Ellevio FRN 64655231209 20000 20356 3,79%
Epiroc FRN 231206 23000 23003 4,29%
Fastighets Balder 0.5% 201120 5000 4950 0,92%
Fastighets Balder FRN 20220321 20000 19695 3.67%
Hemso Fastighets 1.05% 200316 20000 20156 3,76%
Hexagon 1.5% 220310 3000 3036 0,57%
Hexagon FRN 190310 4000 4001 0,75%
Hexagon FRN 210524 29000 29207 5,44%
Husqvarna FRN 210503 14000 14278 2,66%
Husqvarna FRN 230214 6000 5955 111%
ICA Gruppen FRN 210115 3000 3010 0,56%
Leaseplan Corporation 1.028% 190405 11000 11010 2,05%
Leaseplan Corporation FRN 190115 12000 12001 2,24%
Lansforsakringar Bank FRN 230117 11000 11164 2,08%
Norsk Hydro FRN 201109 40000 40118 748%
Santander Consumer Bank FRN 210614 40000 40130 7,48%
Societe Generale FRN 220125 14000 14062 2,62%
Sparbanken Skane FRN 210215 8000 8033 1,50%
Svenska Cellulosa FRN 201126 10000 10 049 1,87%
Vasakronan 0.445% 210830 10000 9919 1,85%
Willhem FRN 230903 12000 12022 2,24%
Volvo Finans Bank 0.308% 201023 4000 3984 0,74%
Volvo Finans Bank FRN 220516 7000 7044 1,31%
Volvo Finans Bank FRN 230427 10000 9934 1,85%
VolvoTreasury 0.245% 200917 20000 19896 3.71%
Summa dvriga emittenter 521000 520901 97,10%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 520901 97,10%
Likvida medel 14788 2,76%
Ovrigatillgdngar och skulder, netto 790 0,15%
Fondféormégenhet 536 478 100,00%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231
Overlatbara vardepapper 520901
N fi iella instrument med positivt marknadsvérde 520901
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 520901
Bankmedel och 6vriga likvida medel 14788
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 790
Summa tillgangar 536478
Fondférmégenhet 536 478

Resultatrikning, TSEK

Intakter och vardeférandring 181231
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper -4221
Rénteintakter 913
Summa intékter och vardeférandring -3308
Kostnader

Forvaltningskostnader -167
Réntekostnader -62
Summa kostnader -230
Arets resultat -3538
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231
Fondformogenhet vid arets bérjan 0
Andelsutgivning 546 843
Andelsinlosen -6827
Resultat enligt resultatrakning -3538
Fondférmdgenheten vid periodens slut 536478

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade képkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har
omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte
arrepresentativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden
etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

FORETAGSOBLIGATIONSFOND  sid 66
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsigarnai
AMF Foretagsobligationsfond
(org.nr: 515602-9927)

Rapport om arsberattelse
Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder AB,

organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision av
arsberéattelsen for vardepappersfonden AMF Foretagsobli-
gationsfond for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 64 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
ochger eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Rantefond Korts finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.
Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan 64.

Grund fér uttalande

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt som geren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 64 och for att den ar upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Rantefond Kort

PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel placerasirantebéarande

FAKTA

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Hogre risk '
|

vardepapper och penningmarknads-

instrument huvudsakligen utgivna av

stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga

foretag samt pa konto i kreditinstitut.

Fondenfar haen genomsnittlig rante-
bindningstid upp till ett ar.

Morningstar Rating *

FONDRATING

AVKASTNING PERIODEN
n/a

Fonden &r registrerad

Morningstar Hallbarhetsbetyg **

n/a

i SWESIF Hallbarhetsprofil

Q

* Rating sétts ej avseende kategorin korta réantefonder.

** Hallbarhetsbetyg sétts endast pa fonder om mer dn
50 procent av fondens innehav técks av utvérderings-
foretagets analyser.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 0,5 (-0,3) procent,
medan fondens jamforelseindex avkastade -0,8
(-0,8) procent. Fondens samlade formogenhet 6kade
under perioden med 418,2 MSEK till 5252,2 MSEK.
Fonden hade ett nettoinflode pa 442,1 MSEK.

Fondens méalsattning ar att uppna en avkastning
som overstiger den riskfria rantan pa medellang sikt.
Placeringarna baseras pa de ekonomiska och finan-
siellabedomningar forvaltaren gor av ranteutveck-
lingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom
ramen for fondens riskbegransningar.

Fonden har haft en langre duration och en
overvikt av bostadsobligationer i forhallande till
jamforelseindex. Innehavet i kreditobligationer har
avyttrats under aret och ersatts med obligationer
med kreditbetyget AAA vilka har battre likviditet och
hogre sakerhet. Fonden har en fortsatt stor andel in-

strument med rorlig ranta, FRN (Floating Rate Notes).

Dessa ger investerarna en lopande kompensation om
marknadsrantorna ligger still eller gar upp.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

@ Rantefond Kort  — — Index

dec feb apr aug okt dec

Pa grund av radande réntelage med negativa rantor
har fonden haft en negativ avkastning under aret.

Marknadens utveckling

De korta marknadsrantorna inledde aret med en
stigande trend men f6ll under sista kvartalet mot
bakgrund av svaga makroekonomiska data, da
framst inflationen forsvagades pa grund av kraftigt
sjunkande energipriser. Marknaden praglades under
aret i stor utstrackning av politiska handelser, fran
handelskriget mellan USA och Kina till budgetfor-
handlingarnai ltalien.

Riksbanken har fortsatt att halla kortrantorna
nere genom en expansiv penningpolitik dar man
med negativ styrrénta och kop av statsobligationer
forsoker fa inflationen att varaktigt ligga Gver malet
patva procent. | december hojde Riksbanken dock
styrrantan med 25 punkter for forsta gangen sedan
2011. Den svaga svenska kronan har bidragit till hégre
inhemsk inflation, men valutakurseffekten kommer
att vara dvergaende.

F d . . 305 185 Lagre risk
ondnummer premiepension } | &
Avgift i premiepension 0,10% Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Forvaltningsavgift 0,10% ‘ 1 ‘ 2 3 ‘ 4 ‘ 5 6 7 ‘
JOHAN MOESCHLIN

Norman-belopp 689 kr

e : har férvaltat fonden
Insattnings-/uttagsavgift 0% sedan december 2013

ARLIG AVGIFT

Utvecklingen for bostadsobligationer har varit positiv
under aret, medan utvecklingen for kredit- och fore-
tagsobligationer var svagare. De laga rantorna gor att
efterfragan pa riskfyllda tillgangar ar fortsatt hog.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik ar fortsatt expansiv och
de avser inte hoja rantan igen férran under andra
halvaret 2019. Aven ECB har aviserat att de avvaktar
med hojningar till slutet av 2019. Fonden behaller
positioneringen med en relativt Iang duration. Over-
vikten i bostadsobligationer bibehalls da avkastning-
en pa dessa ar betydligt hogre an statsskuldsvaxlar.
Som en forsakran mot hogre réntor har en del av
fondens tillgangar investeratsi FRN:s.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 31 DECEMBER 2018

Vijamfor fondens utveckling med
Handelsbanken Markets Sweden
All Treasury Bills. Det ar ett av de

marknadsledande indexen och Stat/Kommun 27,0%

Likvidamedelmm 2,1%

innehaller svenska statens alla ute-
staende statsskuldvaxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den
marknad fonden investerar pa.

Bostader 70,9%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 5252188 4833983 5384647 6380550 6815447 5260396 5622915 5249101 3849027 2613351
Antal utestaende andelar 47076 053 43126611 47877127 56772018 60413331 47371880 51708958 48798755 36374932 24424437
Andelsvarde, kr 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04 108,74 107,57 105,82 107,00
Utdelning, kr/andel - - - - - - 2,56 0,98 2,09 5,32
Totalavkastning, fond -0,46% -0,34% 0,07% -0.37% 1,59% 2.12% 351% 2,59% 0,86% 3,69%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,81% -0.77% -0,66% -0.27% 0,46% 0,89% 1,23% 161% 0,31% 0.45%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Rintefond Kort

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

[ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in rantebarande véardepapper utgivna av bolag utifran miljo,
sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for
valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar i rantebarande tillgangar utgivna av bolag
som Sustainalytics vid var tid bedomer vara de 50 procent mest hallbara vad avser miljo,
sociala fragor samt bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att vélja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i réntebarande vardepapper utgivna av bolag som &r involverade i
féljandeprodukter och tjanster. Hogst fem procent av omséattningen i det bolag dar placering-
en sker far avse verksamhet som &r hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i rantebarande véardepapper utgivna av bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring miljo, méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktor kontrollera
att de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts
principer. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontro-
versiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i innehav utanfor Sustainalytics
50 procent mest hallbara bolag, sa kommer dialog for paverkan att inledas.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare..

RANTEFOND KORT  sid 69

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i for-
valtningen av fonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja innehav som
rankas hogt géllande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Varje investering ska ha en godkand kreditrating (investment grade), alternativt en intern
rating som &r godkand av vd om extern rating saknas.

Fonden anvander sig aven av analyser fran MSCI och analysforetaget Sustainalytics som
integreras som en viktig del i investeringsbesluten. Informationen om féretagens/innehavens
hallbarhetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening. For att komma ifraga
for en investering ska ett bolag tillhora den battre halften inom sin sektor i Sustainalytics
hallbarhetsanalys.

Fonden har valtin/valt bort:

Fondens medel placeras huvudsakligen i vardepapper och penningsmarknadsinstrument
utgivna av kommuner eller mellanstatliga organ (statsskuldsvaxlar), samt sakerstallda
bostadsobligationer. Fonden &r stabilt positionerad ur ett hallbarhetsperspektiv och har
varken valt in eller valt bort nagra innehav under aret.

Fonden har paverkat:
AMF Fonder traffar regelbundet representanter for emittenter med vilka man fér en dialog
kring verksamheten. Fragor kring hallbarhetsarbetet ingar som en del i den analys forvaltaren
gor.

Under 2017 skrev AMF Fonder ett brev till Kommuninvest till foljd av att Sustainalytics
signalerat att Kommuninvests hallbarhetsinformation var otillfredsstallande. Under 2018 har
AMF Fonder kunnat konstatera att informationen har forbattrats.

Att uppskatta vilken paverkan fonden haft av en férd dialog ar svart. Det ar ett langsiktigt
arbete dar vi genom konsekvent tillampning av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsam-
mans med insatser fran marknadens 6vriga aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa
forbattringar.
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AMF Réntefond Kort org. nr. 515601-9860

Nyckeltal
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 0,11 0,13 0,27 0,40 0,19
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,03 0,04 0,09 0,14 0,09
Aktiv risk, % 0,10 0,10 0,27 0,30 0,14
Duration, dagar 264 150 237 183 95
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -0,40 -0,13 -0,15 0,61 1,85
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 0,10 0,61 137 1,88 2,13
Omsattningshastighet 0,68 0,66 0,80 516 1,00
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,0 35,3 11,7
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 57
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 22,1 8,4
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Arlig avgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Forsalinings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEKY 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0
Din kostnad per ar ?
Forvaltningskostnad:
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 9,98 9,98 10,01 10,00 14,54
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,65 0,94

b Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvmanadersbasis.
2 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum.
Manadssparande beraknas fran férsta dagen i manaden.

Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den riskbedém-
ningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade atagandemeto-
den. Deninnebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond-
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formdgenheten
Sékerstallda obligationer Uttrycks i tusental per valutaenhet

Landshypotek Bank 0.65% 200203 317000 319301 6,08%
Nykredit Realkredit FRN 190701 1010000 1013323 19,29%
SEBBolan 3.00 % 190619 572 400000 406124 7,73%
Skandiabanken FRN 190524 150000 150167 2,86%
Skandiabanken FRN 190906 200000 200884 3,82%
Skandiabanken FRN 191021 100000 100584 1,92%
Stadshypotek FRN 200903 513000 521557 9,93%
Swedbank Hypotek 5.70% 200512 180 900000 971325 18,49%
Summa sékerstallda obligationer 3590000 3683265 70,13%
Ovriga emittenter

City of Helsingborg 0% 191024 200000 200114 3.81%
Kommuninvest 0.75% 200216 2002 952000 962 091 18,32%
Kredit Fuer Wiederaufbau 5% 01/201201 144000 157502 3,00%
Stockholms City FRN 200527 90000 90220 1,72%
Summa dvriga emittenter 1386000 1409927 26,84%
Summa obligationer och ranterelaterade instrument 5093192 96,97%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 5093192 96,97%
Likvida medel 129544 2,47%
Ovriga tillgangar och skulder, netto 29453 0,56%
Fondférmogenhet 5252188 100,00%
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Marknads- % av fond-
varde, TSEK férmogenhet

Hénvisningar:

Kategorier

Instrumenten utan nothanvisning ar éverlatbara vardepapper
upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 5093192 96,97%
b (vrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

% Qvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten

 Qverlatbara vardepapper sominom ett &r fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och oppen for allménheten

% QOvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
Skandia 8,60%
Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 5093192 4681578
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvarde 5093192 4681578
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 5093192 4681578
Bankmedel och 6vriga likvida medel 129544 138085
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 48690 32310
Summa tillgangar 5271426 4851973
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder -19237 -17990
Summa skulder -19237 -17990
Fondférmogenhet 5252188 4833983
Poster inom linjen

Stallda sakerheter derivat 49 0
Resultatrikning, TSEK

Intékter och vardeférandring 181231 171231
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper -85543 -61569
Ranteintakter 67671 50192
Summa intakter och vardeforandring -17873 -11377
Kostnader

Forvaltningskostnader -5118 -5012

Réntekostnader -885 -659

Summa kostnader -6 002 -5671
Arets resultat -23875 -17048
Not 1 Fondformégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformogenhet vid arets bérjan 4833983 5384647
Andelsutgivning 2629421 3001902
Andelsinlosen -2187 341 -3535518
Resultat enligt resultatrakning -23875 -17048
Fondférmégenheten vid periodens slut 5252188 4833983

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pé balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om

kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p&
marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsigarnai
AMF Rintefond Kort
(org.nr. 515601-9860)

Rapport om arsberattelse
Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder AB,

organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision av
arsberéattelsen for vardepappersfonden AMF Rantefond
Kort for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinformatio-
nen pa sidan 69 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
ochger eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
véardepappersfonden AMF Rantefond Korts finansiella
stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.
Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pa sidan 69.

Grund fér uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt som geren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 69 och for att den ar uppréttad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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RANTEFOND LANG

Rantefond Lang

PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel placerasirantebéarande
vardepapper och penningmarknads-
instrument huvudsakligen utgivna av
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga
foretag samt pa konto i kreditinstitut.
Fonden placerar avenistatsobliga-
tionsterminer. Tillgdngarna skavara
denominerade i svenska kronor. Fonden
far ha en genomsnittlig rantebindnings-
tid pamellantvaochtioar.

Fonden &r registrerad

FAKTA

Fondnummer premiepension 574293
Avgift i premiepension 0,10%
Foérvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating 5

Morningstar Hallbarhetsbetyg * n/a

Rating fran oberoende fondutvéarderingsforetag
per 2018-12-31. * Hallbarhetsbetyg satts endast pa
fonder om mer &n 50 procent av fondens innehav técks

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagrerisk Hogre risk

1 1 < T=a!

Léagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

EEENERRREREARS JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden
sedan december 2013

AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

Q

i SWESIF Hallbarhetsprofil

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 1,2 (0,7) procent,
medan fondens jamférelseindex avkastade 1,0 (0,4)

procent. Fondens samlade formogenhet 6kade under
perioden med1107,8 MSEK ill 8 077,9 MSEK. Fonden

hade ett nettoinflode pa1025,7 MSEK.
Fondens malsattning ar att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras pa de

ekonomiska och finansiella bedémningar forvaltaren

gor av ranteutvecklingen och av lantagarna pa
rantemarknaden, inom ramen for fondens riskbe-
gransningar.

Avkastningen i fonden var positiv tack vare
fallande réntor. Fonden har under aret i huvudsak
haft en kortare duration an jamforelseindex, framst
genom en undervikt av obligationer med negativ
ranta. Fonden har en 6vervikt i kreditobligationer da
dessa dver tid ger en hogre avkastning an stats- och
bostadsobligationer.

Ranteskillnaden mellan krediter och statsobliga-
tioner var oférandrad storre delen av aret och bidrog
da positivt till avkastningen. Under sista kvartalet

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

e Rantefond Lng — — Index

av utvarderingsforetagets analyser.

6kade dock ranteskillnaden varmed den relativa
avkastningen sjonk.

Marknadens utveckling
Konjunkturen i Sverige var dverlag god, meni Europa
tappade den fart. Flertalet Iander och sektorer paver-
kades. USA:s ekonomi utvecklades daremot mycket
starkt och narmar sig fullt utnyttjande. Arbetsloshe-
ten &r pa mycket lag niva och tecken paloneinflation
borjar skonjas.

| Sverige inleddes aret med stigande rantor pa
allaloptider drivet av en internationell inflationsoro.
Handelskonflikten, framfor allt mellan USA och Kina,
ledde till 6kad nervositet pa marknaden. De utdragna
Brexitférhandlingarna liksom budgetforhandlingarna
i ltalien spadde pa oron ytterligare under hosten.

| Sverige ville tillvaxten inte ta fart trots stimulans
franlaga rantor och expansiv finanspolitik. Framfor
allt har det fallande bostadsbyggandet oroat och
foretagens syn pa framtiden ar nu mer oséker.
Oklarheterna kring den svenska regeringsbildningen
bidrog till sentimentet. Inflationen har befunnit sig pa

malet och Riksbanken bedriver en fortsatt expansiv
penningpolitik, men valde dock att hoja rantani
december.

Utvecklingen for krediter och bostadsobligationer
har varit blandad. Efterfragan pa riskfyllda tillgangar
minskade mot slutet av aret.

Utsikter

Svenska rantor vantas forblilaga under lang tid.
Svensk ekonomi &r stark men kommer att paverkas
av den svaga utvecklingen i 6vriga Europa. Den laga
styrrantan och den expansiva penningpolitiken
kommer att besta under flera ar framéver. Fonden
kommer att ha en nagot forsiktigare hallning till
kreditobligationer da osakerheten kring konjunktu-
rutvecklingen dkat. Fonden kommer att fortsatta
investeraikrediter med kortare [6ptid.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgér av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 31 DECEMBER 2018

Vijamfor fondens utveckling
med Handelsbankens Markets

' Bank 14,8% Foretag 34,7%
Combined Sweden All Bonds. Det
ar ett av de marknadsledande
indexen och innehéller bland
e annat svenska §tat_ens samtliga Stat/Kommun 20,0%
0 utestaende obligationer och
bostadsinstitutens sakerstallda
obligationer. Fondens jamforelse-
index aterspeglar den marknad Bostader 30,5%
fondeninvesterar pa.
-5
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018
Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformoégenhet, TSEK 8077879 6970103 7328834 6501576 6075901 4933939 5712562 6704190 4305997 3553650
Antal utestaende andelar 55155751 48143046 50986171 46725101 43887338 38512970 44881247 51721236 35583703 29124736
Andelsvarde, kr 146,46 144,78 143,74 139,15 138,44 128,11 127,28 129,62 121,01 122,01
Utdelning, kr/andel = - - - - - 735 6,31 4,97 12,39
Totalavkastning, fond 1,16% 0.72% 3.30% 0,51% 8,06% 0,65% 3.87% 12,82% 3.12% 2,01%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,05% 0,40% 2,82% 0,51% 7.54% 0,10% 2,48% 13,39% 2,95% -0,94%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Rintefond Lang

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

V1 Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljerin

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in rantebarande véardepapper utgivna av bolag utifran miljo,
sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for
valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar i rantebarande tillgangar utgivna av bolag
som Sustainalytics vid var tid bedomer vara de 50 procent mest hallbara vad avser milj,
sociala fragor samt bolagsstyrning (best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att vélja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i réntebarande vardepapper utgivna av bolag som &r involverade i
féljandeprodukter och tjanster. Hogst fem procent av omséattningen i det bolag dar placering-
en sker far avse verksamhet som &r hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i rantebarande véardepapper utgivna av bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring miljo, méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte foljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktor kontrollera
att de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts
principer. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontro-
versiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i innehav utanfor Sustainalytics
50 procent mest hallbara bolag, sa kommer dialog for paverkan att inledas.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.

RANTEFOND LANG  sid 73

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i for-
valtningen av fonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in bolag som
rankas hogt gallande sitt arbete inom miljo, sociala fragor och bolagsstyrning.

Varje investering ska ha en godkéand kreditrating (investment grade), alternativt enintern
rating som ar godkand av vd om extern rating saknas.

Fonden anvander sig &ven av analyser fran MSCI och analysforetaget Sustainalytics som
integreras som en viktig del i investeringsbesluten. Informationen om féretagens/innehavens
hallbarhetsarbete anvands vid savél positiv som negativ screening. For att komma ifraga
for en investering ska ett bolag tillhéra den battre halften inom sin sektor i Sustainalytics
hallbarhetsanalys.

Fonden har valt in:

Rantefond Lang har valt in Castellum. Féretaget anses (av Sustainalytics) vara ledande pa
ESG-fragor jamfort med évriga foretag i samma bransch. Detta harror fran dess ledande
stallning inom foretagsledningen, miljofragor och battre hantering av sociala fragor.

Fonden har valt bort:

Réntefond Lang har under aret avyttrat innehaven i Danske Bank mot bakgrund av utredning-
arna kring bankens inblandning i misstankt penningtvatt i Estland. Fonden har aven avstatt
fran nyinvesteringar i Fortum som &r en verksamhet med hogt koldioxidavtryck pa grund av
det relativt stora dgandet inom tysk kolkraft.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet representanter for foretag med vilka man for en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys forval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhéllsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag.

Att uppskatta vilken paverkan fonden haft av en ford dialog ar svart. Det ar ett langsiktigt
arbete dar vi genom konsekvent tillampning av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsam-
mans med insatser frdn marknadens 6vriga aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa
forbattringar.
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AMF Rintefond Lang org. nr. 504400-5014

Forts. Fondinnehav 2018-12-31

RANTEFOND LANG sid 74

Nyckeltal Obligationer och Nominellt ~ Marknads- % av fond-
Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231 ranterelaterade instrument belopp vérde, TSEK  férmogenheten
Totalrisk, % 1,28 1,87 2,31 2,21 2,23 Citycon FC 190116 © 54000 53994 0,67%
Totalrisk, jamforelseindex, % 1,30 1,82 2,17 2,09 231 Citycon FC 1901299 23000 22993 0,28%
Aktiv risk, % 013 013 019 018 018 Credit Suisse 0.875% 190529 26000 26069 0,32%
Duration, ar 4,00 3,68 3,92 4,13 4,22 Epiroc 1.553% 231206 55000 54983 0,68%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 094 2,00 1,90 4,22 4,29 Fastighets Balder 0.55% 201201 40000 39623 0,49%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 &r, % 2,71 2,61 3,24 5,08 5,62 Fastighets Balder 0.743% 210702 38000 37529 0,46%
Omsattningshastighet 2,37 2,14 181 0,97 172 Hexagon 1.125% 210524 63000 63393 0,78%
Havstang, max, % 17,0 20,8 29.1 36,2 29,5 Hexagon 1.625% 200917 129000 131034 1,62%
Havstang, min, % 71 12,5 13,0 271 19,2 Hexagon FC 190218 © 90000 89960 1.11%
Havstang, medel, % 12,2 16,2 17,9 30,5 22,8 Hexagon FC 190222 9 95000 94954 1,18%
Hexagon FC 190412 © 23000 22986 0,28%
Kostnader Hexagon FRN 190310 152000 152052 1,88%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 015 Husqvarna 1.375% 230214 26000 26107 0,32%
Arlig avgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,15 ICA Gruppen 0.465% 210115 70000 69738 0,86%
Férsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 ICA Gruppen 2.50% 190617 20000 20197 0,25%
Transaktionskostnader, TSEK? 0 0 0 0 0 Investment Latour 0.24% 200316 88000 87757 1,09%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Islandsbanki 0.32% 200227 114000 113283 1,40%
Islandsbanki FRN 20210827 18000 17940 0,22%
Din kostnad per &r 2 Jyskebank 0,91% 200422 84000 84547 1,05%
Forvaltningskostnad: Kommuninvest 1% 241002 2410 24000 24248 0,30%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,08 10,04 10,30 12,18 15,68 Landsbankinn hf 0.75% 200622 71000 70 866 0,88%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,66 0,78 1,01 Landsbankinn hf FRN 200622 84000 84178 1,04%
b Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvménadersbasis. Leaseplan Corporation 0.08% 190626 155000 154564 1.91%
2 Engéangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. Leaseplan Corporation 0.127% 190705 71000 70789 0,88%
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Leaseplan Corporation 0.16% 190711 137000 136601 1,69%
Fonden har under 4ret utnyttjat sin mojlighet att anvéinda derivat, ranteterminer. Fonden har anvént terminer Leaseplan Corporation FRN 190115 14000 14001 0.17%
exponeringardens3kllade tagandemetoden. Denimebar attdenatpositoner komverteras ten - Ceaseplan Corporation FRN 190405 24000 24002 0.50%
motsvarande positionide underliggandetil\géngarna.Andelav omsattning som skett genom narstaende Lansforsakringar Bank 0.306% 201214 68000 67818 0,84%
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Norsk Hydro 0.125% 191107 125000 124713 1,54%
Norsk Hydro FRN 201109 53000 53156 0,66%
Santander Consumer Bank FRN 200330 91000 91212 1,13%
Santander Consumer Bank FRN 210614 70000 70228 0.87%
Fondinnehav 2018-12-31 Scania CV 1,125% 210906 47000 47263 0,59%
Finansiella instrument Nominellt  Marknads- % av fond- Skandiabanken 0.34% 200914 146000 145838 1.81%
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp vérde, TSEK  formogenheten Skandiabanken 0.375% 210322 114000 113639 1,41%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Sparbanken Skane 0.5% 210215 74000 73907 0.91%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 161830 166161 2,06% Steen & Strom 1.093% 221208 52000 51970 0.64%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 104425 105521 1,31% Steen & Strom FRN 210222 10000 9985 0.12%
Statsobligation 1% 261112 1059 247390 260796 3,23% Swedbank 1.115% 191119 60000 60488 0.75%
Statsobligation 1.50% 2311131057 344055 369611 4,58% Swedish Match 0.81% 210129 58000 57757 0.72%
Statsobligation 2.25% 3206011056 69430 81658 1,01% Swedish Match 1.375% 220530 97000 96941 1,20%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 242920 279101 3,46% Swedish Match 1.45% 200609 50000 50444 0.62%
Statsobligation 3,5% 390330 1053 173645 246710 3,05%  SvenskaCellulosa FRN 201126 24000 24118 0.30%
Statsobligation 3.50% 2206011054 192050 216 452 2,68% Volvo Finans Bank FRN 210127 26000 26167 0.32%
Summa svenska staten 1535745 1726009 21,37%  VolvoFinans Bank FRN 210913 97000 97570 1.21%
Volvo Finans Bank FRN 220309 92000 92415 1,14%
Sikerstallda obligationer Volvo Treasury 0.098% 200427 71000 70654 0,87%
Lansforsakringar Hypotek 1.25% 230920 516 20900 21416 0.27% Volvo Treasury 0.18% 200824 75000 74549 0,92%
Lansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 25000 25080 0.31% Volvo Treasury 0.35% 201204 244000 242748 3.01%
Lansforsakringar Hypotek 1.5% 240918 517 43600 44852 0,56% Volvo Treasury FRN 190919 19000 19023 0,24%
Nordea Hypotek 1% 220408 5531 508600 519642 6,43% Summa dvriga emittenter 4381000 4379779 54,22%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 258500 264947 3,28%
Schec (shab) 2% 260617 147 68000 71310 0,88% Underliggande ~ Marknads- % av fond-
SEB 1% 231220576 164000 165830 2.05% Standardiserade derivat exponering vérde, TSEK  formdgenheten
Stadshypotek 1.5% 211215 1585k 240000 248770 308%  Sradshypotek 2ar Future Mar199 545296 0 0.00%
Stadshypotek 1.5% 2403011588 104000 107559 133  Stadshypotek2arFutureMar19° 128502 0 0.00%
Swedbank Hypotek 1% 210915 190 228000 232907 2880  StadshypotekSarfuture Mar 199 472456 0 0.00%
Swedbank Hypotek 1% 220615 191 626500 640001 7.92% Summa obligationer och rénterelaterade instrument 8776780 108,65%
Swedbank Hypotek 1% 230315192 323000 328678 4,07%
Summa sakerstallda obligationer 2610100 2670992 33.07% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 8776780 108,65%
Likvida medel 214749 2,66%
Ovriga emittenter Ovrigatillgdngar och skulder, netto -913651 -11,31%
Arion Banki hf FRN 200113 91000 91539 1135  Fondformogenhet 8077879 100,00%
Arla Foods 1.507% 230703 68000 67740 0,84%
Arla Foods FRN 230703 40000 39659 0,49%
Atrium Ljungberg 0.2% 190612 57000 56871 0,70%
Atrium Ljungberg 0.75% 200327 47000 46929 0,58%
Atrium Ljungberg FRN 210709 70000 69033 0,85%
Atrium Ljungberg FRN 210906 40000 39345 0,49%
Balder FC 1906189 27000 26985 0,33%
Castellum 1.58% 200617 45000 45429 0,56%
Castellum 1.75% 200917 46000 46541 0,58%
Castellum FC 1903219 138000 137936 171%
Castellum FC 190513 ® 23000 22987 0,28%
Castellum FC 190620 © 92000 91947 1,14%

Castellum FRN 200812 46000 45846 0,57%
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Hénvisningar:
Kategorier

Marknads- % av fond-
varde, TSEK formogenhet

RANTEFOND LANG  sid 75

Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Instrument.en utan nofhanvisningarc‘)verlétbara vardepapper Overlatbara vardepapper 8212038 6887308
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande 3 8
marknad utanfor EES 8212038 101,66% Penningmarknadsinstrument 564 742 456014
v Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 8776780 7343323
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Summa placeringar med positivt marknadsvérde 8776780 7343323
2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten Bankmedel och 6vriga likvida medel 214749 72270
9 Qvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 38147 40230
vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten Ovrigatillgangar 4131 167
 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses Summa tillgangar 9033807 7455989
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
maﬂrknad utanfor EES Skulder
Dol o egelundon el dgon spnanmaia som 3 Curiga ulder SEEP] -4
reglerad och oppen for allménheten Summa skulder o528 ke
© QOvriga finansiella instrument 564742 6,99%
Fondférmoégenhet 8077879 6970103
Féretagsgrupp % av fondférmdgenhet Poster inom linjen
Ala 133% Stallda sakerheter derivat 70190 65065
Atrium Ljungberg 2,63%
Balder 129% Resultatrikning, TSEK
Castellum 4.84% Intakter och vardeférandring 181231 171231
Citycon 0.95% Vardeforandring pa verlatbara vardepapper 7547 -46103
Hexagon 6.86% Vérdeforandring pa ovriga derivatinstrument 11284 10151
ICA Gruppen 1.11% Ranteintakter 71019 89336
Klepierre 0,77% Ovriga intakter 46 0
Lincoln TopCo Pte 4.95% Summa intékter och vardeférandring 89 895 53384
Lansforsakringar 1,97%
Nordea Bank Abp 971%  Kostnader
Norsk Hydro 2.20% Forvaltningskostnader -7222 -6904
Santander Bank 2.00% Réntekostnader -528 -390
Skandia 3.21% Ovriga kostnader? -99 -166
Swedbank 15,62% Summa kostnader -7850 -7461
Swedish Match 2,54%
Svenska Handelsbanken 4,41% Arets resultat 82045 45923
Volvo 5,04%
Volvofinans Bank 2.68% Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformogenhet vid arets bérjan 6970103 7328834
Andelsutgivning 2955570 1961737
Andelsinlosen -1929840 -2366391
Resultat enligt resultatrakning 82045 45923
Fondférmogenheten vid periodens slut 8077879 6970103

| tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhéller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsigarnai
AMF Rintefond Lang
(org.nr.504400-5014)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder AB,

organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision av
arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Rantefond
Lang for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinformatio-
nen pasidan 73 ("hallbarhetsinformationen™).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Rantefond Langs finansiella
stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan73.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vihar inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 73 och for att den &r upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Rantefond Mix

PLACERINGSINRIKTNING

Fondenplacerarirantebarande
vardepapper utgivnaisvenska kronor,
amerikanska dollar, brittiska pund och
euro. Fondenvalutasakrar samtliga
utlandskainnehav. Den genomsnittliga
rantebindningstidenifonden armellan
tvdochtolvar.

Fonden &r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

Q

FAKTA

Fondnummer premiepension 265512
Avgift i premiepension 0,10%
Foérvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating * n/a

Morningstar Hallbarhetsbetyg ** n/a

* Rating sétts ej avseende kategorin korta réantefonder.
** Hallbarhetsbetyg satts endast pa fonder om mer an
50 procent av fondens innehav técks av utvérderings-

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagrerisk Hogre risk
| |

< Tl

T 1
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

JOHAN MOESCHLIN

har forvaltat fonden
sedan december 2013

AVKASTNING PERIODEN

0,0%

ARLIG AVGIFT (se not 1 under nyckeltal)

foretagets analyser.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 0,0 (-0,6) procent,
medan fondens jamférelseindex avkastade -0,0
(=0,7) procent. Fondens samlade formogenhet 6kade
under perioden med 294,9 MSEK till 1285,9 MSEK.
Fonden hade ett nettoinflode pa 292,8 MSEK.

Fondens malsattning ar att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras pa
de ekonomiska och finansiella bedémningar som
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegransningar.

Fonden har under aret i huvudsak haft en kortare
duration an jamférelseindex, framst i USA. Fonden
har en 6vervikt i kreditobligationer i korta loptider da
dessa 6ver tid ger en hogre avkastning an stats- och
bostadsobligationer. Ranteskillnaden mellan krediter
och statsobligationer var oférandrad storre delen av
aret och bidrog da positivt till avkastningen. Under
sista kvartalet 6kade dock ranteskillnaden varmed
den relativa avkastningen sjonk.

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018

e Rantefond Mix — — — Index

Ne— ———

feb apr aug okt

Marknadens utveckling
Konjunkturutvecklingen i omvarlden var positiv
under férsta halvaret. Tillvaxten var bred bade
avseende lander och sektorer. | USA var utvecklingen
pa arbetsmarknaden mycket stark och tecken pa
[oneinflation borjade synas. Under andra halvaret
6kade oron for konjunkturen i USA, liksom oron fér
ett globalt handelskrig.

Rantorna pa alla I6ptider steg inledningsvis, drivet
av eninternationell inflationsoro. De amerikanska
och brittiska rantorna steg under storre delen av aret
men foll tillbaka under sista kvartalet da ravarupri-
serna backade och ekonomin bromsade in. | Europa,
inklusive Sverige, sjonk rantorna.

| Sverige ville tillvaxten inte ta fart trots stimulans
franlaga rantor och expansiv finanspolitik. Inflationen
har befunnit sig pa malet och Riksbanken bedriver en
fortsatt expansiv penningpolitik, men valde dock att
hojarantanidecember.

USA:s centralbank (FED) har sedan botten 2015
hojt rantan nio ganger medan Europas centralbanker

EXPONER

Vijamfér fondens utveckling med statsobliga-
tionsindex fran fyra lander i lika stora delar; USA,

Likvida medel mm 4,5%

varit inaktiva. Pa grund av oron pa marknaderna
har FED mot slutet av aret haft en mer avvaktande
hallning till fortsatta hojningar.

Utsikter

Det allt oséakrare globala konjunkturlaget talar for
att rantorna kommer att ga ner i flera regioner,
framfor allt i USA som har ett betydligt hogre rénte-
lage an ovriga regioner. Riksbankens penningpolitik
ar fortsatt expansiv och de avser inte hoja rantan
igen forran under andra halvaret 2019. Aven ECB
har aviserat att de avvaktar med hojningar till slutet
av 2019.

Efterfragan pa riskfyllda tillgangar vantas minska
da konjunkturen blir mer oséaker. Fonden kommer att
ha en nagot forsiktigare hallning till kreditobligationer
da osakerheten 6kat géllande konjunkturlaget, men
kommer att fortsatta investera i krediter med kortare
|6ptid.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

INGAR | RANTEFOND MIX 31 DECEMBER 2018

Storbritannien, Tyskland och Sverige. Fondens

jamforelseindex bestar av 25 % Handelsbanken GBP22,7%

USD 25.4%

Markets Sweden All Government Bonds, 1-10 ar,
25% JP Morgan Germany Government Index,
1-10 &r (hedgat till SEK), 25% JP Morgan United
Kingdom Government Index, 1-10 ar (hedgat till
SEK) och 25 % JP Morgan US Treasury Index,
1-10 &r (hedgat till SEK). Fondens jamforelseindex
aterspeglar de marknader fonden investerar pa.

EUR22,9%

SEK 24,5%

UTVECKLING 18 JANUARI 2012-31 DECEMBER 2018

Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 120118
Fondformogenhet, TSEK 1285892 990943 905700 764089 827177 530510 503845 400000
Antal utestaende andelar 11087850 8547359 7768330 6691610 7286229 5189788 4839785 4000000
Andelsvarde, kr 115,97 115,94 116,59 114,19 113,53 102,22 104,10 100,00
Utdelning, kr/andel = - - - - - -
Totalavkastning, fond 0,03% -0.56% 2.10% 0,58% 11,06% -1.81% 4,10%
Totalavkastning, jamférelseindex -0,01% -0,74% 1,91% 0,48% 10,32% -2,68% 3,75%

Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Rintefond Mix

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

[ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in rantebarande véardepapper utgivna av bolag utifran miljo,
sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for
valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar i rantebarande tillgangar utgivna av bolag
som Sustainalytics vid var tid bedomer vara de 50 procent mest hallbara vad avser milj,
sociala fragor samt bolagsstyrning (best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i rantebarande vardepapper utgivna av bolag som &r involverade i fol-
jandeprodukter och tjanster. Hogst fem procent av omséattningen i det bolag dar placeringen
sker far avse verksamhet som &r hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som bryter mot icke-spridningsfor-
draget kring karnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i rantebarande véardepapper utgivna av bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring miljo, méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internatio-
nella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte foljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktor kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i innehav utanfor Sustainalytics
50 procent mest hallbara bolag, sa kommer dialog for paverkan att inledas.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i for-
valtningen av fonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in bolag som
rankas hogt gallande sitt arbete inom miljo, sociala fragor och bolagsstyrning.

Varje investering ska ha en godkéand kreditrating (investment grade), alternativt enintern
rating som &r godkand av vd om extern rating saknas.

Fonden anvander sig &ven av analyser fran MSCI och analysforetaget Sustainalytics som
integreras som en viktig del i investeringsbesluten. Informationen om féretagens/innehavens
hallbarhetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening. For att komma ifraga
for eninvestering ska ett bolag tillhéra den battre halften inom sin sektor i Sustainalytics
hallbarhetsanalys.

Fonden har valt in:

Rantefond Mix har valt in Castellum. Foretaget anses (av Sustainalytics) vara ledande pa
ESG-fragor jamfort med évriga foretag i samma bransch. Detta harror fran dess ledande
stallning inom foretagsledningen, miljofragor och battre hantering av sociala fragor.

Fonden har valt bort:

Réntefond Mix har under aret avyttrat innehaven i Danske Bank mot bakgrund av utredning-
arna kring bankens inblandning i misstankt penningtvatt i Estland. Fonden har aven avstatt

fran nyinvesteringar i Fortum som &r en verksamhet med hogt koldioxidavtryck pa grund av
det relativt stora dgandet inom tysk kolkraft.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet representanter for foretag med vilka man for en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys forval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhéllsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag.

Att uppskatta vilken paverkan fonden haft av en ford dialog ar svart. Det ar ett langsiktigt
arbete dar vi genom konsekvent tillampning av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsam-
mans med insatser frdn marknadens 6vriga aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa
forbattringar.
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AMF Réntefond Mix org.nr.515602-4985
Nyckeltal

Risk och avkastning 181231 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 1,61 2,24 2,45 2,85 3,99
Totalrisk, jamforelseindex, % 171 2,27 2,42 2,81 3,90
Aktiv risk, % 0,16 013 018 0,22 0,46
Duration, ar 4,34 4,12 4,43 4,59 4,49
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -0,27 0,76 1,34 5,69 4,43
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 2,56 2,18 - - -
Omsattningshastighet 1,42 1,55 0,89 2,93 3,02
Havstang, max, % 10,6 20,9 22,7 22,2 259
Havstang, min, % 4,3 8,4 16,6 10,3 8,2
Havstang, medel, % 6,0 12,6 19,1 18,5 20,3
Kostnader
Forvaltningskostnad, %V 0,18 0,30 0,30 0,30 0,30
Arlig avgift, % 0,18 0,30 0,30 0,30 0,30
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK? 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0
Din kostnad per ar
Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av10 000 kr 1791 29,97 30,79 30,27 31,83

vid ett manadssparande av 100 kr/man 117 1,95 1,96 1,95 2,03

' Forvaltningsavgiften for fonden sanktes till 0,10% (fran 0,30%) den 1 juni.

2 Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvmanadersbasis.

3 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum.
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden.

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, ranteterminer och valutaterminer. Den
riskbedémningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering 4r den sa kallade
atagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggan-
de tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent

uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-12-31

Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond-
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formégenheten
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet

Statsobligation 0.75% 280512 1060 2000 2054 0,16%
Statsobligation 1% 261112 1059 46650 49178 3,82%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 46550 50008 3,89%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 43150 49577 3,86%
Statsobligation 3.50% 2206011054 31950 36010 2,80%
Summa svenska staten 170 300 186 826 14,53%
Sakerstéllda obligationer

Swedbank Hypotek 1,00% 201216 189 16 000 16 306 1,27%
Summa sakerstallda obligationer 16000 16306 1,27%
Ovriga emittenter

American Express Credit 2.25% 190815 1900 16771 1,30%
Arla Foods 1.507% 230703 10000 9962 0,77%
Aust & NZ Banking Group 2.25% 191219 2000 17608 1,37%
Castellum 0.97% 210412 40000 39712 3,09%
Castellum1.58% 200617 25000 25238 1,96%
Dnb Bank 4.25% 200127 1000 11621 0,90%
General Electric Cap 6% 190807 300 2695 0,21%
German Govt 0% 210409 2768 28435 2.21%
German Govt 0% 211008174 1287 13253 1,03%
German Govt 0.5% 260215 2051 21604 1,68%
German Govt 0.5% 280215 2987 31156 2,42%
German Govt 1% 240815 2434 26371 2,05%
German Govt 1% 250815 1715 18666 1,45%
German Govt 1.75% 220704 3607 39462 3,07%
German Govt 2% 230815 3081 34658 2,70%
German Govt 3% 200704 2570 27483 2,14%
German Govt 6,5 % 270704 1950 30584 2,38%
Hexagon 1.625% 191126 103 9000 9093 0,71%
ICA Gruppen 2.50% 190617 6000 6059 0,47%
Investment Latour 0.24% 200316 10000 9972 0,78%
Italian Government 2.5% 190501 2000 20432 1,59%
Lansforsakringar Bank 0.306% 201214 10000 9973 0,78%
Nordea Bank 2.5% 200917 3000 26239 2,04%
Swedbank 1.625% 190415 1000 11305 0,88%
Svenska Handelsbanken 4% 190118 500 5654 0.44%
Toronto-Dominion Bank 2.5% 201214 4000 35115 2,73%
UK Govt 1,75% 220907 2393 27932 2,17%
UK Govt 0.5% 220722 1885 21067 1,64%

Forts. Fondinnehav 2018-12-31
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Finansiella instrument Nominellt  Marknads- % av fond-
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formégenheten
UK Govt1,5% 260722 1278 14884 1,16%
UK Govt 2% 250907 2633 31667 2,46%
UK Govt 2.25% 230907 2582 30972 2,41%
UK Govt 2.75% 240907 1731 21490 167%
UK Govt 3.75% 200907 1300 15415 1,20%
UK Govt 3.75% 210907 3174 38704 3,01%
UK Govt 4,25% 271207 2146 30599 2,38%
UK Govt 4,75% 200307 20 236 0,02%
UK Govt 6 % 98/281207 1355 22081 1.72%
US Treasury Note 1.5% 200715 70 611 0,05%
US Treasury Note 1.875% 211130 4600 40120 3,12%
US Treasury Note 2% 221130 4661 40583 3,16%
US Treasury Note 2% 261115 1450 12274 0,95%
US Treasury Note 2.125% 231130 5111 44506 3,46%
US Treasury Note 2.25% 251115 3165 27448 2,13%
US Treasury Note 2.75% 240215 3291 29498 2,29%
US Treasury Note 5.25% 281115 1616 17459 1,36%
US Treasury Note 6.125% 271115 1256 14154 1,10%
Westpac Banking corp 5% 191021 500 5812 0,45%
Summa dvriga emittenter 196 367 1016 635 79,06%
Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Standardiserade derivat exponering virde, TSEK  formogenheten
Stadshypotek 5ar Future Mar 199 16248 0 0,00%
Staten 10ar Future Mar 199 31781 0 0,00%
Staten 5ar Future Mar 199 -3899 0 0,00%
Staten 5ar Future Mar 199 11696 0 0,00%
Valutaderivat, 0TC Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Med motpart SEB exponering varde, TSEK  formogenheten
FX forward EUR med positivt marknadsvarde © -29460000 5544 0,43%
FX forward GBP med negativt marknadsvarde ® 200000 -32 0,00%
FX forward GBP med positivt marknadsvarde © -300000 50 0,00%
Med motpart SHB
FX forward GBP med positivt marknadsvarde -26195000 5080 0,40%
FX forward USD med positivt marknadsvarde -36 615000 8457 0,66%
Summa valutaderivat, 0TC 19099 1,49%
Summa obligationer och rénterelaterade instrument 1219766 94,86%
Summa finansiella instrument 1238865 96,34%
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvarde 1238897 96,35%
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -32 0,00%
Likvida medel 77911 6,06%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -30884 -2,40%
Fondformégenhet 1285892 100,00%
Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Kategorier

varde, TSEK férmogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar verlatbara vardepapper
upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

b Ovrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

¥ QOvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar oppen for allmanheten

 Qverlatbara vardepapper sominom ett &r fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

% Qverlatbara vardepapper sominom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allmanheten
6 (Ovriga finansiella instrument

Foretagsgrupp

1230440 95,69%

8425 0,66%

% av fondférmégenhet

Castellum
Swedbank

5,05%
2,15%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 181231 171231
Overlatbara vardepapper 1219766 899446
OTC-derivat med positivt marknadsvarde 19131 11301
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvarde 1238897 910746
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 1238897 910746
Bankmedel och 6vriga likvida medel 77911 72 459
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7946 8607
Ovriga tillgangar 12429 11
Summa tillgangar 1337182 991924
Skulder

OTC-derivat med negativt marknadsvarde -32 -501
Summa finansiella instrument med negativt marknads- -32 -501
varde

Ovriga skulder -51258 -479
Summa skulder -51290 -981
Fondférmogenhet 1285892 990943

Poster inom linjen

Stéllda sakerheter derivat 10561 8001
Stallda sakerheter OTC-derivat 30597 40201
Mottagna sakerheter OTC-derivat 8900 5260

Resultatrikning, TSEK

Intékter och vardeforandring 181231 171231
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 18159 -37668
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument 1780 2201
Ranteintakter 11425 12933
Valutavinster och forluster netto -26821 19542
Summa intakter och vardeforandring 4542 -2992
Kostnader

Férvaltningskostnader -1948 -2768
Réntekostnader -399 -233
Ovriga finansiella kostnader ¥ -12 -17
Summa kostnader -2358 -3018
Arets resultat 2184 -6010
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 181231 171231
Fondformogenhet vid arets bérjan 990943 905700
Andelsutgivning 448724 354556
Andelsinlosen -155958 -263303
Resultat enligt resultatrakning 2184 -6010
Fondférmogenheten vid periodens slut 1285892 990943

) Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

I'tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsigarnai
AMF Réntefond Mix
org.nr.515602-4985

Rapport om arsberéttelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision av
arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Rantefond
Mix for &r 2018 med undantag for hallbarhetsinformationen
pasidan 78 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild
av vardepappersfonden AMF Réantefond Mix finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan78.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vihar inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Cecilia Ardstrom

lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt som geren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 78 och for att den &r upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledning och
redovisningsprinciper

AMF FONDER AB
ORG. NR. 556549-2922

Styrelse

Per Bardh, ordférande (férhandlingschef, Handels)
Camilla Larsson (chef Forsakring AMF)

Javiera Ragnartz (chef Kapitalforvaltning AMF)
Anders Thorstensson (chefsjurist Svenskt Naringsliv)
Cecilia Ardstrom (oberoende styrelseledamot)
Johan Held (chef Kapitalforvaltning AFA Férsakring)

Ledning

Vd: Jonas Eliasson

Vice vd: Per Wiklund

Chef Portféljadministration: Katalin Hortobagyi

Revisorer
Ernst & Young AB med huvudansvarig auktoriserad
revisor Daniel Eriksson.

Agare

AMF Fonder AB (Fondbolaget) ar ett helagt
dotterbolag till AMF Pensionsférsakring AB (AMF)
som ags av LO och Svenskt Naringsliv gemensamt.
Vinstmedel kan delas ut till AMF som drivs enligt
omsesidiga principer vilket innebar att 6verskottet
tillfaller forsakringstagarnai AMF.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF
angaende viss administration av fondférvaltningen,
personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt
marknad och kommunikation m.m.

Fondbolaget har uppdragit at Wesslau Soderqvist
Advokatbyra att uppratthalla funktionen for regel-
efterlevnad (compliance).

Fondbolaget har uppdragit at Ficope Risk
Management AB att uppratthalla funktionen for
riskhantering.

Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppréatt-
halla funktionen for internrevision.

Tillstand

Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finans-
inspektionens tillstand att bedriva fondverksam-

het. Tillstand att bedriva fondverksamhet enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av
Finansinspektionen den 25 september 2006 da aven

fondbestammelserna for samtliga fonder godkéandes

pa nytt (omauktoriserades).

Ersittningsprinciper

Till styrelseledamoter utgar arvode enligt arsstam-
mans beslut. Till ledamot anstélld av AMF utgar
inget arvode. Ersattning till vd utgors av fast 16n och
pension. Ersattningprinciper for berérda anstallda
inom AMF har bedémts vara utformade i andels-
agarnasintresse.

Svensk kod for fondbolag
Fondbolagens Forening har antagit en Svensk
kod for fondbolag. Koden ar avsedd att framja en
sund fondverksamhet och darigenom varna om
fértroendet fér denna. Fondbolaget ar medlem

i Fondbolagens Forening och foljer koden.

Redovisningsprinciper for
fonderna

Tillgrund fér fondernas redovisning ligger bok-
féringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar
och Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om
vardepappersfonder. Till grund fér redovisning av
nyckeltal for risker och kostnader ligger Fondbola-

gens Forenings rekommendation for fonders redovis-
ning av nyckeltal. Fonderna tillampar affarsdagsredo-

visning. | resultatrakningen ingér realiserade vinster
och forluster vid forsaljning av vardepapper samt
orealiserade férandringar av vardet pa respektive
fonds vérdepappersinnehav. | balansrakningen
varderas respektive fonds vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa
balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Utlandska innehav har omraknats
till svenska kronor utifran officiella stangningskurser
for balansdagen. Rantebarande vardepapper har vér-
derats till senast noterade kopkurs pa balansdagen.

Fondens/fondandelens

riattsliga stillning

En fond ar inte en juridisk person och har darfor inga
rattigheter och skyldigheter. Fondbolaget foretrader
fondandelsagarnaialla juridiska och ekonomiska
fragor som ror fonden. En fondandel &r en ratt till en
andel i den samlade fondférmogenheten, dér alla
andelar &r lika stora och medfor lika ratt till formo-
genheten. Fonden ar en formégenhetsmassa, dar
tillgangarna enligt lag ska tas om hand av ett sarskilt
forvaringsinstitut. Férvaringsinstitut for fonderna
ar SEB.

Andelsigarregister, arshesked

och kontrolluppgifter

Fondbolaget for register 6ver alla andelsagare i
respektive fond. Bekréaftelser sands till andelsagare
vid kop (galler ej manadssparande via autogiro) och
forsaljning av andelar. Fondbolaget skickar aven

ut arshesked med uppgifter om totala innehavet,
transaktioner, utdelningar och kostnader. Fondbola-
get ar enligt lag skyldigt att skicka kontrolluppgifter
till skattemyndigheten vid varje arsskifte. Detta galler
inte for fondsparande i fondférsakring eller

hos Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna ar inte utdelande. Sedan den 1januari

2012 galler nya skatteregler for fysiska personer

och dodsbon som ar skattskyldiga i Sverige. Som
fondandelsagare belastas kunden arligen med en
schablonskatt for fondsparandet. Schablonintakten
utgors av 0,4 procent av vardet pa andelarnai fonden
vid arets ingang. Schablonintakten redovisas somin-
komst av kapital och beskattas med 30 procent. For
privatpersoner motsvarar schablonskatten saledes
0,12 procent avingangsvardet i fonden, det vill séga
fondvardet vid arets borjan. Ett undantag gérs for alla
fondandelsagare med en schablonintakt pa mindre
&n 200 kronor.

Fondbestimmelser, informations-
broschyr och fondfaktablad
Fondbestammelsernareglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, vérderingsprinciper, kép och
forsaljning av andelar samt avgifter. Informations-
broschyr med fondbestammelser samt Fond-
faktablad for respektive fond finns att bestélla

hos kundservice pa telefon 0771-696 320 eller
viaamf.se.
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Ordlista

A

B

I

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med inne-
havenidess jamforelseindex. Har fonden endast
investerat i vardepapper som inte ingar i jamforelse-
index blir vardet 100 (procent). Skulle fonden dare-
mot investerat exakt i enlighet med de vardepapper
som aterfinns i jamforelseindex och deras inbordes
fordelning kommer vérdet vara O (procent).

ANALYSKOSTNADER Fondbolaget har traffat

s.k. courtagedelningsavtal med vissa motparter
angaende handel med aktier och aktierelaterade
finansiellainstrument. Enligt dessa avtal sarskiljs

- ur courtaget - en del som Fondbolaget anvander
for att betala for externa analyser, som &r till nytta for
forvaltningen av berérda fonder. Sadant courtage
och dvriga kostnader belastar fonderna nar de
uppstar och ér inte kanda i forvag.

AKTIEFOND ér enligt skattereglerna alla fonder som
placerar i annat &n enbart svenska rantebarande
vardepapper. AMF Aktiefond Smabolag, Aktiefond
Sverige, Aktiefond Europa, Aktiefond Nordamerika,
Aktiefond Asien Stilla havet, Aktiefond Vérlden och
Aktiefond Global ar aktiefonder som huvudsakligen
placerar i aktier. AMF Balansfond &r saledes ur
skattesynpunkt en aktiefond som placerar i bade
aktier och rantebarande vérdepapper.

AKTIV RISK Matt pa hur en fonds andelsvérde varie-
rat jamfort med jamforelseindex éver en viss period.
Mattet baseras pa de senaste tva arens utveckling.
Juhogre varde desto storre avvikelser i placeringarna
jamfort med jamforelseindex, vilket innebar att fon-
dens avkastning kan avvika mer fran jamforelseindex
och ge majlighet till battre, men aven risk foér samre,
vardetillvaxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Vardet pa en fond-
andel beraknas som fondens alla tillgangar dividerat
med antalet andelar. Kursen beraknas varje bankdag
och publiceras i de flesta dagstidningarna samt pa
var hemsida. Alla kostnader ar dragna fran vardet.

BLANDFOND ar en fond som placerar i bade aktier
och réntebarande vardepapper som obligationer.
AMF Balansfond &r en blandfond. Skatteméassigt
behandlas den som en aktiefond.

D

DERIVAT Ettinstrument vars vérde ar kopplat till
vardet av en underliggande tillgang. Optioner och
terminer ar exempel pa derivat.

DURATION Ett tidsmatt som anger den genomsnitt-

liga loptiden pa obligationer, och darmed réanterisken,
ienrantefond.

F

FONDBESTAMMELSER | fondbestammelserna
anges bland annat hur fonden far placera, hur
andelsvérdet beraknas, hur handeln med fond-
andelar sker och vilka avgifter som tas ut. Fond-
bestammelserna kan bestallas hos var kundservice
eller viaamf.se.

FRN Benamning pa ett rantebarande instrument
med rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupong-
utbetalningarna foljer vanligtvis en referensranta,
till exempel Stiborrantan.

FORVALTARE Den eller de personer som skoter
fonden och som du ger fortroendet att ta hand om
dina pengar for att fa dem att véxa pa basta satt.

FORVALTNINGSKOSTNAD kallas ocksa forvalt-
ningsavgift. For AMF Aktiefond Smabolag ar den

0,6 procent. For 6vriga aktiefonder och blandfonden
aravgiften 0,4 procent per ar, och for vara rante-
fonder ar avgiften 0,1 procent per ar. Alla avgifter
till forvaringsinstitut och Finansinspektionen ar
inkluderade i férvaltningsavgiften, vilken réknas om
och dras fran fondférmogenheten dagligen.

INFLATION Prisokningstakt. Okningen av
konsumentprisindex ar det vanligaste mattet pa
inflation.

J

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga
vardeutvecklingen for en viss marknad eller bransch.
For att fa en rattvis bild av utvecklingen i fonderna
gors jamforelsen med index inklusive utdelning som
speglar respektive fonds placeringsinriktning.

K

KAPITALVINST/-FORLUST Den vinst eller forlust
som uppstatt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten
eller forlusten ar skillnaden mellan anskaffningspriset
och forsaljningspriset.

L,

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nar
obligationens loptid gar ut I6ses obligationen in mot
en bestamd summa pengar, som kallas obligationens
nominella varde. Man kan ocksa prata om 1optid i
samband med giltighetstiden for en option, eller deri-
vatiallménhet till exempel terminer eller optioner.
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T

NOLLKUPONGARE En obligation somi stallet for RATING innebar att fonderna betygsatts paen
arliga utbetalningar ger hela avkastningen pa en gang vanligtvis femgradig skala utifran ett antal kriterier,
vid l6ptidens slut. till exempel historisk avkastning och risk. Ibland

bedéms &ven forvaltarens erfarenhet och kompe-
NORMAN-BELOPPET ér ett rakneexempel som tens. Betygen satts av oberoende bedémare pa
ger en prognos for den sammanlagda kostnadenii finansmarknaden.

fonden for ett sparande pa 1 000 kronor per manad i
tio ar. Nyckeltalet beraknas som skillnaden mellan det RANTEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder

resultat som skulle kunna uppnas om sparandet fick som placerar enbart i svenska rantebarande varde-
vaxa helt utan avgifter och det faktiska belopp som papper som till exempel bostads-, foretags- eller
spararen far ut efter tio ar. statsobligationer. Rantefond Kort och Rantefond

Avgifterna baseras pa fondernas genomsnittliga Lang ar rantefonder som enbart placerar i svenska
kostnader de senaste fem aren matt som Total rantebarande vardepapper.

Expense Ratio (TER). Avkastningen antas vara

2 procent for en rantefond, 4 procent for en bland-

fond och 6 procent for en aktiefond. S
Notera att antagen avkastning inte ar nagon ut-

fastelse om vardetillvaxt, utan att de anvands for att

fondernas Norman-belopp ska vara fullt jamférbara SAKERSTALLDA OBLIGATIONER ar kopplade

med varandra. till speciellt utvalda sakerheter. Det gor obligatio-
nens sakerhet battre jamfort med en traditionell

obligation.
OMSATTNINGSHASTIGHET mater i vilken
omfattning omplaceringar gors i fonden. Minsta
summan av kopta eller salda vardepapper
under perioden divideras med den genomsnittliga
fondformogenheten.

OPTION ér ett vardepapper som ger innehavaren
av optionen enrattighet, men inte en skyldighet, att
kopa eller salja en aktie till en viss kurs (I6senpriset)
inom en viss tid (I6ptiden). Optionen kan anvandas
for att oka eller minska risknivan i en portfol;.

TER Total Expense Ratio utgérs av fondens for-
valtningsavgift och évriga kostnader, férutom
transaktionsrelaterade kostnader. Summan av
kostnaderna uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondféormogenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande till-
gang till ett forutbestamt pris och med leverans och
betalning vid en férutbestamd tidpunkt. Till skillnad
fran optioner ar terminer bindande for bada parter.

TKA Totalkostnadsandelen utgérs av fondens
forvaltningsavgift och 6vriga kostnader, framfor allt
transaktionskostnader (de avgifter fonden maste
betala for kop/forsaljning av vardepapper - sa kallat
courtage och utlandska kupongskatter) uttryckt i
procent av den genomsnittliga fondférmogenheten.

TOTALRISK (VOLATILITET) Matt pa hur andels-
vardet varierat dver en viss period. En hégre volatilitet
betyder att andelsvardet svanger kraftigare och
innebar oftast en hogre risk, men ger ocksa chans il
battre vardetillvaxt. Till exempel en totalrisk pa 20
procent betyder att fondens varde om ett ar forvan-
tas liggainom intervallet 20 procent dver eller under
dagens kurs plus den historiska genomsnittsavkast-
ningen. Sannolikheten for att det ska intraffa berak-
nas géllatva avtre ar (67 procent). Mattet baseras pa
fondandelarnas utveckling de senaste tva aren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE
Ersattning till investmentbanker och aktieméaklare
vid kop och forsaljning av vardepapper for fondens
rakning.

A

ARLIG AVGIFT &r ett standardiserat matt framtaget
for att det ska ga att jamfora kostnader for fonder i
hela Europa. Mattet innehaller samtliga kostnader
férutom fondernas transaktionskostnader. Fran

och med 2015 ingér analyskostnader i Arlig avgift.
Fondernas analyskostnader betalas av fondbola-

get sedan januari 2018. Mattet avser foregaende
kalenderars kostnader.
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P4 ett fondbolag handlar inte allt om placeringar. Aven arbetet
med att se till att vara kunders affarer genomférs snabbt och
felfritt &r en hornsten i verksamheten.

Alla ansokningar om att 6ppna fondkonto och darmed bli kund
hos oss landar pa vart bord. Vi lagger upp alla nya kunderi
systemet och ser till att inbetalningar till respektive fond hamnar
dér de ska. Vihandlagger dven de fondbyten och férsaljnings-
uppdrag som kommer in till oss.

For fullstandiga regler som géller vid engangsinbetalning:
amf.se/inbetalning

Logga gérna in pa dina sidor pa amf.se

Om du har fragor kontaktar du var
kundservice pa tel. 0771-696 320.

Fondernas bankgironummer for insattningar

AMF Aktiefond Asien Stilla havet 309-7193
AMF Aktiefond Europa 5510-5597
AMF Aktiefond Global 5309-0296
AMF Aktiefond Mix 813-5667
AMF Aktiefond Nordamerika 5032-1058
AMF Aktiefond Smabolag 5749-0526
AMF Aktiefond Sverige 5510-5548
AMF Aktiefond Varlden 5510-5472
AMF Balansfond 5510-5506
AMF Foretagsobligationsfond 474-9669
AMF Réntefond Kort 5748-4404
AMF Rantefond Lang 5510-5530
AMF Rantefond Mix 813-5709

Kom ihag att ange namn och
personnummer eller fondkontonummer
nir du gor din inséttning.
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Undrar du 6ver nagot?

0 0771-696 320 (vard 8-18)

@ info@amf.se
amf.se/fonder
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