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Fondutbud med
eftertanke

Vi pd AMF Pension har en enkel filosofi. Vi vill erbjuda véra sparare enkla
och tydliga fondprodukter, med god avkastning och laga avgifter. Vi forso-
ker tanka langsiktigt och sjilvstindigt - bade i var forvaltning och i hur vi
strukturerar vart fondutbud.

Darfor har vi valt vdra fonder med eftertanke, och dndrar sillan i fond-
sortimentet. Hos oss kan forra dret darfor ses som ndgot av ett undantag, nir
vi kompletterade fondutbudet med tvd nya fonder; en kortfristig rantefond
(likviditetsfond) och en smédbolagsfond.

Det verkar ocksd som allt fler uppticker och uppskattar var filosofi. I det
senaste PPM-valet blev AMF Pension det mest populidra fondbolaget bland
nya viljare. Det dr vi naturligtvis bade stolta och glada 6ver. Sammantaget
ar vi nu det attonde storsta fondbolaget i Sverige. Det forvaltade kapitalet
uppgick vid halvarsskiftet till 26 miljarder kronor, upp fran 20 miljarder vid
arsskiftet.

En annan viktig fraga for oss dr den aktiva forvaltningen. Poangen med ett
genomtinkt fonduppligg lampat for langsiktigt sparande, ér att kunna 6ver-
ldta en stor del av besluten till forvaltarna. De som arbetar med dessa beslut
har en organisation med specialister att fraga. Vara fonders breda placerings-
riktlinjer ger forvaltarna mojlighet att verkligen utnyttja sin kinnedom om
de finansiella marknaderna. Vart fokus pé egen analys och pa ett begrinsat
antal innehav i varje fond ger véra sparare den aktiva forvaltning av deras
sparkapital som vi tycker de har ritt att kriva av en professionell forvaltare.

Vi jobbar dven med att vara véra sparares rost gentemot bolagen vi investe-
rar i. Det innebdr att vi utviarderar och ifragasitter beslut som bolagen fattar,
och for en dialog med bolagens ledningar. Under forsta halvaret i r har vi
exempelvis framfort synpunkter pd ersittningssystemen i ett antal bolag, och
sarskilt pdpekat behovet av tydliga kopplingar mellan prestation och ersitt-
ning. Vi virnar om véra sparares kapital. Av det foljer att vi inte kan acceptera
omotiverade ersittningar till bolagens ledningar.

P4 fondmarknaden vixer nya produkter stindigt fram. Under senare ar har
bland annat ”fond-i-fond” produkten blivit allt populérare, och vi far ibland
fragor om varfor inte AMF Pension Fonder lanserar en sddan produkt.

Problemet med fond-i-fond produkterna, som vi ser det, ar att de hogre
avgifterna inte kompenseras av en tillrackligt mycket béttre avkastning eller
en ldgre risk. En av hornstenarna i var filosofi ar att hélla 1dga avgifter.



VD har ordet

Anledningen 4r att avgifterna i ett lingsiktigt sparande ér av avgorande
betydelse for hur stort kapital spararen har den dag hon eller han behover
pengarna, till exempel nir hon gar i pension. Aven sma skillnader i avgifter-
nas storlek far 6ver ldnga spartider enorma konsekvenser pa sparkapitalets
utveckling. Att ldgga pd ytterligare en niva av avgifter for en fond som inves-
terar i andra fonder har vi dirfor svdrt att motivera. Idag lever vii en lag-
inflations- och lagranteekonomi, och forutsittningarna for att detta héller

i sig framover dr stora. Samtidigt har kurssvingningarna pa virldens aktie-
marknader minskat. Det betyder att vi ocksd mdste vinja oss vid mer
modesta forvintningar pd avkastningen, pa bade aktier och obligationer.
Och med ldgre forvantningar pa avkastningen blir ldga avgifter dnnu vikti-
gare. For oss dr det en viktig insikt.

Vi har nu lagt halva dret bakom oss, och kan blicka tillbaka pd god utveck-
ling pa ménga aktiemarknader och fortsatt fallande obligationsrantor.
Sammantaget uppvisade alla av vira fonder en positiv avkastning under
drets sex forsta manader. Vi ser med tillfrsikt fram emot drets andra halft.

Fredrik Nordstrom
VD, AMF Pension Fondforvaltning AB




Forvaltarnas syn
pa marknaden

Under viren har aktiemarknaderna over lag utvecklats vil samtidigt som mark-
nadsrdntorna fortsatt att falla, vilket inneburit god avkastning pd aktier sivil
som pd rintebirande virdepapper. Under det andra kvartalet blev tecknen pd
en avmattning i konjunkturen fler. Vi samtalar med AMF Pension Fonders
forvaltare Lars Aberg och Mats Guldbrand om utvecklingen.

Mats Guldbrand, aktiechef: Till att borja med kan man konstatera att pa
aktiemarknaden blev utvecklingen under det forsta halvaret bittre an ménga
hade vintat sig. I borjan av dret var vi manga som talade om en uppgéng
kring 10 procent for hela dret. Nu har vi pd ménga marknader natt dit redan
efter ett halvér.

Lars Aberg, rintechef: Ja, och samtidigt har rintorna fortsatt att falla ratt
dramatiskt. Vi dr nu nere pa historiskt mycket ldga rantenivéer i Sverige och

ovriga vistvirlden.

Om vi borjar med konjunkturen, hur tycker ni att den ser ut?

LA: Industrikonjunkturen har helt klart mattats under det forsta halvaret.
Ser man till Sverige och Europa sa dr de daliga sysselsittningssiffrorna ett
bekymmer. Aven i USA ir antalet nya jobb som skapas négot firre dn vad vi
onskar se.

MG: Foretagens formdga att generera vinster dr dock fortfarande goda. Om
ndgot har den 6verraskat positivt sa har langt i &r. Men vinstforbattringarna ar
mer drivna av fortsatta kostnadsrationaliseringar dn av kraften i efterfragan.

LA: Vi har mycket stora obalanser i virldsekonomin. Framfor allt ror det de sa
kallade ”dubbla underskotten” i den amerikanska ekonomin, dvs. budget-
underskottet och bytesbalansunderskottet, som bland annat borde sitta press
pé den amerikanska dollarn. Vi har visserligen talat om de hér obalanserna
linge, och dnnu har inte effekten pé virldsekonomin varit sa stor. Men de
utgor definitivt ett riskmoment {6r virldsekonomin.

Rantorna ar nu pa historiskt laga nivaer. Hur lange kan det halla i sig?
LA: Ja, rintorna generellt i virlden dr mycket ldga. Men #ven inflationen #r
valdigt lag, och faktiskt till och med fallande om man raknar bort USA.

De signaler om en avmattning i konjunkturen som vi sett under det andra
kvartalet, sysselsdttningsproblemen och den svaga privatkonsumtionen talar
faktiskt for fortsatt laga rantor. Vi ser idag inget fundamentalt som skulle
motivera en storre rinteuppgang den nirmaste tiden.

MG: Vi fick ju en viss uppgang i februari, nar den amerikanska central-
bankschefen uttryckte sin oro f6r de 14ga raintorna. Men den kom av sig ritt



snabbt sen nir konjunktursignalerna talade ett annat sprak. Den ldga infla-

tionen globalt borgar for laga rantor framover.

LA: Framfor allt for Europa kan man méla upp en ritt dvertygande argumen-
tation for fortsatt ldga riantor, tycker jag. Vi har en hel del strukturella obalan-
ser som bland annat visar sig i de europeiska svarigheterna att skapa syssel-
sittning. Globaliseringstrenden bidrar till pressade priser pd ménga omraden.
Den europeiska ekonomin ér ocksa exportberoende, och nir centralbanken i
USA minskar farten i den amerikanska ekonomin genom att hoja rantan, sd
riskerar efterfrdgan pd europeiska varor att bli &n mer lidande.

Vad blir da konsekvenserna for aktiemarknaderna i det har scenariot?
MG: Pé kort sikt behover det inte alls vara negativt. Laga rdntor dr bra for

foretagens vinster och 6kar ocksa virdet pa framtida vinster. Dessutom far vi
inte glomma att vi fortfarande har en god konjunktur i Asien med Kina som

en av motorerna.

LA: Det man vil méjligen kan bekymra sig for i det lite lingre perspektivet ar
de laga nivéerna av nyinvesteringar av mer "tillvixtkaraktir”. Féretagen verkar
visentligt mer angeldgna om att investera for att sinka kostnaderna, 4n att
investera for att hoja intdkterna. Det kan ju férandra bilden pa lang sikt, om
fenomenet haller i sig.

Sa&, vagar ni er pa varsin prognos for aterstoden av aret?

MG: Vi har sett en del konjunkturkinsliga bolag utvecklas lite simre 4n
borsen i genomsnitt ndr tecken pa en konjunkturavmattning blev tydligare.
Vi tror dock att de laga rantorna och produktionstillvixten kommer att
motverka att konjunkturen blir mycket svagare. Laga rantor och goda forut-
sattningar for en hygglig vinstutveckling gor att det finns ett visst utrymme
for fortsatt kursuppging. Den for narvarande starka amerikanska dollarn
forbattrar dessutom vinstutsikten i manga svenska exportforetag. Vill man
anda lyfta fram nagot som oroar mig r det kraftigt stigande oljepriset och
dess konsekvens pé virldsekonomin. Ytterligare en risk dr de kraftigt sti-
gande huspriserna i USA, som hitintills gynnat den amerikanska konsum-
tionen. For vad hinder nir huspriserna borjar falla?

LA: Som vi redan har diskuterat ser vi fortsatt liga rantor som vért huvud-
scenario. Sjdlvklart finns det alltid risker i bedomningen. Stora valuta-
rorelser fororsakade av de ekonomiska obalanserna skulle kunna dndra
forutsittningarna.



Sa tar vi hand om
dina fonder

Genom att arbeta med aktiv forvaltning gér det att skapa en meravkastning
for vdra kunder. Det dr en grundsten i AMF Pensions och AMF Pension
Fonders placeringsfilosofi.

Var forvaltning grundas pa noggranna analyser. Vi samlar stindigt in
information om virldsekonomins utveckling, om valuta-, aktie- och réinte-
marknaderna. Vi har kontakt med och besoker varje ar méanga olika foretag.
Informationen som himtas in ligger sedan till grund for analyserna, som
avgor hur pengarna placeras.

Vi strdvar efter att fokusera oss pd det som ar mest avgorande for hur place-
ringarna utvecklas pd lingre sikt. Vi tycker helt enkelt att vi fir bittre kontroll
dver investeringarna om analys och resurser koncentreras. Darfor har vi valt
bort vissa linder och virdepapper. P4 samma sitt har vi resonerat nir vi har
valt att bara satsa pa ett fital fonder, som ges desto mer uppmarksamhet.

Vi har ocksa en intern kultur som tillater alla forvaltare att vara ldngsiktiga
i placeringsverksamheten. Hos oss stressas inga kortsiktiga resultat fram. Pa sd
sdtt har vi skapat en forvaltningsorganisation med mod och integritet.

Skot dina fonder
pa www.amfpension.se

Med hjilp av var internettjanst ar det enkelt att 6verblicka ditt innehav, byta
fonder och folja utvecklingen f6r dina fonder. Via internettjansten kan du na
det fondsparande du har hos oss for din tjanstepension, for privat pensions-
sparande samt for "vanligt” fondsparande. Daremot kan du inte se innehavet
i din premiepension. Det kan du bara géra hos PPM pd www.ppm.nu.
Reglerna for pensionssparande och vanligt fondsparande skiljer sig at. Darfor
ar ocksd innehallet i internettjansten olika. Testa var demo pa hemsidan — da
ser du enklast vad som giller for dig. Dar anmiler du dig ocks4 till vér kost-

nadsfria internettjinst.



Vara fonder

Vi har valt att inte ha ménga olika fonder. Istillet har vi satsat pa ett enkelt
fondsparande med laga avgifter. Genom att ha farre fonder kan vi ldgga mer tid
pé att analysera de branscher och foretag vi viljer att placera pengar i. Det gor
att vi har bittre mojlighet att leverera en bra avkastning till dig som sparare.

Avkastning i procent sedan fondstart tom 05-06-30
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Toppbetyg for flera fonder

Sex av vdra dtta fonder har nu funnits sa linge att de fir betyg av oberoende
bedomare pé finansmarknaden. Mdtmetoderna som anvinds skiljer sig at.

Det innebdr att en och samma fond kan fa olika betyg hos olika bedomare.
En sak dr dock gemensam — utgdngspunkten &r alltid historisk avkastning
och risk. Direfter jimfors resultaten med ett relevant index eller med liknande
fonder. Det vanliga dr att fonderna betygsitts pé en femgradig skala, dér 5 dr
bista betyg. Som framgar av tabellen far vara fonder mycket goda betyg.

Betyg i juni 2005 W-rating Morningstar Sparoversikt FT Fund Rating
Aktiefond — Smabolag * * * *
Aktiefond — Sverige 5 3 4 5
Europafond — Euro *x 8 8 8
Aktiefond — Varlden o 5 3 4
Aktiefond — Global 8 8 8 8
Balansfond o 4 4 5
Réntefond — Sverige * 5 4 5
Réntefond — Likviditet * * * *

* Fonden har inte funnits tillrackligt l1ange for att fa betyg
** W-rating betygsatter ej dessa fonder



Du valjer riskniva

I dagens fondsparande forekommer framfor allt tre typer av fonder — aktie-
fonder, rintefonder och blandfonder. Det dr virdeutvecklingen av fondernas
tillgdngar som styr avkastningen, alltsd hur virdet pa dina pengar forandras.
Historiskt sett har aktier haft en hogre avkastning for langsiktigt sparande,
men visat storre svingningar i viarde dn obligationer. Oavsett inriktning har
du aldrig en garanterad avkastning i en fond. Risker och mdjligheter gar hand
i hand. I en fond med hog risk kan virdet stiga mycket, men ocksé sjunka
mycket. I en fond med lag risk varierar virdet inte lika mycket. Fundera
darfor alltid over ditt ovriga sparande och din ekonomiska situation nir du
viljer risknivd i ditt fondsparande. Fondens risk mits vanligtvis som total-
risk. Totalrisken for varje fond hittar du bland nyckeltalen.

Léga avgifter kidnnetecknar var fondverksamhet. Avgiften for vara aktie-
och blandfonder &r 0,4 procent, férutom Aktiefond — Smabolag dir avgiften
dr 0,6 procent av virdet pa fonden per ar. For rantefonderna ar avgiften 0,15
procent av virdet pd fonden per ar. Du betalar ingen avgift vid inséttning,
byte eller f6rsiljning.

& ¢ %
& 5 $F S
N o A S €
s o Q& RO
& & &9 VRS e o
O 4O S 9
o S CEER S
& & P Aol S S
* - o
e . )
RISK RISK
v v
0 10 20

Termometern illustrerar graden av risktagande uttryckt i total risk for varje enskild fond de senaste tva
aren. For Aktiefond — Smabolag och Rantefond — Likviditet har totalrisken fér respektive index anvants.
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Aktiefond — Smabolag

PPM-nummer 269 357

Fondens inriktning
Fonden placerar merparten av kapitalet i svenska aktier, men kan dven placera
upp till 25 procent pé 6vriga nordiska borser. Fonden investerar i mindre och
medelstora foretag. Den dr inte branschinriktad, utan stravar efter att balanse-
ra placeringarna mellan olika typer av foretag for att fa god riskspridning.

Fondens utveckling
Smaébolag inledde aret mycket starkt pé Stockholmsbérsen. Under forsta
kvartalet utvecklades smébolagsindex bittre 4n stora bolag. Under andra
kvartalet vinde emellertid utvecklingen och smabolagen klarade inte av att
hélla jamn takt med de storre bolagen.

Fonden utvecklades simre dn jaimforelseindex under perioden. En viktig
anledning var en stor undervikt i fastighetsaktier, en sektor som utvecklades
mycket starkt under det forsta halvaret. Dartill bidrog svag utveckling i ndgra
enskilda stora innehav, som Kinnevik, Lagercranz och Proffice, till att hélla
tillbaka fondens kursutveckling. Alla tre horde till fondens tio storsta innehav
vid drets borjan och utvecklades mycket svagt under perioden. Négra bolag
som bidrog starkt positivt till fondens utveckling var teknikkonsulten
Semcon, sjukvardsforetaget Capio och callcenterbolaget Transcom.

Vi inledde aret med en 6vervikt av cykliska bolag, som IT-konsulter,

Placeringar i Aktiefond — Smabolag

Likvida medel mm 7,1% Kapitalvaror 24,4%

Dagligvaror 4,8%

Séallankopsvaror 4,8%

Halsovard 6,6%

Réavaror 6,7 % '

Hardvara/IT-utrustning 8,9%

Tjanster 15,1%

Mjukvara/IT-tjanster 10,5% Finans 11,1%

Storsta aktieinnehav

Kursutveckling, SEK

Foretag Vikt 04-12-31-05-06-30
Alfalaval ......... . ... . ... ... .. ... 6,04% . . 5,1%
Beijer Electronics . . ... ... .. L A66% oo 14,2%
SAABB ... A20% .« 9,5%
Kinnevik B .. ... ... . . . . A 18% oo -7,1%
Uponor (Finland) . .................... A03% o 22,6%
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Aktiefond — Smabolag

ravarubolag och cyKklisk verkstadsindustri. Under perioden minskade vi
emellertid fondens konjunkturkinslighet ndgot. Vi drog ner positionerna i
ett antal underleverantorer till fordonsindustrin, som Trelleborg, Haldex och
Hoganis. Stigande ravarupriser sanker vinsterna i dessa bolag. Samtidigt
okade vi fondens innehav i stabilare bolag som Karlshamns och Axfood. Vi
minskade ockséd fondens exponering mot teknologiaktier.

Bland fondens storsta kop under perioden finns Alfa Laval, som vi ser som
en bra kombination av mindre cyklisk verkstadsindustri och ldg virdering.
Ett annat storre kop under perioden var Westergyllen, ett bolag som gynnas
av det 1aga ranteldget och en okad efterfragan pa sméhus. Vidare har vi 6kat i
SAAB, som ocksé dr lagt viarderat och dir vi bedémer marknadens oro for
bolagets svenska exponering som omotiverat stor. Vi har ocksa investerat i
det finska plastrorsforetaget Uponor, ett mycket vilskott bolag med god lon-
samhet och en intressant exponering mot byggindustrin.

Fondens innehav i danska och finska bolag, uppgaende till 10,7 procent av
fondformogenheten, innebar en marginell positiv valutaeffekt. Nagra derivat
anvindes inte under det forsta halvaret.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

30
Aktiefond — Smabolag
Index
20
10
0
dec jan feb mar apr maj jun

For att jamfora Aktiefond — Smabolag med marknadens
utveckling anvander vi Carnegie Small Cap Return Sweden index.

Fondens utveckling

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kronor. Arlig forvaltningskostnad: 0,6%.
Fonden férvaltas av Jens Barnevik.

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 04-05-17
Fondférmégenhet, TSEK 472072 290715 25000
Antal utelépande andelar 3261884 2297934 250 000
Andelsvarde, kr 144,72 126,51 100,00
Utdelning, kr/andel 0,03 -
Totalavkastning, fond 14,42% 26,51%

Totalavkastning, jamférelseindex  19,39% 18,17%
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AMF Pensions Aktiefond — Smabolag
Org. nr. 515601-9878

Nyckeltal

Risk och avkastning

Totalrisk, %

Totalrisk, jamforelseindex, %

Aktiv risk, %

Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning fran start, %
Omsattningshastighet

Kostnader

Forvaltningskostnad, %

Total Expense Ratio (TER), %
Totalkostnadsandel (TKA), %
Forséljnings- och inldsenavgift, %
Transaktionskostnader, TSEK
Transaktionskostnader, %

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*
Forvaltningskostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr

vid ett manadssparande av 100 kr/man
Totalkostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr

vid ett manadssparande av 100 kr/man

05-06-30

38,93
1,23

0,60
0,60
0,96

1063
0,11

69,90
4,51

111,80
7,21

04-12-31

588
0,11

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran férsta dagen i manaden.

Storsta nettokop Bransch
Alfa Laval Verkstad
Uponor Verkstad
Westergyllen B Sallanképsvaror
SAAB B Verkstad
IFS B IT/Mjukvara
Storsta nettoférsaljningar

Lindex Detaljhandel
Capio Halsovard
Cybercom IT/Mjukvara
Gunnebo Verkstad
Trelleborg B Verkstad

Antal TSEK
187 500 20048
125000 18333
251 600 14 998
111700 12763

1810000 12 230
38 000 11754
84 000 9917

270400 9226
97 600 8551
81 800 8488

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomférts under perioden.

Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument

Aktier Bransch
Danmark

Aarhus United Kemi
Summa Danmark

Finland

Jaakko Poyry Tjanster
Uponor Verkstad
Vacon Elektronik/Elektrisk utrustning

Summa Finland

14

Marknadsvarde

Antal TSEK
15625 11 300
11300

36 550 8570
125000 19038
87 900 11 800
39408

% av fondfor-
mogenheten

2,39%
2,39%

1,82%
4,03%
2,50%
8,35%



Finansiella instrument
Aktier, forts

Sverige

Alfa Laval

Audiodev B

Axfood

Beijer Electronics
Bergman & Beving B
Boliden

Cybercom

Elekta B

Expanda B

Fabege

GL Beijer

Getinge B

Gunnebo

Gunnebo Industrier
HL Display B

Haldex
Hufvudstaden A
Hoganas B

IFS B

Karlshamns
Kinnevik B
Lagercrantz B
Lundbergféretagen B
Mandator

Meda A

Micronic Laser Systems
Munters

NCC B

NetOnNet

Nobia

Nocom B

Observer

Peab

Proffice B

Q-Med

Ratos B

Resco B

Rérvik Timber B
SAAB B

SSAB B

Teleca B

Telelogic
TicketTravel Group
Transcom Worldwide A
Transcom Worldwide B
Westergyllen B
Zodiak Television
Angpanneforeningen
Summa Sverige

Summa aktier

Summa finansiella instrument
Likvida medel

Ovriga tillgangar och skulder, netto
Fondformogenhet

Bransch

Verkstad
IT/Hardvara
Detaljhandel
Handel

Handel
Metallindustri
IT/Mjukvara
Lakemedel
Séllankdpsvaror
Fastigheter
Handel
Lakemedel
Verkstad
Verkstad
Verkstad
Verkstad
Fastigheter
Metallindustri
IT/Mjukvara
Kemi
Investmentbolag
Handel
Investmentbolag
IT/Mjukvara
Lakemedel
IT/Hérdvara
Verkstad
Bygg/Byggmaterial
Detaljhandel
Séllankdpsvaror
IT/Mjukvara
Media
Bygg/Byggmaterial
Tjéanster
Halsovard
Investmentbolag
IT/Mjukvara
Skogsindustri
Verkstad
Metallindustri
IT/Mjukvara
IT/Mjukvara
Detaljhandel
Tjanster
Tjanster
Séallankdpsvaror
Media

Tjéanster

Antal

252 500
243 200
21900
248 800
61 400
328 800
236 300
14400
59 600
12900
62300
50 000
34 400
10720
105 500
40000
144 000
50 000
1810000
47 400
300 000
250 000
27 650
3511000
190 050
80 200
51 650
45000
24 400
70000
2412000
329 800
59 000
587 200
34 850
50 500
1 045000
263 000
156 700
39900
150 000
100 000
306 000
210500
76 000
251 600
60 000
63 800

Aktiefond — Smabolag

Marknadsvarde
TSEK

28532
7 880
4292

22019
5280

11081
8649
4 666
2408
2193
8442
5325
2485

863

11605
5460
8352

10475

13 847
7015

19725
5250
8820
5196

15109
7018
8910
5265
1879
7945

10902

10949
4867
7692
6168
8585
3731
3182

19823
6863
5490
1500
4544
9157
3770

12957
1902
9761

387 829

438 537

438 537
20978
12557

472072

% av fondfor-
mogenheten

6,04%
1,67%
0,91%
4,66%
1,12%
2,35%
1,83%
0,99%
0,51%
0,46%
1,79%
1,13%
0,53%
0,18%
2,46%
1,16%
1,77%
2,22%
2,93%
1,49%
4,18%
1,11%
1,87%
1,10%
3,20%
1,49%
1,89%
1,12%
0,40%
1,68%
2,31%
2,32%
1,03%
1,63%
1,31%
1,82%
0,79%
0,67%
4,20%
1,45%
1,16%
0,32%
0,96%
1,94%
0,80%
2,74%
0,40%
2,07%
82,16%

92,90%
92,90%
4,44%

2,66%
100,00%
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Aktiefond — Smabolag

Balansrakning
TSEK

Tillgangar

Finansiella instrument, not 1
Bank och 6vriga likvida medel
Upplupen bankrénta

Ej likviderade vardepappersaffarer
Summa tillgéngar

Skulder

Upplupen férvaltningskostnad
Skatteskuld

Ej likviderade vérdepappersaffarer
Summa skulder

Fondférmégenhet, not 3
Poster inom linjen

Resultatrakning
TSEK

Intakter och vardeférandring

Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument, not 2
Rénteintakter dagslan

Rénteintakter bank

Utdelning aktier, netto

Valutavinster och -férluster, netto

Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Periodens resultat
Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument
Realiserad borskursvinst

Orealiserad borskursvinst

Realiserad borskursforlust

Orealiserad valutakursvinst

Orealiserad borskursforlust

Summa

Not 3

Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmégenheten vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrakning

Utdelat till andelsagarna
Fondférmdgenheten vid periodens slut

05-06-30

438 537
20978
154

16 447
476 116

-8
-9
-4.027
-4 044

472072

Inga

05-01-01
05-06-30

43341
15
154
8061

51536

-1185

-1185

50351

38 504
13389
-2777

1607
-7 382
43 341

290715
213462
-82 345
50351
-111
472072

04-06-30

169516
7013
27

0

176 556

-3

0

-3797
-3800
172756
Inga
04-05-17
04-06-30

7692
34

7726

-101

-101

7 625

165177
-47
7626

0
172756

Halvarsrapporten &r ej granskad av foretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Aktiefond — Sverige

PPM-nummer 681 783

Fondens inriktning
Aktiefond — Sverige placerar enbart i aktier och aktierelaterade instrument,

som dr noterade i Sverige.

Fondens utveckling
Aktiefond - Sverige steg under forsta halvaret 2005 med 13,3 (10,4) procent,
medan fondens jimforelseindex under samma period 6kade med 15,0 (12,0)
procent.

Stockholmsbérsen inledde &ret positivt. Overlag mycket starka resultat-
rapporter bidrog till en stark kursutveckling, framfér allt i februari och maj.
I perioden mellan rapporterna tog marknaden en viss andhdmtningspaus,
for att ater ta ny fart nir rapporterna for det forsta kvartalet publicerades.
Avmattningen mellan rapportperioderna hingde samman med en ckad oro
f6r konjunkturutvecklingen.

Sarskilt industribolagens vinstutveckling var starkare dn vintad och de
stora verkstadsbolagen uppvisade fina kursokningar under véren. Den kraft-
iga rantenedgdngen gynnade bl.a. fastighetssektorn, som utvecklades mycket
starkt under perioden. Aven informationsteknologi gick bra, liksom bolag
inom likemedel- och hilsosektorn. Sdmre var utvecklingen for teleoperats-
rer och for banksektorn.

Tidigt pa dret genomfordes ett antal fordndringar av fondens positioner.

Placeringar i Aktiefond — Sverige

Likvida medel 1,2% Industri 24,8%

|T-foretag 1,7%

Tjanster 3,1%

Ravaror 6,1%

Hélsovard 8,5%

Konsumentvaror 11,9%

Telekommunikation 18,4% Finans 24,3%

Storsta aktieinnehav

Kursutveckling, SEK

Foretag Vikt 04-12-31-05-06-30
Hennes & MauritzB . ................... 9,8% i 18,8%
Ericsson B ... ... 9, 7% « o 18,4%
InvestorB . ....... ... ... . ... 8,6% 25,4%
VolvoB ... . B5.7% o o 20,7%
Svenska Handelsbanken . ................ B, 2% -7,8%
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Aktiefond — Sverige

Bland annat bytte vi ut investeringar i banksektorn mot innehav i storre verk-
stadsbolag som Volvo och Scania. Vi 6kade ocksa vért innehav i AstraZeneca.
Bada besluten bidrog positivt till fondens utveckling under perioden.

Négra andra innehav som gynnade fondens utveckling under det forsta
halvéret var Hennes & Mauritz, SSAB, Skanska, sjukvardsforetaget Capio och
fastighetsbolaget Wihlborg/Fabege. Vi utokade vér position i Hennes &
Mauritz under perioden och klidkedjan var vid halvérsskiftet fondens storsta
innehav. Négra av de innehav som utvecklades simst, och ddrmed paverkade
fonden negativt, under perioden var Handelsbanken och Tele2. Undervikten i
AstraZeneca och den mindre andelen stora verkstadsbolag tyngde ocksé fon-
dens utveckling nagot i borjan av aret.

Under det forsta halvéret sdlde vi av fondens hela innehav i Electrolux,
skogsforetaget StoraEnso och Stockholmsborsens dgare, OMX. Vi minskade
ocksd vart stora innehav i Handelsbanken nagot. De storsta investeringarna
gjorde vii Hennes & Mauritz, Volvo och AstraZeneca.

Fonden utnyttjade inga derivat under perioden.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

30
Aktiefond — Sverige
Index
20
10
0
dec jan feb mar apr maj jun

Ett index visar utvecklingen pa en bérs, en viss bransch eller en viss typ av vardepapper.
For att jamfora Aktiefond — Sverige med marknadens utveckling anvénder vi SIX Portfolio Return Index.

Fondens utveckling

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. /f\rlig forvaltningskostnad: 0,4%.
Fonden férvaltas av Lars Bergkvist.

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
Fondformégenhet, TSEK 8450762 6815441 4843208 2815413 2231749
Antal utelopande andelar 38982319 34681513 28776702 21388873 12228641
Andelsvarde, kr 216,78 196,52 168,30 131,63 182,50
Utdelning, kr/andel 5,61 5,16 3,69 3,67 0,43
Totalavkastning, fond 13,30% 20,14% 31,26% -26,24% -4,71%

Totalavkastning, jamférelseindex 15,03% 21,27% 34,17% -34,68% -11,54%
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AMF Pensions Aktiefond — Sverige
Org. nr. 504400-4959

Nyckeltal

Risk och avkastning 05-06-30
Totalrisk, % 8,70
Totalrisk, jamférelseindex, % 10,42
Aktiv risk, % 3,84
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 26,82
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 3,80
Omsattningshastighet 0,60
Kostnader

Forvaltningskostnad, % 0,40
Total Expense Ratio (TER), % 0,40
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,54

Forséljnings- och inlosenavgift, % 0

Transaktionskostnader, TSEK 9 380
Transaktionskostnader, % 0,10
Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*
Forvaltningskostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 43,47
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,84
Totalkostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 58,21
vid ett manadssparande av 100 kr/man 3,80

04-12-31  03-12-31
12,69 24,47
14,22 27,46

4,37 6,09
25,58 -1,60
4,36 12,25
0,76 0,67
0,40 0,40
0,40 0,40
0,59 0,56
0 0
9963 5763
0,10 0,09
44,04 44,78
2,74 2,99
64,80 62,73
4,03 4,19

02-12-31
27,95
29,71

5,16
-16,16

0,35

0,40
0,40
0,55

3288
0,10

34,20
2,27

46,73
3,10

01-12-31
21,81
21,48

4,80
3,17

0,95
0,40
0,40
0,66

4703
0,11

37,23
2,47

61,4
4,08

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran férsta dagen i manaden.

Storsta nettokop Bransch
Volvo B Verkstad
Hennes & Mauritz B Detaljhandel
AstraZeneca SDB Lékemedel

TeliaSonera
Investor B

Teleoperator
Investmentbolag

Storsta nettoférsaljningar

Electrolux B Séllankoépsvaror
SCAB Skogsindustri
Stora Enso R SDB Skogsindustri
OMX Finansiella tjanster
Lindex Detaljhandel

Antal
1093 000
1062 400

743 600
4606 200
1942 200

1225500
753 500
1696 100
2019000
329500

TSEK
313275
246 946
211602
183 964
179 209

189314
185776
170765
167 713
102 650

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomférts under perioden.
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Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument
Aktier

Addtech B

Alfa Laval

AstraZeneca SDB
Audiodev B

Bergman & Beving B
Capio

Elekta B

Ericsson B

Fabege
FéreningsSparbanken A
Gambro A

Gambro B

Hennes & Mauritz B
IFSB

Investor B

Karlshamns

Kinnevik B

Lagercrantz B

Lundin Petroleum
Micronic Laser Systems
Munters

NetOnNet

Nibe B

Nobia

Nordea

Peab

Q-Med

SAAB B

SSAB A

Sandvik

Scania B

Seco Tools

Securitas B

Skanska B

Svenska Handelsbanken A
Svenska Handelsbanken B
Tele2 B

Telelogic

TeliaSonera
TietoEnator

Volvo B

Wihlborgs Fastigheter B
Summa aktier

Summa finansiella instrument
Likvida medel

Ovriga tillgangar och skulder, netto
Fondformogenhet

Bransch

Handel

Verkstad
Lakemedel
IT/Hardvara
Handel
Halsovard
Lakemedel
Telekomutrustning
Fastigheter
Bank

Halsovard
Halsovard
Detaljhandel
IT/Mjukvara
Investmentbolag
Kemi
Investmentbolag
Handel

Olja/Gas
IT/Hardvara
Verkstad
Detaljhandel
Séllankdpsvaror
Séallankdpsvaror
Bank
Bygg/Byggmaterial
Halsovard
Verkstad
Metallindustri
Verkstad
Verkstad
Verkstad
Tjanster
Bygg/Byggmaterial
Bank

Bank
Teleoperator
IT/Mjukvara
Teleoperator
Tjanster
Verkstad
Fastigheter

Aktiefond — Sverige

Marknadsvérde

Antal TSEK

262 000 15392
1550700 175229
1218600 395436
246 650 7991
637 200 54 799
652 400 75026
148 000 47 952
32508 000 815951
278 000 47 260
1650750 283104
807 700 84 405
132 200 13815
3023700 831517
3540000 27 081
6879 400 729216
560 700 82984
2585000 169 964
495 000 10395
2453 600 164 391
1095600 95 865
495 400 85 456
185 800 14 307
295200 58 745
915400 103 898
5170500 367 105
427 400 35261
562 100 99 492
1647 400 208 396
1469 960 264 593
915600 265982
1385300 398 966
408 400 134772
2040800 266 324
2420000 233530
2574500 410633
200 000 31600
3561 600 261778
1952 000 29280
10 295 500 384 022
320 800 76992
1514 000 481 452
55 600 10 564
8350921

8350921

9367

90474

8450762

% av fondfor-
mogenheten
0,18%
2,07%
4,68%
0,09%
0,65%
0,89%
0,57%
9,66%
0,56%
3,35%
1,00%
0,16%
9,84%
0,32%
8,63%
0,98%
2,01%
0,12%
1,95%
1,13%
1,01%
0,17%
0,70%
1,23%
4,34%
0,42%
1,18%
2,47%
3,13%
3,15%
4,72%
1,59%
3,15%
2,76%
4,86%
0,37%
3,10%
0,35%
4,54%
0,91%
5,70%
0,13%
98,82%

98,82%
0,11%
1,07%

100,00%
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Aktiefond — Sverige

Balansrakning
TSEK

Tillgangar

Aktier, not 1

Dagslan

Bank och 6vriga likvida medel
Upplupen bankranta

Ej likviderade vardepappersaffarer
Summa tillgéngar

Skulder

Upplupen férvaltningskostnad

Ej likviderade vérdepappersaffarer
Skatteskuld

Summa skulder

Fondférmégenhet, not 3

Poster inom linjen

Resultatréakning
TSEK

Intékter och vardeforandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument, not 2
Réanteintakter dagslan

Rénteintakter bank

Utdelning aktier netto

Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Periodens resultat
Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Virdeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument
Realiserad borskursvinst

Orealiserad borskursvinst

Realiserad borskursforlust

Summa

Not 3

Fondférmogenhetens utveckling
Fondférmégenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrékning

Utdelat till andelsagarna
Fondférmégenheten vid periodens slut

05-06-30

8350921
72 000
9367

25

99 040
8531353

-92

-79 644
-855
-80 591

8450762

Inga

05-01-01
05-06-30

756 432
1062
25
235600
993119

-15151
0
-15151

977 968

338 865
485 389
-67 822
756 432

6815441
1135712
-265 275
977 968
-213 084
8450762

04-06-30

6073181
394 000
1908

50

4382
6473 521

-65

-324 719
-771
-325 555

6 147 966

Inga

04-01-01
04-06-30

386412
1130

0
150781
538323

-10 820
-1444
-12264

526 059

308 958
186612
-109 158
386412

4843 208
1271467
-330 820
526 059
-161 948
6 147 966

Halvarsrapporten &r ej granskad av foretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Europafond — Euro

PPM-nummer 538 462

Fondens inriktning
Europafond — Euro placerar i marknadsnoterade aktier i de linder som &r
medlemmar i EMU - det europeiska valutasamarbetet. Fonden kan dven
placera upp till 20 procent i obligationer som &r noterade i euro.

Fondens utveckling
Europafond - Euro steg under férsta halvaret 2005 med 15,6 (4,8) procent,
medan fondens jamforelseindex under samma period 6kade med 16,5 (7,0)
procent.

De europeiska aktiemarknaderna inledde aret positivt, da starka bolags-
rapporter for det fjarde kvartalet bidrog till att driva kurserna uppét.
Uppgéngen mattades av ndgot under mars och april nir osikerheten om
tillvixten i ekonomin tilltog. Nér sedan bolagsrapporterna for det forsta
kvartalet 6verlag blev battre 4n vintat steg kurserna igen. Sarskilt maj blev
en stark manad.

Skillnaderna mellan de olika geografiska marknaderna var sméd under for-
sta halvéret, aven om Tyskland och Italien utvecklades nagot svagare.
Skillnaderna var storre mellan olika sektorer, ddr ravaror och icke-cykliska
konsumentvaror gick mycket starkt. Kursutvecklingen var simre for verk-
stadsaktier, informationsteknologi och cykliska konsumentvaror. Sdmst gick
icke-cykliska tjansteforetag, dir bland annat livsmedelskedjor och teleopera-
torer ingar.

Placeringar i Europafond — Euro

Likvida medel mm 1,1% ) Frankrike 31,4%

Finland 1,1%

Nederlanderna 12,2%

Italien 12,8%

Spanien 15,2% Tyskland 26,2%

Storsta aktieinnehav

Kursutveckling, SEK

Foretag Vikt 04-12-31-05-06-30
BNP Paribas (Frankrike) . ................ 5,0% v 11,4%
Banco Santander (Spanien) .. ............. A 7% o 10,0%
Telefonica (Spanien) . .................. A5% 2,3%
Royal Dutch Petroleum (Nederlédnderna) . ... .. 39% 33,6%
Saipem (ltalien) . . ... ... ... . . 3,6% 31,9%
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Europafond - Euro

Vi hade under perioden en optimistisk grundsyn pé konjunkturen och till
foretagens formaga att skapa goda vinster. Darfor foredrog vi mer konjunk-
turkinsliga bolag samt foretag inom oljeindustrin. Fonden hade en 6vervikt
i verkstadsaktier, ravaror och basindustri. Vi var mer forsiktigt instillda till
cykliska konsumentvaror och minskade ocksé innehaven i sektorn ytterli-
gare under forsta halvaret.

Fondens utveckling gynnades av vara positioner i oljebolag. Innehaven i
verkstadsindustrin bidrog positivt till utvecklingen i slutet av perioden, men
var svagare i borjan av dret. Undervikten i livsmedelskedjor gynnade fon-
den, medan overvikten i teleoperatorer bidrog negativt. Bland de innehav
som bidrog mest positivt finns franska Vinci, spanska Ferrovial och finska
Neste Oil, medan teleoperatorerna Telecom Italia och Deutsche Telecom
horde till de simsta innehaven. Fondens storsta nettokop gjordes i den
spanska banken Banco Santander, som vi anser har en 1ig virdering och
intressanta tillvixtmojligheter, bland annat i Latinamerika. Bland de storsta
forsaljningarna i fonden marks fordonstillverkaren DaimlerChrysler.

Fondens utveckling gynnades ocksé av att den svenska kronan forsvagades
mot euron. Inga derivat anvindes under perioden.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

30
Europafond - Euro
Index
20
10
0
dec jan feb mar apr maj jun

Ett index visar utvecklingen pa en bors, en viss bransch eller en viss typ av vardepapper. For att jamfora
Europafond — Euro med marknadens utveckling anvénder vi indexet FTSE World Eurobloc.

Fondens utveckling

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kronor. Arlig férvaltningskostnad: 0,4%.
Fonden férvaltas av Fredrik Thor.

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
Fondférmogenhet, TSEK 1020906 756 178 613955 398 869 508 736
Antal utelépande andelar 8569970 7161770 6162272 4408047 3574923
Andelsvérde, kr 119,13 105,59 99,63 90,49 142,31
Utdelning, kr/andel 2,78 2,57 2,95 2,91 0,61
Totalavkastning, fond 15,61% 8,69% 13,78% -34,93% -13,28%

Totalavkastning, jamférelseindex  16,49% 12,60% 19,65% -34,14% -13,46%
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AMF Pensions Europafond — Euro

Nyckeltal

Risk och avkastning

Totalrisk, %

Totalrisk, jamforelseindex, %

Aktiv risk, %

Genomshnittlig arsavkastning, 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, %
Omsattningshastighet

Kostnader

Forvaltningskostnad, %

Total Expense Ratio (TER), %
Totalkostnadsandel (TKA), %
Forsaljnings- och inlésenavgift, %
Transaktionskostnader
Transaktionskostnader, %

Org. nr. 504400-4447

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*

Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr
vid ett manadssparande av 100 kr/man

Totalkostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr
vid ett manadssparande av 100 kr/man

05-06-30 04-12-31 03-12-31
12,75 15,30 24,89
12,04 14,99 25,85

2,50 2,54 3,24
18,31 11,21 -13,95
-4,03 -5,04 -

0,31 0,34 0,66

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,91 0,75 0,85

0 0 0

737 702 841

0,11 0,12 0,10
41,90 41,41 40,58

2,81 2,62 2,82
95,34 77,65 86,26

6,39 4,92 5,99

02-12-31
22,71
24,26

4,13
-24,88

0,26

0,40
0,41
0,81

410
0,11

32,79
2,17

66,01
4,36

01-12-31
15,25
15,18

555!
2,05

0,68

0,40
0,40
0,82

1002
0,12

36,95
2,41

79,94
4,89

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen i manaden.

Storsta nettokop
Banco Santander
ING Groep
Inditex

Total

Altadis

Storsta nettoforsaljningar
ABN Amro

Banco Popular Espanol
Deutsche Post
DaimlerChrysler

Banca Intesa

Bransch Antal
Bank 528 800
Forsakring 147 000
Detaljhandel 99 000
Olja/Gas 12 000
Konsumentprodukter 51476
Bank 147 500

Bank 49 300
Tjanster 126 700
Bilindustri 38600
Bank 285317

TSEK
44971
30100
20873
18480
16119

27 815
22559
22117
12487
9792

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomférts under perioden.

Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument
Aktier

Finland

Jaakko Poyry

Neste Oil

Summa Finland

26

Marknadsvarde

Bransch Antal TSEK
Tjanster 3150 739
Olja/Gas 51 000 10318
11057

% av fondfor-
mogenheten

0,07%
1,01%
1,08%



Europafond - Euro

Finansiella instrument Marknadsvérde
Aktier, forts Bransch Antal TSEK
Frankrike

AXA Forsakring 91 500 17 880
BNP Paribas Bank 94 800 50816
Credit Agricole Bank 137 500 27 246
France Telecom Teleoperator 108 500 24782
LVMH Séllankdpsvaror 22118 13362
Lafarge Bygg/Byggmaterial 41 433 29515
Norbert Dentressangle Transport 45470 16 756
Peugeot Bilindustri 10000 4631
Pierre & Vacances Hotell 7579 4375
Sanofi-Aventis Lakemedel 32655 20962
Schneider Electric Elektronik/Elektrisk utrustning 50 500 29767
Total Olja/Gas 18 000 33064
Veolia Environnement Teleoperator 30000 8812
Vinci Bygg/Byggmaterial 26 836 17 455
Vivendi Universal Media 85000 20941
Summa Frankrike 320 364
Italien

Assicurazioni Generali Forsakring 66 000 16 098
Campari Drycker 193420 11081
Eni Olja/Gas 112 000 22 564
Riunione Adriatica di Sicurta Forsakring 80518 12248
Saipem Olja/Gas 348 000 36 650
Telecom ltalia Teleoperator 649774 15873
Unicredito Italiano Bank 400 000 16518
Summa ltalien 131032
Nederlanderna

ASML IT/Hardvara 131 000 16 125
ING Groep Forsakring 147 000 32478
Philips Electronics Elektronik/Elektrisk utrustning 105 000 20747
Royal Dutch Petroleum Olja/Gas 77 000 39309
Unilever Livsmedel 31000 15723
Summa Nederldnderna 124 382
Spanien

Altadis Konsumentprodukter 51476 16 872
Banco Santander Bank 528 800 47 942
Ferrovial Bygg/Byggmaterial 49 000 24691
Inditex Detaljhandel 99 000 19917
Telefonica Teleoperator 357 415 45751
Summa Spanien 155173
Tyskland

Allianz Forsakring 28 600 25678
BASF Kemi 60700 31562
BMW Bilindustri 25421 9099
Continental Bilindustri 13 000 7 331
Depfa Bank Bank 146 500 18337
Deutsche Bank Bank 53 000 32423
Deutsche Post Tjanster 68 300 12475
Deutsche Telekom Teleoperator 130000 18 804
E.on Elektricitet/Gas 50 900 35479
Rwe Elektricitet/Gas 25500 12 869
SAP IT/Mjukvara 26 100 35534
Siemens Elektronik/Elektrisk utrustning 49100 28 009
Summa Tyskland 267 600
Summa aktier 1009 608
Summa finansiella instrument 1009 608
Likvida medel 9028
Ovriga tillgangar och skulder, netto 2270
Fondformogenhet 1020906

% av fondfor-
mogenheten

1,75%
4,98%
2,67%
2,43%
1,31%
2,89%
1,64%
0,45%
0,43%
2,05%
2,92%
3,24%
0,86%
1,71%
2,05%
31,38%

1,58%
1,09%
2,21%
1,20%
3,59%
1,55%
1,62%
12,84%

1,58%
3,18%
2,03%
3,85%
1,54%
12,18%

1,65%
4,70%
2,42%
1,95%
4,48%
15,20%

2,52%
3,09%
0,89%
0,72%
1,80%
3,18%
1,22%
1,84%
3,48%
1,26%
3,48%
2,74%
26,22%

98,90%.
98,90%
0,88%

0,22%
100,00%
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Europafond - Euro

Balansrakning
TSEK

Tillgangar

Aktier och konvertibler, not 1
Bank och 6vriga likvida medel
Upplupen bankrénta

Fordran restitution

Ej likviderade vérdepappersaffarer
Summa tillgangar

Skulder

Upplupen forvaltningskostnad

Ej likviderade vérdepappersafféarer
Skatteskuld

Summa skulder
Fondférmégenhet, not 3

Poster inom linjen

Resultatrdakning
TSEK

Intakter och vardeforandring

Vardeforandring for aktierelaterade finansiella instrument, not 2

Réanteintakter dagslan
Rénteintakter bank
Utdelning aktier, netto

Valutavinster och valutaforluster, netto

Summa intakter och vardeforandring
Kostnader

Férvaltningskostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Periodens resultat

Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Virdeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad borskursvinst
Realiserad valutakursvinst
Orealiserad borskursvinst
Orealiserad valutakursvinst
Realiserad borskursforlust
Realiserad valutakursférlust
Summa

Not 3

Fondférmégenhetens utveckling
Fondférmégenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat enl. resultatrakningen
Utdelat till andelsagarna
Fondférmogenhet vid periodens slut

05-06-30

1009 608
9028

46

1612
773
1021067

-11
0
-150
-161

1020906

Inga

05-01-01
05-06-30

116 915
15

46
18753
403
136 132

1775
-4
1779

134353

14 067
661

67 522
38409
-3 506
-238
116 915

756178
190114
-36 430
134 353
-23 309
1020906

04-06-30

713128
13570
63
1682
1306
729749

-8
-5204
-69

-5 281

724 468

Inga

04-01-01
04-06-30

18177

63
13928
96
32264

-1349
-1482
-2 831

29433

6121
1118
21939
5296
-16 147
-150
18177

613 955
172 086
-73187

29433
-17 819
724 468

Halvarsrapporten &r ej granskad av foretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Aktiefond — Varlden

PPM-nummer 645 952

Fondens inriktning
Fonden placerar i svenska och utlindska marknadsnoterade aktier. De utlindska
aktierna far som mest sta for hilften av fondvirdet och dr koncentrerade till USA
och Visteuropa.

Fondens utveckling
Aktiefond - Virlden steg under forsta halviret 2005 med 15,0 (9,4) procent,
medan fondens jamforelseindex under samma period 6kade med 16,0 (10,5)
procent.

Medan utvecklingen pd bade den svenska och de 6vriga europeiska aktie-
marknaderna var god under det forsta halvaret, utvecklades de amerikanska
marknaderna simre. De tre tongivande amerikanska indexen (Dow Jones,
S&P 500 och Nasdaq) lag alla nira noll efter de tvd forsta kvartalen, medan
de europeiska marknaderna steg med mellan fyra och tio procent i lokal
valuta. Sdmst utveckling i Europa uppvisade Italien och England, medan
Schweiz och Frankrike var starkast. Aven Stockholmbérsen stod sig vl i
konkurrensen.

Under perioden 6kade vi investeringarna i Europa ndgot pd bekostnad av
de amerikanska innehaven. Vi fann europeiska aktier mer attraktivt virde-
rade, samtidigt som vi bedomde att vinstutsikterna for europeiska bolag var

Placeringar i Aktiefond - Varlden

Japan 0,1% Likvida medel mm 1,2%

Finland 0,2%

Norge 0,3%

Hongkong 0,9%

Nederlanderna 1,5%

Italien 1,7%

Schweiz 2,3%

Spanien 2,5%

Frankrike 3,6%

Tyskland 4,0%

England 4,4%

USA19,1% Sverige 58,2%

Storsta aktieinnehav

Kursutveckling, SEK

Foretag Vikt 04-12-31-05-06-30
EricssonB .. .. ... . ... T8% v 18,4%
Hennes & MauritzB . ................... 6,6% i 18,8%
InvestorB . ....... .. ... . . ... 5,0% vt 25,4%
VolvoB ... 3,8% 20,7%
Svenska Handelsbanken . ................ 3,1% -7,8%
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Aktiefond - Varlden

bittre. Sett till lokal valuta gick ocksd europeiska aktier battre. Omriknat i
svenska kronor motverkade dock dollarforstirkningen den svagare under-
liggande utvecklingen pé de amerikanska aktierna. Vi var dven underviktade
i brittiska aktier, vilket missgynnade fondens utveckling pd grund av pundets
starka uppgang.

Generellt hade vi en viss 6verexponering mot konjunkturkiansliga bolag i
fonden, sdvil i de amerikanska som i de svenska och 6vriga europeiska inne-
haven. Vi investerade i oljerelaterade bolag, som gynnades av det hoga olje-
priset. I den svenska delen av portféljen 6kade vi andelen storre industri-
foretag, som exempelvis Volvo och Scania.

Bland starka amerikanska bidrag mirks oljebolaget ConocoPhillips och
lakemedelsdetaljisten CVS. En investering i ett mindre konjunkturkinsligt
bolag var det schweiziska lakemedelsbolaget Roche. Likemedelsaktier
utvecklades 6ver lag vil under perioden. Innehaven i europeiska teleopera-
torer bidrog negativt till fondens utveckling.

Fonden gynnades av den svenska kronans forsvagning mot savil dollarn
som europeiska valutor. Derivat anvindes inte under perioden.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

30
Aktiefond — Varlden
Index
20
10
0
dec jan feb mar apr maj jun

Ett index visar utvecklingen pa en bors, en viss bransch eller en viss typ av vardepapper. For att fa en rattvis
bild av Aktiefond — Varldens utveckling jamfor vi med féljande index: SIX Portfolio Return Index 60%, FTSE
World USA 20%, FTSE World Europe 20%.

Fondens utveckling

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. Arlig férvaltningskostnad: 0,4%.
Fonden férvaltas av Fredrik Thor.

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
Fondférmoégenhet, TSEK 7469219 5713633 4194077 2599538 2975102
Antal utel6pande andelar 45844586 39311716 32132586 23423848 17757125
Andelsvarde, kr 162,92 145,34 130,52 110,98 167,54
Utdelning, kr/andel 3,98 3,32 3,79 3,51 0,44
Totalavkastning, fond 14,96% 14,04% 21,57% -32,10% -9,01%
Totalavkastning, jamférelseindex  16,06% 15,52% 24,35% -34,02% -9,53%
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AMF Pensions Aktiefond — Varlden

Org. nr. 504400-4892

Nyckeltal

Risk och avkastning 05-06-30
Totalrisk, % 8,93
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,05
Aktiv risk, % 2,22
Genomshnittlig arsavkastning, 2 ar, % 22,01
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % -0,99
Omsattningshastighet 0,45
Kostnader

Forvaltningskostnad, % 0,40
Total Expense Ratio (TER), % 0,40
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,65

Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0

Transaktionskostnader TSEK 7 326
Transaktionskostnader, % 0,11
Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*
Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 42,23
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,80
Totalkostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 68,53
vid ett manadssparande av 100 kr/man 4,54

04-12-31  03-12-31
11,75 22,73
12,86 24,25

2,54 3,39
17,74 -9,15
1,19 6,86

0,53 0,48

0,40 0,40

0,40 0,40

0,67 0,65

0 0
7617 4715

0,12 0,11
43,25 42,98

2,68 2,89
72,01 69,79
4,47 4,70

02-12-31
28865
25,35

3,60
-21,40

0,41

0,40
0,40
0,62
0
3833
0,11

32,55
2,20

50,16
3,40

01-12-31
17,09
17,55

4,97
0,02

0,73

0,40
0,40
0,70

521
0,11

37,28
2,46

64,56
4,26

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen i manaden.

Storsta nettokop Bransch
Hennes & Mauritz B Detaljhandel
Volvo B Verkstad
Nordea Bank
AstraZeneca SDB Lakemedel
Investor B Investmentbolag

Storsta nettoforsaljningar

SCAB Skogsindustri
Electrolux B Sallanképsvaror
Sapa Verkstad
Stora Enso R SDB Skogsindustri
OMX Finansiella tjanster

Antal

956 300
685 500
1703 500
373800

1 008 000

434 200
551 100
385 000
703 200
802 400

TSEK
225498
203101
119 226
106 034

93063

109 370
90337
71995
70283
65630

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomférts under perioden.
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Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument
Aktier

Sverige

Addtech B

Alfa Laval

AstraZeneca SDB
Audiodev B

Bergman & Beving B
Capio

Ericsson B

Fabege
ForeningsSparbanken A
Gambro A

Gambro B

Hennes & Mauritz B
Investor B

Karlshamns

Kinnevik B

Micronic Laser Systems
Munters

Nibe B

Nobia

Nordea

Peab

Q-Med

SAAB B

SSAB A

Sandvik

Scania B

Seco Tools

Securitas B

Skanska B

Svenska Handelsbanken A
Svenska Handelsbanken B
Tele2 B

Telelogic

TeliaSonera
TietoEnator

Volvo B

Summa Sverige

Aktiefond - Varlden

Marknadsvérde

Bransch Antal TSEK

Handel 147 800 8683

Verkstad 1028100 116175
Lakemedel 573 100 185971
IT/Hardvara 158 500 5135
Handel 420400 36 154
Halsovard 308 000 35420
Telekomutrustning 23166 000 581 467
Fastigheter 206 200 35054
Bank 758 550 130091

Halsovard 495 000 51727
Hélsovard 67 000 7 002
Detaljhandel 1792100 492 828
Investmentbolag 3549 800 376 279
Kemi 113100 16739
Investmentbolag 1265 300 83193
IT/Hardvara 460 400 40 285
Verkstad 235400 40 606
Sallankdpsvaror 211800 42148
Séllankopsvaror 354 400 40224
Bank 2682 600 190 465
Bygg/Byggmaterial 544 200 44 897
Halsovard 259400 45914
Verkstad 957 000 121 061
Metallindustri 682 680 122 882
Verkstad 405 100 117 682
Verkstad 741 900 213667
Verkstad 215000 70950
Tjanster 1 056 000 137 808
Bygg/Byggmaterial 977 500 94 329
Bank 1288900 205 580

Bank 150 000 23700
Teleoperatér 1861 500 136 820
IT/Mjukvara 1 605 000 24075
Teleoperator 4532 300 169 055
Tjanster 89 400 21456
Verkstad 896 400 285055

4350 577

% av fondfor-
mogenheten

0,12%
1,56%
2,49%
0,07%
0,48%
0,47%
7,78%
0,47%
1,74%
0,69%
0,09%
6,60%
5,04%
0,22%
1,11%
0,54%
0,54%
0,56%
0,54%
2,55%
0,60%
0,61%
1,62%
1,65%
1,58%
2,86%
0,95%
1,85%
1,26%
2,75%
0,32%
1,83%
0,32%
2,26%
0,29%
3,82%
58,23%
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Finansiella instrument
Aktier, forts.

England

Billiton

Diageo

Exel

GlaxoSmithkline
HBOS

Next

Royal Bank of Scotland
Smith & Nephew
Tesco

Vodafone

WPP

Summa England

Finland
Neste Oil
Summa Finland

Frankrike

AXA

BNP Paribas

Credit Agricole
France Telecom
Lafarge

Norbert Dentressangle
Peugeot

Schneider Electric
Total

Veolia Environnement
Vinci

Vivendi Universal
Summa Frankrike

Hongkong
Tracker Fund of Hongkong
Summa Hongkong

Italien

Assicurazioni Generali
Campari

Eni

Riunione Adriatica di Sicurta

Saipem

Telecom ltalia
Unicredito Italiano
Summa ltalien

Japan
Canon
East Japan Railway

Mitsubishi Tokyo Financial

Sharp
Summa Japan

Nederlanderna

ASML

ING Groep

Philips Electronics
Royal Dutch Petroleum
Unilever

Summa Nederldnderna

Norge

Statoil
Summa Norge
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Bransch

Metallindustri
Drycker
Transport
Lakemedel
Bank
Detaljhandel
Bank
Lakemedel
Livsmedel
Teleoperatoér
Media

Olja/Gas

Forsakring

Bank

Bank

Teleoperatoér
Bygg/Byggmaterial
Transport
Bilindustri
Elektronik/Elektrisk utrustning
Olja/Gas
Teleoperator
Bygg/Byggmaterial
Media

Investmentbolag

Forsékring
Drycker
Olja/Gas
Forsakring
Olja/Gas
Teleoperator
Bank

Elektronik/Elektrisk utrustning
Transport

Bank

Elektronik/Elektrisk utrustning

IT/Hérdvara

Forséakring
Elektronik/Elektrisk utrustning
Olja/Gas

Livsmedel

Olja/Gas

Antal

433 000
118 886
175 240
166 076
243 966
87 000
217 582
261 568
234 000
3265470
340000

57571

78 000
107 600
133 900

61 100

48779

27 384

11700

55500

21900

23689

12160

60 000

4770 000

81 000
226 270
89 000
60 000
373 000
621722
300 000

7 400
70

42
23000

132 000
100 800
95 800
83 500
26 000

139 000

Marknadsvarde
TSEK

43153
13695
20825
31405
29385
18376
51348
20173
10440
62162
27 341
328303

11647
11647

15242
57677
26 533
13956
34748
10091
5418
32715
40228
6958
7909
14782
266 257

69 243
69243

19757
12963
17930
9127
39283
15188
12388
126 636

3045
2812
2785
2811
11453

16 248
22270
18 929
42628
13187
113 262

22 164
22164

% av fondfor-
mogenheten

0,58%
0,18%
0,28%
0,42%
0,39%
0,25%
0,69%
0,27%
0,14%
0,83%
0,37%
4,40%

0,16%
0,16%

0,20%
0,77%
0,36%
0,19%
0,47%
0,14%
0,07%
0,44%
0,54%
0,09%
0,11%
0,20%
3,58%

0,93%
0,93%

0,26%
0,17%
0,24%
0,12%
0,53%
0,20%
0,17%
1,69%

0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,16%

0,22%
0,30%
0,25%
0,57%
0,18%
1,52%

0,30%
0,30%



Finansiella instrument
Aktier, forts.
Schweiz

Baloise

Novartis

Roche

Schindler

Swiss Reinsurance
Syngenta

The Swatch Group B
UBS

Summa Schweiz

Spanien

Altadis

Banco Santander
Ferrovial

Inditex
Telefonica
Summa Spanien

Tyskland

Allianz

BASF

BMW
Continental
Depfa Bank
Deutsche Bank
Deutsche Post
Deutsche Telekom
E.on

Rwe

SAP

Siemens
Summa Tyskland

Bransch

Forsakring
Lakemedel
Halsovard
Verkstad
Forsakring
Kemi
Sallanképsvaror
Bank

Konsumentprodukter
Bank
Bygg/Byggmaterial
Detaljhandel
Teleoperator

Forsakring
Kemi
Bilindustri
Bilindustri
Bank

Bank

Tjanster
Teleoperator
Elektricitet/Gas
Elektricitet/Gas
IT/Mjukvara
Elektronik/Elektrisk utrustning

Antal

61 500
93 800
27975

1010
24000

5400
15000
78 200

73353
497 500
76 000
153 700
371064

36 700
88 000
33152
10000
181 500
58 400
102 000
81 000
45300
48 300
22300
42300

Aktiefond - Varlden

Marknadsvarde
TSEK

23992
34 906
27 659
2850
11528
4341
16 458
47 667
169 401

24 043
45105
38 296
30921
47 498
185863

32951
45757
11 866
5639
22718
35727
18630
11716
31576
24375
30360
24130
295 445

% av fondfor-
mogenheten

0,32%
0,47%
0,37%
0,04%
0,15%
0,06%
0,22%
0,64%
2,27%

0,32%
0,60%
0,51%
0,41%
0,64%
2,48%

0,44%
0,61%
0,16%
0,08%
0,30%
0,48%
0,25%
0,16%
0,42%
0,33%
0,41%
0,32%
3,96%
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Finansiella instrument
Aktier, forts.

USA

Adobe Systems
Amdocs

American International Group
Amgen

Apache

BJ Services

Bank of America
Best Buy

CvVs

Centex

Chevron

Citigroup
Colgate-Palmolive
Comcast
ConocoPhillips

Dell

Dominion Resources
Duke Energy
Emerson Electric
General Electric

Hilton Hotels
Ingersoll-Rand
Johnson & Johnson
Kellogg

Lowe's

Medtronic

Merrill Lynch
Microsoft

Pfizer

Staples

Texas Instruments
Transocean

Tyco

Summa USA

Summa aktier

Summa finansiella instrument
Likvida medel

Ovriga tillgéngar och skulder, netto

Fondférmégenhet
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Bransch

IT/Mjukvara
IT/Mjukvara
Forsékring
Lékemedel
Olja/Gas

Olja/Gas

Bank

IT/Mjukvara
Detaljhandel
Bygg/Byggmaterial
Olja/Gas

Bank
Konsumentprodukter
Media

Olja/Gas
IT/Hardvara
Elektricitet/Gas
Elektricitet/Gas

Elektronik/Elektrisk utrustning
Elektronik/Elektrisk utrustning
Hartford Financial Service Group

Forsakring
Hotell
Verkstad
Lékemedel
Livsmedel
Detaljhandel
Halsovard
Finansiella tjénster
IT/Mjukvara
Lékemedel
Detaljhandel
IT/Hardvara
Olja/Gas
Verkstad

Antal

158 000
145000
89 000
17 000
51 600
33400
173 000
45000
322000
64 000
124 000
172 000
196 500
170500
176 000
54 000
85000
55 000
76 000
200 000
25000
365000
76 000
130000
125000
105 000
100 000
161 000
260 540
178 400
207 000
42000
28700
266 000

Marknadsvarde
TSEK

35299
29927
40379
8026
26 030
13688
61617
24 089
73 096
35319
54148
62 093
76 585
40835
79013
16 640
48713
12769
37170
54116
14 599
67 979
42 345
65 985
43379
47 737
40442
69161
50 538
38422
34 463
9206
12095
60 654
1426 557

7 376 808

7 376 808
17 248
75163

7 469 219

% av fondfor-
mogenheten

0,47%
0,40%
0,54%
0,11%
0,35%
0,18%
0,82%
0,32%
0,98%
0,47%
0,72%
0,83%
1,03%
0,55%
1,06%
0,22%
0,65%
0,17%
0,50%
0,72%
0,20%
0,91%
0,57%
0,88%
0,58%
0,64%
0,54%
0,93%
0,68%
0,51%
0,46%
0,12%
0,16%
0,81%
19,08%

98,76%

98,76%
0,23%
1,01%

100,00%
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Balansrakning 05-06-30
TSEK

Tillgangar

Aktier och konvertibler, not 1 7 376 808
Dagslan 70000
Bank och 6vriga likvida medel 17 248
Upplupen bankranta 49
Ej likviderade vardepappersaffarer 46 295
Fordran restitution 2580
Summa tillgdngar 7512980
Skulder

Upplupen forvaltningskostnad -82
Skatteskuld -397
Ej likviderade vardepappersaffarer -43 282
Summa skulder -43761
Fondférmogenhet, not 3 7 469 219
Poster inom linjen Inga
Resultatrdkning 05-01-01
TSEK 05-06-30

Intakter och vardeforandring

Vérdeférandring for aktierelaterade finansiella instrument, not 2 805131
Rénteintakter dagslan 813
Rénteintakter bank 49
Utdelningar aktier, netto 159370
Valutavinster och valutaférluster, netto 2349
Summa intékter och vardeférandring 967712
Kostnader

Forvaltningskostnader -13189
Ovriga kostnader 4
Summa kostnader -13193
Periodens resultat 954519

Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad borskursvinst 222174
Realiserad valutakursvinst 1159
Orealiserad borskursvinst 352110
Orealiserad valutakursvinst 89951
Realiserad bérskursforlust -65 160
Realiserad valutakursforlust -54 750
Orealiserad borskursférlust 33845
Orealiserad valutakursforlust 225802
Summa vardefoérandring 805131
Not 3

Fondférmdgenhetens utveckling

Fondférmégenheten vid arets bérjan 5713633
Andelsutgivning 1161495
Andelsinlésen -182 360
Resultat enl. resultatrékningen 954 519
Utdelat till andelsagarna -178 068
Fondférmdgenheten vid periodens slut 7 469 219

04-06-30

5491 392
68 000

16 065
38

2399
2133
5580027

-61
-239
-31730
-32030

5547 997

Inga

04-01-01
04-06-30

326 198
0

846
110020
-514
436 550

-10118
-3915
-14 033

422 517

186 543
1059
146 211
68 736
-65729
-10622
0

0

326 198

4194077
1149094
-88 933
422517
-128 758
5547 997

Halvarsrapporten &r ej granskad av foretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Aktiefond — Global

PPM-nummer 908 277

Fondens inriktning
Aktiefond — Global placerar huvudsakligen i utlindska marknadsnoterade
aktier. Fonden kan placera i aktier noterade p3 alla stérre borser i virlden,
men har for narvarande fokuserat placeringarna till USA och Europa.

Fondens utveckling
Aktiefond - Global steg under forsta halvaret 2005 med 16,7 (8,2) procent,
medan fondens jamforelseindex under samma period 6kade med 17,6 (8,2)
procent.

Europeiska aktier steg med mellan fem och elva procent i lokal valuta under
det forsta halvaret, medan amerikanska och asiatiska var nira oforiandrade.
Sdmst i Europa var England, medan Schweiz och Frankrike gick bést. Med
hinsyn till valutaeffekter blev dock bilden en annan, dé starka uppgéngar for
savil dollarn som pundet gynnade amerikanska och brittiska aktier.

P& den amerikanska marknaden gick framfor allt oljerelaterade aktier och
defensiva sektorer, som likemedel, mat och drycker, bra under forsta halvaret.
Svagare utveckling noterade mer cykliska sektorer och informationsteknologi.
Aven konsumentrelaterade branscher utvecklades svagt, d& privatkonsumtio-
nen paverkades negativt av det hoga oljepriset. De europeiska marknaderna
uppvisade liknande monster, med stark utveckling for révaror och icke-cykliska

Placeringar i Aktiefond — Global

Hongkong 0,4% Likvida medel mm 5,1%

Finland 0,4%

Norge 0,6%

Japan 0,6%

Sydkorea 1,2%

Nederlanderna 3,1%

Italien 3,9%

USA 44,6%
Sverige 4,1%
Schweiz 5,0%
Spanien 5,6%
Frankrike 8,1%
Tyskland 8,5% England 8,8%

Storsta aktieinnehav
Kursutveckling, SEK

Foretag Vikt 04-12-31-05-06-30
ConocoPhillips (USA) .. ...t 2,9% 55,4%
Ericsson B (Sverige) .. ..... ... ... .. ... 28% . 18,4%
Citigroup (USA) .. ..o 2,3 12,6%
Bank of America (USA) . ................. 2,2% 13,9%
CVS(USA) .. 2 1% 51,4%
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Aktiefond - Global

konsumentvaror medan verkstad, informationsteknologi och cykliska konsu-
mentvaror gick simre. Aven icke-cykliska tjansteforetag utvecklades svagt.

Vi var fortsatt forsiktigt positiva till konjunkturutvecklingen under det for-
sta halvéret, varfor vi beholl en viss 6vervikt av mer konjunkturkinsliga sekto-
rer som verkstad, basindustri och oljerelaterade aktier. Fonden var undervik-
tad i informationsteknologi samt i icke-cykliska sektorer som likemedel. Vi
overviktade europeiska aktier ndgot, da vi bedomde att vinstforutsattningarna
var bittre i Europa dn 1 USA. I lokal valuta gick ocksa europeiska aktier bittre
an amerikanska, men omréknat i kronor blev amerikanska aktier en béttre
investering.

De storsta positiva bidragen till fondens utveckling gav oljebolaget Conocol-
Phillips och likemedelsdetaljisten CVS, som béda 6kade i virde med narmare
30% under perioden (i lokal valuta). De storsta negativa bidragen svarade for-
sikringsjitten AIG och IBM for. Stora nettokop gjordes bland annat i Ericsson
och amerikanska Transocean, virldens storsta djuphavsoljeriggforetag. Inne-
havet i IBM saldes under perioden till fsrmén for persondatorforetaget Dell.

Kronans forsvagning mot sévil dollarn som euron bidrog positivt till fon-
dens utveckling. Inga derivat anvindes under perioden.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

30
Aktiefond - Global
Index
20
10
0
dec jan feb mar apr maj jun

Ett index visar utvecklingen pa en bars, en viss bransch eller en viss typ av vardepapper. For att fa en rattvis
bild av Aktiefond — Globals utveckling jamfér vi med foljande index: 50% FTSE World USA och 50% FTSE
World Europe.

Fondens utveckling

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kronor. Arlig forvaltningskostnad: 0,4%.
Fonden férvaltas av UIf Forsberg.

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
Fondférmégenhet, TSEK 303561 202911 144514 127 087 153 320
Antal utelépande andelar 3950774 3023393 2229235 2054206 1516418
Andelsvarde, kr 76,84 67,11 64,83 61,87 101,11
Utdelning, kr/andel 1,38 1,59 1,73 - -
Totalavkastning, fond 16,66% 5,96% 7,78% -38,81% 1,11%
Totalavkastning, jamférelseindex 17,55% 7,24% 10,67% -33,37% 0,73%
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AMF Pensions Aktiefond — Global
Org. nr. 504400-9206

Nyckeltal

Risk och avkastning 05-06-30 04-12-31 03-12-31
Totalrisk, % 11,19 12,25 20,15
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,79 11,83 20,42
Aktiv risk, % 2,11 2,33 3,19
Genomshnittlig arsavkastning, 2 ar, % 14,45 6,87 -18,79
Genomsnittlig arsavkastning fran start, % -5,19 -10,52 -
Omsattningshastighet 0,28 0,34 0,50
Kostnader

Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40
Total Expense Ratio (TER), % 0,40 0,40 0,40
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,82 0,79 0,79
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 269 260 192
Transaktionskostnader, % 0,14 0,15 0,13
Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*

Forvaltningskostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,43 42,32 40,58
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,74 2,60 2,77
Totalkostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 83,00 83,81 80,31
vid ett manadssparande av 100 kr/man 5,62 551 5,47

02-12-30

0,35

0,40
0,40
0,80

200
0,15

30,74
2,12

61,12
4,22

01-12-31

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen i manaden.

Storsta nettokop
Johnson & Johnson
Apache

Medtronic
Comcast
Transocean

Storsta nettoforsaljningar

Wyeth

Siemens

Symantec

Deutsche Post
Agilent Technologies

Bransch Antal
Lakemedel 10 000
Olja/Gas 9800
Halsovard 11 000
Media 16 500
Olja/Gas 9100
Bransch Antal
Lakemedel 9000
Elektronik/Elektrisk utrustning 3500
IT/Mjukvara 13 000
Tjanster 11 000
IT/Hardvara 11 400

TSEK
4730
4583
4049
3844
3479

TSEK
2468
2011
1971
1920
1755

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomférts under perioden.

Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument
Aktier

Sverige

Ericsson B

Hennes & Mauritz B
Scania B

Summa Sverige

England

Billiton

Diageo

Exel
GlaxoSmithkline
HBOS

Next

Royal Bank of Scotland
Smith & Nephew
Tesco

Vodafone

WPP

Summa England

40

Marknadsvarde

Bransch Antal TSEK
Telekomutrustning 290 000 7279
Detaljhandel 8000 2200
Verkstad 10 000 2880

12 359

Metallindustri 35000 3488
Drycker 10614 1223
Transport 13781 1638
Lakemedel 14 004 2648
Bank 21574 2598
Detaljhandel 6 000 1267
Bank 17 972 4241
Lakemedel 22132 1707
Livsmedel 21000 937
Teleoperator 250090 4761
Media 28 000 2252
26760

% av fondfor-
mogenheten

2,40%
0,72%
0,95%
4,07%

1,15%
0,40%
0,54%
0,87%
0,86%
0,42%
1,40%
0,56%
0,31%
1,57%
0,74%
8,82%



Finansiella instrument
Aktier, forts

Finland

Neste Oil

Summa Finland

Frankrike

AXA

BNP Paribas

Credit Agricole
France Telecom
Lafarge

Norbert Dentressangle
Peugeot

Schneider Electric
Total

Veolia Environnement
Vinci

Vivendi Universal
Summa Frankrike

Hongkong

Tracker Fund of Hongkong

Summa Hongkong

Italien

Assicurazioni Generali
Campari

Eni

Riunione Adriatica di Sicurta

Saipem

Telecom ltalia
Unicredito Italiano
Summa ltalien

Japan
Canon
East Japan Railway

Mitsubishi Tokyo Financial

Summa Japan

Korea
Samsung Electronics
Summa Korea

Nederlanderna

ASML

ING Groep

Philips Electronics
Royal Dutch Petroleum
Unilever

Summa Nederldnderna

Norge
Statoil
Summa Norge

Schweiz

Baloise

Novartis

Roche

Schindler

Swiss Reinsurance
Syngenta

The Swatch Group B
UBS

Summa Schweiz

Bransch

Olja/Gas

Forsakring

Bank

Bank
Teleoperator
Bygg/Byggmaterial
Transport
Bilindustri
Elektronik/Elektrisk utrustning
Olja/Gas
Teleoperator
Bygg/Byggmaterial
Media

Investmentbolag

Forsakring
Drycker
Olja/Gas
Forsakring
Olja/Gas
Teleoperator
Bank

Elektronik/Elektrisk utrustning
Transport
Bank

IT/Hardvara

IT/Hardvara

Forsakring
Elektronik/Elektrisk utrustning
Olja/Gas

Livsmedel

Olja/Gas

Forsakring
Lakemedel
Halsovard
Verkstad
Forsakring
Kemi
Séllankdpsvaror
Bank

Antal

6571

7 000
9400
13600
5000
4132
3987
900
4400
2200
2000
1200
6000

80000

7 300
28000
8200
5000
35000
52 240
25000

1500
15

1000

11 500
10700
10800
5500
1700

11 000

5000
8450
2532

100
2500

900
1200
6800

Aktiefond — Global

Marknadsvérde
TSEK

1329
1329

1161
1161

1781
1604
1652
761
3686
1276
1032
11792

617
603
597
1817

SNES
3733

1416
2364
2134
2808

862
9584

1754
1754

1950
3145
2503
282
1201
724
1317
4145
15 267

% av fondfor-
mogenheten

0,44%
0,44%

0,45%
1,66%
0,89%
0,38%
0,97%
0,48%
0,14%
0,85%
1,33%
0,19%
0,26%
0,49%
8,09%

0,38%
0,38%

0,59%
0,53%
0,54%
0,25%
1,21%
0,42%
0,34%
3,88%

0,20%
0,20%
0,20%
0,60%

1,23%
1,23%

0,47%
0,78%
0,70%
0,92%
0,28%
3,15%

0,58%
0,58%

0,64%
1,04%
0,82%
0,09%
0,40%
0,24%
0,43%
1,37%
5,03%
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Aktiefond - Global

Finansiella instrument
Aktier, forts.

Spanien

Altadis

Banco Santander
Ferrovial

Inditex

Telefonica

Summa Spanien

Tyskland

Allianz

BASF

BMW
Continental
Depfa Bank
Deutsche Bank
Deutsche Post
Deutsche Telekom
E.on

Rwe

SAP

Siemens
Summa Tyskland

USA

Adobe Systems

Amdocs

American International Group
Amgen

Apache

BJ Services

Bank of America
Cvs

Centex

Chevron

Citigroup
Colgate-Palmolive
Comcast
ConocoPhillips
Dell

Dominion Resources
Emerson Electric
General Electric
Hartford Financial Service Group
Hilton Hotels

Ingersoll-Rand

Johnson & Johnson

Kellogg

Lowe's

Medtronic

Merrill Lynch

Microsoft

Pfizer

Staples

Texas Instruments

Transocean

Tyco

Summa USA

Summa aktier
Summa finansiella instrument
Likvida medel

Ovriga tillgangar och skulder, netto
Fondférmégenhet

42

Bransch

Konsumentprodukter
Bank
Bygg/Byggmaterial
Detaljhandel
Teleoperator

Forsékring
Kemi
Bilindustri
Bilindustri
Bank

Bank

Tjanster
Teleoperator
Elektricitet/Gas
Elektricitet/Gas
IT/Mjukvara

Elektronik/Elektrisk utrustning

IT/Mjukvara
IT/Mjukvara
Forsékring
Lékemedel
Olja/Gas

Olja/Gas

Bank

Detaljhandel
Bygg/Byggmaterial
Olja/Gas

Bank
Konsumentprodukter
Media

Olja/Gas
IT/Hardvara
Elektricitet/Gas

Elektronik/Elektrisk utrustning
Elektronik/Elektrisk utrustning

Forséakring
Hotell
Verkstad
Lakemedel
Livsmedel
Detaljhandel
Halsovard
Finansiella tjanster
IT/Mjukvara
Lékemedel
Detaljhandel
IT/Héardvara
Olja/Gas
Verkstad

Antal

6495
43 400
6 500
13900
37 000

2800
7 600
2632
1000
15600
5300
9 000
9000
4100
4400
1900
3500

16 000
18 600
4500
5500
9 800
5500
19 000
28 000
4000
8000
19 300
15400
19 500
19 600
7 000
7 500
5500
20 000
2900
20 000
8300
10000
12 500
13 000
11 000
14 000
21 000
20100
10 500
7 000
9100
22 000

Marknadsvarde
TSEK

2129
3935
3275
2796
4736
16871

2514
3952
942
564
1953
3242
1644
1302
2858
2220
2587
1996
25774

&1 57/5
3839
2042
2597
4944
2254
6767
6 356
2207
3493
6968
6002
4670
8799
2157
4298
2690
5412
1693
3725
4624
5076
4338
5910
4449
6014
4074
4329
1748
1534
3835
5016
135435

288190

288 190
14962
409
303561

% av fondfor-
mogenheten

0,70%
1,30%
1,08%
0,92%
1,56%
5,56%

0,83%
1,30%
0,31%
0,19%
0,64%
1,07%
0,54%
0,43%
0,94%
0,73%
0,85%
0,66%
8,49%

1,17%
1,25%
0,67%
0,86%
1,63%
0,74%
2,23%
2,09%
0,73%
1,15%
2,30%
1,98%
1,54%
2,90%
0,71%
1,42%
0,89%
1,78%
0,56%
1,23%
1,52%
1,67%
1,43%
1,95%
1,47%
1,98%
1,34%
1,43%
0,58%
0,51%
1,26%
1,65%
44,62%

94,94%

94,94%
4,93%
0,13%

100,00%



Aktiefond — Global

Balansrakning 05-06-30
TSEK

Tillgdngar

Aktier och konvertibler, not 1 288 190
Bank och 6vriga likvida medel 14 962
Upplupen bankranta 30
Ej likviderade vardepappersaffarer 1489
Fordran restitution 201
Summa tillgangar 304 872
Skulder

Upplupen forvaltningskostnad -3
Ej likviderade vardepappersaffarer -1223
Skatteskuld -85
Summa skulder -1311
Fondférmogenhet, not 3 303561
Poster inom linjen Inga
Resultatrakning 05-01-01
TSEK 05-06-30

Intakter och vardeforandring

Véardeférandring for aktierelaterade finansiella instrument, not 2 35673
Rénteintakter bank 30
Utdelningar aktier, netto 3363
Valutavinster och valutaférluster, netto 82
Summa intakter och vardeférandring 39 148
Kostnader

Forvaltningskostnader -475
Ovriga kostnader -3
Summa kostnader -478
Periodens resultat 38670

Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad bérskursvinst 4 820
Realiserad valutakursvinst 146
Orealiserad borskursvinst 9156
Orealiserad valutakursvinst 8508
Realiserad bérskursforlust -1 955
Realiserad valutakursforlust -3589
Orealiserad valutakursforlust 18 587
Summa 35673
Not 3

Fondférmdgenhetens utveckling

Fondférmégenheten vid arets bérjan 202911
Andelsutgivning 74 201
Andelsinlésen -7 105
Resultat enl. resultatrakningen 38670
Utdelat till andelsagarna -5116
Fondférmdgenheten vid periodens slut 303561

04-06-30

186 979
4970
24

169

144

192 286

-2
-2754
-61
-2817

189 469

Inga

04-01-01
04-06-30

10510
24
2243
39
12816

-338
-246
-584

12232

3661
75
2891
5859
-520
-1456

10510

144514
39586
-2 597
12232
-4 266

189 469

Halvarsrapporten &r ej granskad av foretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Balansfond

PPM-nummer 610 121

Fondens inriktning
Fonden placerar i svenska och utldndska aktier samt i svenska obligationer.
For att vara mindre kinslig for borsens svingningar ska minst 25 procent av

fondvirdet vara placerat i svenska obligationer.

Fondens utveckling
Balansfonden steg under forsta halvéret 2005 med 12,1 (6,8) procent, medan
fondens jamforelseindex under samma period 6kade med 12,1 (7,5) procent.

Under det forsta halviret upplevde vi en stark utveckling for sdvil aktier
som riantebarande virdepapper. Aktiemarknaderna gynnades bade av fallande
rantor och av de over lag mycket goda foretagsvinster som redovisades. Dirtill
bidrog den svagare kronan till att internationella investeringar gick dnnu lite
bittre omriknade till svenska kronor. Trots 1aga nominella rantor utvecklades
dven obligationer starkt, tack vare de kraftigt fallande rdntenivéerna.

Den svenska aktiemarknaden utvecklades vil dven det forsta halvaret och
stod sig i den internationella konkurrensen. Europeiska aktier gick battre dn
amerikanska, sett i lokal valuta. Med hiansyn tagen dven till dollarforstirk-
ningen blev dock investeringar i amerikanska papper ndgot bittre. Overlag
var utvecklingen starkast for ravarubolag (framste oljerelaterade foretag) och
mer defensiva sektorer, som likemedel. Cykliska sektorer som verkstad och
cykliska konsumentvaror utvecklades svagare, liksom éven teleoperatorer.

Placeringar i Balansfonden

Finland 0,1% Likvida medel mm 0,3%

Norge 0,1%

Japan 0,2%

Hongkong 0,6%

Nederlanderna 0,8% Sverige 41,8%

Italien 1,2%

Schweiz 1,3%

Spanien 1,4%

USA 10,4%

Frankrike 2,0%

Tyskland 2,3%

Rantebérande papper 34,9%

England 2,6%

Storsta aktieinnehav

Kursutveckling, SEK

Foretag Vikt 04-12-31-05-06-30
Ericsson B ... ... .. 5,8 v 18,4%
Hennes & MauritzB .................... A 1% o 18,8%
InvestorB . ....... ... ... . ... . ... 3,8% 25,4%
VolvoB ... 2, 7% 20,7%
Svenska Handelsbanken .. ............... 22% -7,8%
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Balansfond

Fonden inledde &ret med en tydlig overvikt av aktier i portfoljen, en strategi
som betalade sig vil under det forsta halvéret. Efter en mycket stark utveckling
i maj och juni, valde vi emellertid att dra ner aktieexponeringen nagot. Vi
bibeholl dock en 6vervikt av aktier i fonden, dven om den var nagot mindre
an tidigare under dret. Vi ansdg ocksé att europeiska aktier var mer prisvirda
an amerikanska och 6kade dirfor fondens europeiska innehav nagot pa
bekostnad av de amerikanska. Vi bedomer fortfarande att aktier dr mer pris-
virda 4n obligationer. Generellt hade vi en viss verexponering mot konjunk-
turkinsliga bolag i fonden, sévil i de amerikanska som i de svenska och 6vriga
europeiska innehaven. Vi investerade i oljerelaterade bolag, som gynnades av
det hoga oljepriset. I den svenska delen av portf6ljen 6kade vi andelen storre
industriforetag, som exempelvis Volvo och Scania.

Fondens obligationsinnehav var i borjan av perioden positionerade for fal-
lande rintor. Under slutet av februari och bérjan av mars minskade vi den
genomsnittliga Ioptiden, da utsikterna sag nagot mer osikra ut. Niar sedan
tecken pé en avmattning i konjunkturen, den fortsatt mycket svaga sysselstt-
ningen och den ldga inflationen ater bidrog till forvantningar om fallande
rantor sa okade vi den genomsnittliga l6ptiden igen.

Fonden utnyttjade inga derivat i férvaltningen under det forsta halvéret.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

30
Balansfonden
Index
20
10
0
dec jan feb mar apr maj jun

Ett index visar utvecklingen pa en bérs, en viss bransch eller en viss typ av vardepapper. For att fa en rattvis bild
av Balansfondens utveckling jamfor vi med foljande index: JP Morgan Government Bond Index Sweden 40%, SIX
Portfolio Return Index 40%, FTSE World USA 10%, FTSE World Europe 10%.

Fondens utveckling

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. Arlig forvaltningskostnad: 0,4%.
Fonden forvaltas av Fredrik Thor (aktier) och Lars Aberg (rantebérande vardepapper).

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
Fondférmogenhet, TSEK 6471949 4851736 3466259 2180367 1992825
Antal utelopande andelar 46324216 37753949 29222602 20409905 14661948
Andelsvarde, kr 139,71 128,51 118,62 106,83 135,92
Utdelning, kr/andel 4,21 3,85 3,60 2,78 0,76
Totalavkastning, fond 12,10% 11,77% 14,72% -19,60% -5,19%
Totalavkastning, jamférelseindex 12,14% 13,35% 17,66% -18,36% -4,37%
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AMF Pensions Balansfond
Org. nr. 504400-5071

Nyckeltal

Risk och avkastning 05-06-30
Totalrisk, % 5,562
Totalrisk, jamforelseindex, % 5,65
Aktiv risk, % 1,46
Duration, ar (rantebarande del) 5,15
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 16,41
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 1,93
Omsattningshastighet 1,08
Kostnader

Forvaltningskostnad, % 0,40
Total Expense Ratio (TER), % 0,40
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,56
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0
Transaktionskostnader 4554
Transaktionskostnader, % 0,09
Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*
Forvaltningskostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 42,29
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,77
Totalkostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 59,33
vid ett manadssparande av 100 kr/man 3,89

04-12-31 03-12-31
6,78 13,87
7,49 13,95
1,74 2,27
5,29 4,41

18,28 -3,96
1,55 4,86
1,19 1,13
0,40 0,40
0,40 0,40
0,59 0,55

0 0

4 869 2521
0,11 0,10

42,58 42,31
2,67 2,79

62,47 58,36
3,92 3,85

02-12-31
14,51
14,83

2,69
4,82
-12,69

0,79

0,40
0,40
0,57

2311
0,12

35,27
2,36

50,67
3,39

01-12-31
10,48
10,67

3,44
4,44
2,36

1,32
0,40
0,40

0,62

2690
0,12

38,87
2,55

59,48
3,91

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran férsta dagen i manaden.

Storsta nettokop Bransch
Volvo B Verkstad
Hennes & Mauritz B Detaljhandel
Ericsson B Telekomutrustning
Investor B Investmentbolag

AstraZeneca SDB Lékemedel

Storsta nettoforsaljningar

SCA B Skogsindustri
Electrolux B Séllankoépsvaror
Stora Enso R SDB Skogsindustri
Sapa Verkstad
Atlas Copco B Verkstad

Antal

455 900
468 400
4386 000
855000
239 600

216 800
320400
501 200
200 000
100 200

TSEK
134 643
106 977

85007
78412
66 836

53 367
52 480
50 288
37400
32332

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomférts under perioden.
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Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument
Aktier

Sverige

Addtech B

Alfa Laval
AstraZeneca SDB
Audiodev B

Bergman & Beving B
Capio

Ericsson B

Fabege
ForeningsSparbanken A
Gambro A

Hennes & Mauritz B
Investor B
Karlshamns

Kinnevik B

Micronic Laser Systems
Munters

Nibe B

Nobia

Nordea

Peab

Q-Med

SAAB B

SCA B

SSAB A

Sandvik

Scania B

Seco Tools

Securitas B

Skanska B

Svenska Handelsbanken A
Svenska Handelsbanken B
Svolder B

Tele2 B

Telelogic

TeliaSonera
TietoEnator

Volvo B

Summa Sverige

England

Billiton

Diageo

Exel
GlaxoSmithkline
HBOS

Next

Royal Bank of Scotland
Smith & Nephew
Tesco

Vodafone

WPP

Summa England

Finland
Neste Oil
Summa Finland

Bransch

Handel

Verkstad
Lakemedel
IT/Hardvara
Handel
Halsovard
Telekomutrustning
Fastigheter
Bank

Halsovard
Detaljhandel
Investmentbolag
Kemi
Investmentbolag
IT/Hardvara
Verkstad
Séllankdpsvaror
Séallankdpsvaror
Bank
Bygg/Byggmaterial
Halsovard
Verkstad
Skogsindustri
Metallindustri
Verkstad
Verkstad
Verkstad
Tjéanster
Bygg/Byggmaterial
Bank

Bank
Investmentbolag
Teleoperator
IT/Mjukvara
Teleoperator
Tjanster
Verkstad

Metallindustri
Drycker
Transport
Lakemedel
Bank
Detaljhandel
Bank
Lakemedel
Livsmedel
Teleoperator
Media

Olja/Gas

Antal

80 200
573 900
348 800
107 000
263 900
216 200

14 900 000
110000
478 200
412100
965 000

2302800
118 400
844700
269 500
136 600
114 500
214100
1768 400
293 800
163 800
538 000

30000
453 950
273 800
480 200
135000
604 200
756 000
834 400

50 000

85000

1097 550
838 000
2739200

38800

555 000

215000
47766
86 847
89 106

128010
33000

106 398

145633

138 000

1737048

180 000

19 285

Marknadsvérde
TSEK

4712
64 851
113 186
3467
22695
24 863
373990
18 700
82011
43 064
265375
244097
74528
55539
23581
23563
22786
24 300
125556
24 239
28993
68 057
7 500
81711
79539
138 298
44 550
78 848
72954
133 087
7 900
4441
80670
12570
102172
9312
176 490
2705190

21427
5502
10321
16 850
15418
6970
25109
11232
6157
33067
14474
166 527

3902
3902

Balansfond

% av fondfor-
mogenheten

0,07%
1,00%
1,75%
0,05%
0,35%
0,38%
5,78%
0,29%
1,27%
0,67%
4,10%
3,77%
0,27%
0,86%
0,36%
0,36%
0,35%
0,38%
1,94%
0,37%
0,45%
1,05%
0,12%
1,26%
1,23%
2,14%
0,69%
1,22%
1,13%
2,06%
0,12%
0,07%
1,25%
0,19%
1,58%
0,14%
2,73%
41,80%

0,33%
0,09%
0,16%
0,26%
0,24%
0,11%
0,39%
0,17%
0,10%
0,51%
0,22%
2,58%

0,06%
0,06%

47



Balansfond

Finansiella instrument

Aktier, forts. Bransch
Frankrike

AXA Forsakring
BNP Paribas Bank
Credit Agricole Bank
France Telecom Teleoperatoér
Lafarge Bygg/Byggmaterial
Norbert Dentressangle Transport
Peugeot Bilindustri
Schneider Electric Elektronik/Elektrisk utrustning
Total Olja/Gas
Veolia Environnement Teleoperatér
Vinci Bygg/Byggmaterial
Vivendi Universal Media

Summa Frankrike

Hongkong
Tracker Fund of Hongkong
Summa Hongkong

Italien

Assicurazioni Generali
Campari

Eni

Riunione Adriatica di Sicurta
Saipem

Snam Rete Gas

Telecom ltalia

Unicredito Italiano

Summa ltalien

Japan

Canon

East Japan Railway
Mitsubishi Tokyo Financial
Sharp

Summa Japan

Nederldnderna

ASML

ING Groep

Philips Electronics
Royal Dutch Petroleum
Unilever

Summa Nederldnderna

Norge
Statoil
Summa Norge

Schweiz

Baloise

Novartis

Roche

Schindler

Swiss Reinsurance
Syngenta

The Swatch Group B
UBS

Summa Schweiz
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Investmentbolag

Forsékring
Drycker
Olja/Gas
Forsakring
Olja/Gas
Elektricitet/Gas
Teleoperatoér
Bank

Elektronik/Elektrisk utrustning
Transport

Bank

Elektronik/Elektrisk utrustning

IT/Hardvara

Forsékring
Elektronik/Elektrisk utrustning
Olja/Gas

Livsmedel

Olja/Gas

Forséakring
Lakemedel
Halsovard
Verkstad
Forsakring
Kemi
Séllankdépsvaror
Bank

Antal

38000
53300
77 800
30400
20951
14713

5500
27 000
12 500
10000

6 000
23000

2800 000

36 000
162 000
46 000
31851
221000
160 000
316 424
150 000

7 200
66

42
23000

67 500
51 000
56 000
30700

8500

54 000

30800
48 050
12493
375

12 000
2000
8000
39 500

Marknadsvérde
TSEK

7426
28571
15416

6944
14 924

5422

2547
15915
22961

2937

3903

5666

132632

40 646
40 646

8781
9281
9267
4845
23275
6692
7730
6194
76 065

2963
2651
2785
2811
11210

8308
11268
11065
15673

4311
50 625

8611
8611

12015
17 881
12352
1058
5764
1608
8778
24077
83533

% av fondfor-
mogenheten

0,11%
0,44%
0,24%
0,11%
0,23%
0,08%
0,04%
0,25%
0,35%
0,05%
0,06%
0,09%
2,05%

0,63%
0,63%

0,14%
0,14%
0,14%
0,07%
0,36%
0,10%
0,12%
0,10%
1,17%

0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,17%

0,13%
0,17%
0,17%
0,24%
0,07%
0,78%

0,13%
0,13%

0,19%
0,28%
0,19%
0,02%
0,09%
0,02%
0,14%
0,37%
1,30%



Finansiella instrument
Aktier, forts.

Spanien

Altadis

Banco Santander
Ferrovial

Inditex

Telefonica

Summa Spanien

Tyskland

Allianz

BASF

BMW
Continental
Depfa Bank
Deutsche Bank
Deutsche Post
Deutsche Telekom
E.on

Rwe

SAP

Siemens
Summa Tyskland

Bransch

Konsumentprodukter
Bank
Bygg/Byggmaterial
Detaljhandel
Teleoperator

Forsakring
Kemi
Bilindustri
Bilindustri
Bank

Bank

Tjanster
Teleoperator
Elektricitet/Gas
Elektricitet/Gas
IT/Mjukvara
Elektronik/Elektrisk utrustning

USA

Adobe Systems IT/Mjukvara
Amdocs IT/Mjukvara
American International Group Forsakring
Amgen Lakemedel
Apache Olja/Gas
Bank of America Bank
CVS Detaljhandel
Centex Bygg/Byggmaterial
Chevron Olja/Gas
Citigroup Bank
Colgate-Palmolive Konsumentprodukter
Comcast Media
ConocoPhillips Olja/Gas
Dell IT/Hardvara
Dominion Resources Elektricitet/Gas
Duke Energy Elektricitet/Gas

Emerson Electric
General Electric

Hartford Financial Service Group

Hilton Hotels
Ingersoll-Rand
Johnson & Johnson
Kellogg

Lowe's

Medtronic

Merrill Lynch
Microsoft

Pfizer

Staples

Texas Instruments
Transocean

Tyco

Summa USA

Summa aktier

Elektronik/Elektrisk utrustning
Elektronik/Elektrisk utrustning
Forsakring

Hotell

Verkstad
Lakemedel
Livsmedel
Detaljhandel
Hélsovard
Finansiella tjanster
IT/Mjukvara
Lakemedel
Detaljhandel
IT/Hérdvara
Olja/Gas

Verkstad

Antal

33076
253 300
38450
73400
172 020

17 700
45800
10295

6 500
89 000
32600
48 000
35000
23600
24000
11300
21002

99 000
87 000
32000
9500
43 600
87 000
162 000
22 000
41 000
82000
92100
88 000
110000
28000
19000
20000
31800
98 000
22000
140 000
34 500
71000
71000
49 000
50 000
70 000
92120
96 600
46 500
35000
39200
126 000

Marknadsvarde

TSEK

10841
22 965
19375
14766
22020
89 967

15892
23814
3685
3665
11 140
19943
8767
5063
16 450
12112
15384
11981
147 896

22118
17 956
14518
4485
21994
30986
36775
12141
17 904
29603
35896
21076
49383
8628
10 889
4643
51558
26517
12 847
26074
19 222
36038
24 639
22277
20221
30070
17 869
20805
7742
7672
16 521
28731
671793

4188 597

Balansfond

% av fondfor-
mogenheten

0,17%
0,35%
0,30%
0,23%
0,34%
1,39%

0,24%
0,37%
0,06%
0,06%
0,17%
0,31%
0,14%
0,08%
0,25%
0,19%
0,24%
0,19%
2,30%

0,34%
0,28%
0,22%
0,07%
0,34%
0,48%
0,57%
0,19%
0,28%
0,46%
0,55%
0,33%
0,76%
0,13%
0,17%
0,07%
0,24%
0,41%
0,20%
0,40%
0,30%
0,56%
0,38%
0,34%
0,31%
0,46%
0,28%
0,32%
0,12%
0,12%
0,26%
0,44%
10,38%

64,74%
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Balansfond

Réntebdrande vardepapper
Obligationer

Svenska Staten

Statsobligation 4% 091201 1048
Statsobligation 4,5% 150812 1049
Statsobligation 5% 090128 1043
Statsobligation 5% 201201 1047
Statsobligation 5,5% 121008 1046

Statsobligation 5.25% 110315 1045

Statsobligation 6,5% 080505 1040

Statsobligation 6,75% 140505 1041

Statsobligation 8% 070815 1037
Summa Svenska Staten

Ovriga emittenter

Investor 5,5% 070124
Investor 5,5% 080121
Ericsson 6,30% 050824
Skanska 6,75% 070524 160
Spintab 5% 080618 173
Summa ovriga emittenter

Summa Obligationer

Summa finansiella instrument
Likvida medel

Ovriga tillgangar och skulder, netto
Fondférmégenhet

Balansrakning
TSEK

Tillgangar

Aktier och konvertibler, not 1
Obligationer, not 1

Dagslan

Bank och 6vriga likvida medel
Upplupen bankréanta

Upplupen kupongranta

Ej likviderade véardepappersaffarer
Fordran restitution

Summa tillgangar

Skulder

Upplupen forvaltningskostnad

Ej likviderade vardepappersaffarer
Skatteskuld

Summa skulder

Fondférmogenhet, not 4

Poster inom linjen
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Nominellt
belopp
TSEK
178 000
194 000
263 000
135000
170 000
191 000
225000
270000
219 000
1845000

20 000
10 000
8000
30000
4000
72000

1917 000

Marknads-
varde
TSEK

190 367
219030
288419
165091
200483
218 260
252702
350201
246743
2131296

21098
10810
8048
32572
4324
76 852

2208 148

6396 745
11252
63952

6471949

05-06-30

4188 597
2208148
0

11252
70
52751
31311
1320
6493 449

-71

-21 069
-360
-21 500

6471949

Inga

% av fondfor-
mogenheten

2,94%
3,38%
4,46%
2,55%
3,10%
3,37%
3,90%
5,41%
3,81%
32,92%

0,33%
0,17%
0,12%
0,50%
0,07%
1,19%

34,11%

98,85%
0,17%
0,98%

100,00%

04-06-30

3003 428
1112751
407 000
18 856
96

16 590
1148
1016

4 560 885

-50
0
-180
-230

4560 655

Inga



Resultatrakning
TSEK

Intékter och vardeférandring

Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument, not 2
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument, not 3
Rénteintakter dagslan

Rénteintakter obligationer

Rénteintékter bank

Utdelning aktier, netto

Valutavinster och valutaférluster, netto

Summa intékter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Periodens resultat
Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Virdeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument
Realiserad borskursvinst

Realiserad valutakursvinst

Orealiserad borskursvinst

Orealiserad valutakursvinst

Realiserad bérskursforlust

Realiserad valutakursforlust

Summa

Not 3

Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument
Realiserad borskursvinst

Orealiserad bérskursvinst

Realiserad borskursforlust

Orealiserad borskursférlust

Summa

Not 4

Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat enl. resultatrékning
Utdelat till andelsagarna
Fondférmégenhet vid arets slut

05-01-01
05-06-30

458 270
77527
606

42 856
70
97519
1702
678 550

11141
-4
-11 145

667 405

166 688

852
193 635
169 580
-34782
-37703
458 270

26 864
56 146
-5 483

77 527

4851736
1240829
-98 687
667 405
-189 334
6471949

Balansfond

04-01-01
04-06-30

160 630
2753
1480

31372
96

59 022
-142
255211

-8 154
-2098
-10 252

244 959

117 749
614

61 607
39661
-49 526
-9475
160 630

9251

-3 947
-2551
2753

3466 259
1051187
-63 497
244 959
-138 253
4560 655

Halvarsrapporten ar ej granskad av féretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Rantefond — Sverige

PPM-nummer 574 293

Fondens inriktning
Fonden placerar enbart i svenska rintebirande virdepapper, fraimst i stats-
obligationer, men periodvis dven i instrument utgivna av bostadsfinansie-
ringsinstitut och andra kreditvirdiga foretag och organisationer. Forutom
rdntenivan paverkas fondens virde dven av ranteférandringar. Vid sjun-
kande réntor stiger fondens virde. Det beror pé att den innehaller obligatio-
ner som &r inforskaffade till den gamla, hogre rantan och som dérfor kan
sdljas till ett hogre pris. Vid stigande rintor blir effekten den omvénda.
Fonden har en relativt 1dng placeringshorisont. Den genomsnittliga 16ptiden
pa portfoljen uppgir till ungefir 4,5 ar. Det innebér att fondens kursutveck-
ling r kénsligare for forandringar i rantenivan dn vad som 4r fallet f6r en
likviditets- eller penningmarknadsfond. Samtidigt dr chansen storre att
uppna en langsiktigt hogre avkastning.

Fondens utveckling under aret

Réntefond - Sverige steg under forsta halvaret med 6,5 (2,7) procent. Under
motsvarande period steg fondens jamforelseindex med 6,6 (2,7) procent.

Aret inleddes med fallande rintor, en utveckling som d& hade pagatt i det
nirmaste obrutet sedan sommaren 2004. I mitten av februari uttalade sig den
amerikanska centralbankschefen, Alan Greenspan, om sina betinkligheter
kring de laga obligationsrintorna. Han sa sig sdrskilt forvénas over obliga-
tionsrantenedgdngen givet de hojningar av styrrantan som den amerikanska
centralbanken genomfort. Alan Greenspans uttalanden, i kombination med
mer positiva amerikanska sysselsittningssiffror, brot tillfilligt rintenedgangen.

Men under drets andra kvartal tog rintenedgangen ny fart, och vid halvars-
skiftet var rintorna vasentligt ldgre 4n vid arets borjan. Svagare konjunktur-
signaler, sdrskilt i Europa, bidrog till den accelererande rintenedgangen.
Riksbanken sinkte ocksd styrrintan i juni med 0,50 procentenheter till
rekordlaga 1,50 procent.

Placeringar i Rantefond — Sverige

Likvida medel mm 0,6% Staten 96,0%

Ovriga 3,4%
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Réantefond - Sverige

Réntenedgangen under perioden bidrog positivt till fondens utveckling. Vid
drets borjan hade vi positionerat fonden for en fortsatt rintenedging. Nir
sedan rintorna vinde uppdt i februari, sa valde vi att tillfdlligt dra ner pa ris-
ken i portfoljen. Under april manad okade vi emellertid dterigen exponering-
en mot obligationer med lingre loptider, dd utsikterna for fortsatt fallande
rantor sag goda ut.

Under véren klev fonden ur innehaven i realrdnteobligationer. Trots i sig
relativt sett attraktiva nivéer pa realrdntepappren sd bedémde vi att nominella
obligationer skulle utvecklas bittre. Beslutet har sa hir langt visat sig riktigt,
och tills vidare avstar fonden frén investeringar i realrinteobligationer trots
for 6gat attraktiva virderingsnivder.

Fonden avstod dven ifrdn investeringar i bostadsobligationer under véren,
och hade endast en liten andel investerad i foretagspapper. Anledningen ar
framst att skillnaderna i rantenivéer (den sd kallade "spreaden”) mellan & ena
sidan statspapper och & andra sidan bostads- och foretagsobligationer inte
ansags vara tillracklig for att motivera den hogre risken.

Inga derivat anvindes i fonden under perioden.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

15
Réntefond - Sverige
Index
10
5
0
dec jan feb mar apr maj jun

Ett index visar utvecklingen pa en bérs, en viss bransch eller en viss typ av vardepapper. For att jamféra Rante-
fond — Sverige med marknadens utveckling anvander vi JP Morgan Government Bond Index Sweden.

Fondens utveckling

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. Arlig forvaltningskostnad: 0,15%.
Fonden férvaltas av Sten Lengroth.

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
Fondférmoégenhet, TSEK 1282 464 967 159 485710 324 464 233093
Antal utelépande andelar 10576621 8212990 4252256 2888209 2177723
Andelsvérde, kr 121,25 117,76 114,22 112,34 107,04
Utdelning, kr/andel 4,09 5,07 4,31 3,96 1,18
Totalavkastning, fond 6,47 % 7,77% 5,50% 8,94% 3,02%
Totalavkastning, jamférelseindex 6,56% 8,61% 5,04% 9,05% 2,61%
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AMF Pensions Rantefond — Sverige
Org. nr. 504400-5014

Nyckeltal

Risk och avkastning 05-06-30
Totalrisk, % 3,41
Totalrisk, jamférelseindex, % 3,48
Aktiv risk, % 0,47
Duration, ar 5,15
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 7,33
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 7,38
Omsattningshastighet 2,03
Kostnader

Forvaltningskostnad, % 0,15
Total Expense Ratio (TER), % 0,15
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,15
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0

Transaktionskostnader -
Transaktionskostnader, % -

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*
Forvaltningskostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 15,83
vid ett manadssparande av 100 kr/man 1,02
Totalkostnad:

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 15,83
vid ett manadssparande av 100 kr/man 1,02

04-12-31 03-
855
3,47
0,57
4,91
6,63
6,87
2,28

0,15
0,15
0,15

15,59
1,00

15,59
1,00

12-31
3,47
3,41
0,75
4,43
7,21
4,60
1,75

0,15
0,15
0,15

15,564
0,99

15,54
0,99

02-12-31
3,09
3,36
0,77
4,66
5,94

1,50

0,15

0,15
0,15

15,46
1,01

15,46
1,01

01-12-31
3,06
3,27
0,48
4,46
6,10

1,83

0,15
0,15
0,15

15,47
1,00

15,47
1,00

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran férsta dagen i manaden.

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomférts under perioden.

Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument

Obligationer

Svenska Staten

Statsobligation 4% 091201 1048
Statsobligation 4,5% 150812 1049
Statsobligation 5% 090128 1043
Statsobligation 5% 201201 1047
Statsobligation 5,5% 121008 1046
Statsobligation 5.25% 110315 1045
Statsobligation 6,5% 080505 1040
Statsobligation 6,75% 140505 1041
Statsobligation 8% 070815 1037
Summa Svenska Staten

Ovriga emittenter

Investor 5,5% 070124
Landshypotek 4,625% 140316

LM Ericsson Telefon 6,50% 050808
Skanska 6,75% 070524 160
Summa 6vriga emittenter

Summa obligationer

Likvida medel

Ovriga tillgdngar och skulder, netto
Fondférmdgenhet
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Nominellt
belopp
TSEK

91 000
104 000
154 000
78000
99 000
109 000
135000
152 000
119 000
1041 000

10 000
10 000
10 000
10 000
40 000

1081000

Marknads-
varde
TSEK

97 323
117418
168 884

95 386
116 752
124 557
151 621
197 150
134 075

1203166

10549
10623
10042
10857
42071

1245 237
8049
29178
1282464

% av fondfor-
mogenheten

7,59%
9,16%
13,17%
7,44%
9,10%
9,71%
11,82%
15,37%
10,45%
93,81%

0,82%
0,83%
0,78%
0,85%
3,28%

97,09%
0,63%
2,28%

100,00%



Balansrakning

TSEK

Tillgangar

Obligationer, not 1

Bank och dvriga likvida medel
Upplupen kupongranta
Upplupen bankranta

Summa tillgdngar

Skulder

Upplupen forvaltningskostnad
Skatteskuld

Summa skulder

Fondférmégenhet, not 3
Poster inom linjen

Resultatrdakning

TSEK

Intékter och vardefoérandring

Vardeforandring pa rantebarande finansiella instrument, not 2
Ranteintakter diskonteringspapper

Rénteintakter dagslan

Rénteintakter obligationer

Rénteintakter bankkonto

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader/intakter
Summa kostnader

Periodens resultat
Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Vardeférandring pa rantebadrande finansiella instrument
Realiserad borskursvinst

Orealiserad bérskursvinst

Realiserad borskursforlust

Orealiserad borskursférlust

Summa

Not 3

Fondférmogenhetens utveckling:
Fondférmoégenheten vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrakning
Utdelat till andelsagarna
Fondférmogenheten vid periodens slut

Réantefond - Sverige

05-06-30 04-06-30

1245237 582 847
8049 41040
29653 7 320
88 121
1283027 631328
-5 -3

-558 -307
-563 -310
1282464 631018
Inga Inga

05-01-01 04-01-01
05-06-30 04-06-30

47 115 753
30 170

226 377

26 884 12988
88 120
74343 14 408
-839 -438

0 0

-839 -438
73504 13970
16 431 3318
33481 0
-2797 2121
0 -444

47 115 753
967 159 485710
415783 215095
-132 890 -56 771
73 504 13970
-41 092 -26 986
1282464 631018

Halvarsrapporten &r ej granskad av foretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Rantefond — Likviditet

PPM-nummer 305 185

Fondens inriktning
Fonden investerar i svenska rantebirande virdepapper med en kortare genom-
snittlig bindningstid 4n ett ar. Strategin &r att hélla en ldg risk och ge en stabil
avkastning. Investeringarna sker i statsskuldvéxlar samt i instrument utgivna
av banker, bostadsfinansieringsinstitut och andra kreditvirdiga foretag och
organisationer. Forutom rintenivan péaverkar ranteforandringar fondens
virde. Vid sjunkande rédntor stiger fondens virde nagot och omvint. Den korta
genomsnittliga 1optiden gor att ranterorelserna endast paverkar fondkursen i
begransad omfattning. Samtidigt dr den forvintade langsiktiga avkastningen
ldgre for Rintefond — Likviditet dn for raintefonder med lingre 16ptid.

Fondens utveckling
Riéntefond - Likviditet steg under forsta halviret med 1,4 procent. Jimforelse-
index 6kade under samma period med 1,2 procent.

Under drets forsta kvartal var kortrintorna forhéllandevis stabila, trots
fortsatt fallande inflationssiffror. Riksbanken motiverade den oférandrade
styrrantan med att penningpolitiken inte styrs framst av inflationen p4 kort
sikt. Goda konjunkturutsikter i §vrigt var ett viktigt skal till att limna styr-
rantan ofrandrad, enligt Riksbanken.

Under det andra kvartalet tilltog emellertid marknadens forvantningar om
att Riksbanken trots allt skulle komma att sédnka ridntan ytterligare. Inflationen
forblev 1ag, sysselsdttningsutvecklingen svag och konsumenternas fortroende
for den ekonomiska utvecklingen vinde nedat. Detta, i kombination med
mycket svag BNP-utveckling i Sverige det forsta kvartalet, ledde till att Riks-
banken sidnkte rdantan med 50 rintepunkter till 1,50 procent i juni.

Placeringar i Rantefond - Likviditet

Likvida medel mm 5,2% Ovriga 66,3%

Staten 6,8% Bostader 21,7%
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Réntefond - Likviditet

Vi blev under det forsta halvéret allt mer 6vertygad om att Riksbanken skulle
komma att sinka ridntan, varfor vi 6kade andelen papper med lingre loptider
i fonden. Vidare var vér strategi att undvika statsskuldsvixlar till f{6rmén for
lan tagna av foretag och bostadsinstitut. Anledningen &r att vi uppfattar pri-
serna pa statens ldn som alltfor oattraktiva, dven med hinsyn till den margi-
nellt hogre risken for de alternativ vi valt.

En typ av papper som fonden investerat mycket i 4r s.k. Floating Rate
Notes (FRN), dér rdntan justeras flera gdnger om dret i takt med fordndringen
av marknadsrintan. Vid halvérsskiftet utgjorde FRN-lan cirka 40 procent av
fondens innehav.

Andelen innehav i bostadspapper 6kades ocksé ndgot under perioden, pd
bekostnad av foretagspapper. Orsaken var vért beslut att forlinga fondens
genomsnittliga 16ptid for att dra nytta av fallande rintor. For lingre loptider
finns det 4 likvida foretagslan att investera i.

Inga derivat anvindes i fonden under perioden.

Utveckling 04-12-31 - 05-06-30, %

15
Réntefond - Likviditet
Index
10
5
0
dec jan feb mar apr maj jun

Ett index visar utvecklingen pa en bors, en viss bransch eller en viss typ av vardepapper. For att jamféra Rante-
fond — Likviditet med marknadens utveckling anvander vi Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills
som index.

Fondens utveckling

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kronor. Arlig forvaltningskostnad: 0,15%.
Fonden férvaltas av Bengt Bjorkén.

Fondens utveckling 05-06-30 04-12-31 04-05-17
Fondférmogenhet, TSEK 169928 141139 100 000
Antal utelépande andelar 1670414 1392874 1000000
Andelsvarde, kr 101,73 101,33 100,00
Utdelning, kr/andel 0,98 -
Totalavkastning, fond 1,37% 1,33%
Totalavkastning, jamférelseindex 1,23% 1,44%
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AMF Pensions Rantefond — Likviditet
Org. nr. 515601-9860

Nyckeltal

Risk och avkastning 05-06-30 04-12-31
Totalrisk, % - -
Totalrisk, jamforelseindex, % - -
Aktiv risk, % - -

Duration, dagar 254 104
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % - -
Genomsnittlig arsavkastning fran start, % 2,41 2,14
Omsattningshastighet 2,04 -
Kostnader

Forvaltningskostnad, % 0,15 0,15
Total Expense Ratio (TER), % 0,15 -
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,15 -
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0

Transaktionskostnader - -
Transaktionskostnader, % - -

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per ar*
Forvaltningskostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 15,18 -
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,98 -
Totalkostnad:

vid en engéangsinsattning av 10 000 kr 15,18 -
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,98 -

'Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran férsta dagen i manaden.

Fonden har tillstand att handla med derivat, handel har dock inte genomforts under perioden.
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Fondinnehav 2005-06-30

Finansiella instrument
Obligationer, vaxlar och certifikat
Svenska Staten

Statsobligation 8% 070815 1037
Statsskuldvaxel 050817
Statsskuldvaxel 050921
Statsskuldvaxel 051221
Statsskuldvaxel 060315
Statsskuldvéxel 060621
Statsskuldvaxel 060920
Summa Svenska Staten

Ovriga emittenter

Akademiska Hus 0% 070831

AP Fastigheter FRN 080125

Atlas Copco 6,15% 060601

Danske Bank FRN 071203

Fortum OYJ FRN 060626

General Electric Cap Corp FRN 080128
Industrivérden 3,187% 060511
Landshypotek FRN 060316

LM Ericsson Telefon AB 6,3% 050824
Lansforsakringar Bank 3,3% 060301
Mellansvensk Kraftgrupp 5,75% 051102
NB Hypotek 5% 060621 5516

NB Hypotek 6% 070919 5517

S E B Bolan 5,25% 070613 559
Scania FRN 2,825% 070614

Spintab 5% 070620 172
Stadshypotek 6% 070919 1566

Stora Enso OYJ FRN 080519

Swedish Match FRN 080115

Volvo Treasury FRN 060807

Summa ovriga emittenter

Summa finansiella instrument
Likvida medel

Ovriga tillgangar och skulder, netto
Fondformogenhet

Nominellt
belopp
TSEK
3000
1000
1000
2000
1000
1000
2000
11 000

7 000
7 000
7 000
12000
7000
12000
3400
11000
7 000
6000
6000
7 000
7 000
6000
6000
7 000
7000
7 000
6000
7 000
145 400

156 400

Réntefond - Likviditet

Marknads-
varde
TSEK

3380
998
997

1986
989
985

1962

11297

6716
7000
7 281
12000
7027
11997
3444
11009
7042
6 065
6080
7222
7 605
6382
6067
7416
7 605
7 000
6068
6998
148 024

159 321
8 844
1763

169928

% av fondfor-
mogenheten

1,99%
0,59%
0,59%
1,17%
0,58%
0,58%
1,15%
6,65%

3,95%
4,12%
4,28%
7,06%
4,14%
7,06%
2,03%
6,48%
4,14%
3,57%
3,58%
4,25%
4,48%
3,76%
3,57%
4,36%
4,48%
4,12%
3,57%
4,12%
87,12%

93,77%
5,20%
1,03%

100,00%
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Réantefond - Likviditet

Balansrakning

TSEK

Tillgéngar

Finansiella instrument, not 1
Bank och évriga likvida medel
Upplupen kupongranta
Upplupen bankranta

Summa tillgangar

Skulder

Upplupen férvaltningskostnad
Skatteskuld

Summa skulder

Fondférmégenhet, not 3
Poster inom linjen

Resultatrakning
TSEK

Intakter och vardeférandring

Vardeférandring pa rantebarande finansiella instrument, not 2
Ranteintakter diskonteringspapper

Réanteintékter dagslan

Ranteintakter obligationer

Rénteintakter bankkonto

Summa intédkter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader/intakter
Summa kostnader

Periodens resultat
Not 1, se fondinnehav ovan

Not 2

Vardeférandring pa rantebidrande finansiella instrument
Realiserad borskursvinst

Orealiserad borskursvinst

Realiserad borskursforlust

Orealiserad borskursforlust

Summa

Not 3

Fondférmogenhetens utveckling
Fondférmégenheten vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrékning

Utdelat till andelsagarna
Fondférmégenheten vid periodens slut

05-06-30

159 321
8844
1784

22

169971

169928

Inga

05-01-01
05-06-30

1LY
498
20
2305
22
2332

-116

-116

2216

26
37
-675

-513

141139
74719
-46 442
2216
-1704
169 928

04-06-30

116 603
6869
594

10

124 076

o

124076

Inga

04-05-17
04-06-30

165
13
79
68
10

335

198

-33
165

0
124131
-369
314

0

124 076

Halvarsrapporten ar ej granskad av féretagets revisorer. Redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 62-63.
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Fondens/fondandelens rattsliga stallning

En fond dr inte en juridisk person och kan dérfor inte forvirva rattigheter
eller ikldda sig skyldigheter. Fondbolaget foretrider fondandelsigarna i alla
ekonomiska och juridiska fragor som ror fonden. En fondandel ar en ritt
till en andel i den samlade fondformogenheten, dar alla andelar ér lika stora
och medfor lika ritt till formogenheten. Fonden &r en formogenhetsmassa,
dir tillgangarna enligt lag skall tas om hand av ett sarskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut for fonderna ar SEB.

Andelsagarregister

Fondbolaget for register 6ver alla andelsdgare i respektive fond. Bekriftelser
sinds till andelsdgare vid kop (giller ej ménadssparande via autogiro) och
forsaljning av andelar. Fondbolaget skickar dven ut drsbesked med uppgit-
ter om totala innehavet, transaktioner, utdelningar och kostnader samt
deklarationsuppgifter. Fondbolaget 4r dven skyldigt att enligt lag skicka
kontrolluppgift till skattemyndigheten per varje drsskifte. Detta géller endast
vid direkt fondsparande, inte sparande via fondforsakring.

Skatteregler for fonderna

Fonden dr ett skattesubjekt och ddrmed deklarationsskyldig. Eftersom fonden
far gora avdrag for utdelning till andelsigarna uppgar utdelningen i regel
till det skattepliktiga resultatet i fonden. Ddarmed uppstdr det ingen skatte-
kostnad i fonden. For privatpersoner dr utdelningar och reavinster vid
forsiljning av fondandelar skattepliktigt. Skattesatsen uppgar till 30 procent.
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Vid utdelning i fonden &r fondbolaget skyldigt enligt lag att dra av 30 procent
i prelimindr skatt och inbetala denna till skattemyndigheten. Detta giller
endast for privatpersoner och dodsbon som har direkt fondsparande, inte
sparande via fondforsakring.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger Lagen (2004:46) om investerings-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder (FFFS
2004:2). Fonderna tillimpar affirsdagsredovisning. Till grund for redovis-
ning av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings
rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. I balansrikningen
virderas respektive fonds aktieinnehav till balansdagens slutkurs for senast
betalt. For rintebdrande virdepapper giller slutkurs kop och for valutor
anvinds officiella (WM-Company) snittkurser.

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamoter utgdr arvode enligt bolagsstimmans beslut. Till sty-
relsens ordférande utgar inget arvode. Ersittning till verkstillande direktoren
utgdrs av grundlon, rorlig ersdttning samt pension. Den rorliga ersittningen
till verkstillande direktoren dr maximerad till sju ménadsloner och baseras
framfor allt pa fondernas relativa avkastning samt till viss del pa individuella
villkor relaterade till ekonomiska resultat och uppsatta verksamhetsmal. Den

rorliga ersittningen ir inte tjinstepensionsgrundande.

Fondbestdammelser

Fondernas verksamhet regleras av lagen (1990:1114) om virdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder (2002:20).
Fonden méste ha fondbestimmelser som godkinns av Finansinspektionen.
Fondbestammelserna innehdller bl.a. placeringsinriktning, berakningsme-
tod av andelsvirde, regler for forsiljning och kop av andelar samt forvalt-
ningsavgift. Informationsbroschyr med Fondbestimmelser finns att bestilla
hos kundservice, telefon 020-696 320 eller via www.amfpension.se.

Fondbolaget 4r medlem i Fondbolagens Forening och vi fgljer "svensk kod
for fondbolag”, antagen 2004-12-06 av foreningens styrelse.
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Ordlista

Aktiefond Aktiefonder &r enligt skattereglerna alla fonder som placerar
iannat dn enbart svenska rantebdrande viardepapper. AMF Pensions
Aktiefond - Sverige, Aktiefond - Smébolag, Europafond - Euro, Aktiefond -
Virlden och Aktiefond - Global ir aktiefonder som huvudsakligen placerar i
aktier. AMF Pensions Balansfond ér séledes ur skattesynpunkt en aktiefond
som placerar i bdde aktier och rintebirande virdepapper.

Aktiv risk Métt p& hur en fonds andelsvirde varierat jimfoért med jamforel-
seindex over en viss period. Ju hogre virde desto storre avvikelser i place-
ringarna jamfort med jaimforelseindex, vilket innebdr att fondens avkast-
ning kan avvika mer frdn jamforelseindex och ge chans till battre eller samre
vardetillvixt.

Andelsvarde (NAV-kurs) Virdet pd en fondandel beriknas som fondens
alla tillgangar dividerat med antalet andelar. Kursen berdknas varje bankdag
och publiceras i de flesta dagstidningarna samt pa vir hemsida. Alla kostna-
der dr frandragna frdn vardet.

Avgift Forvaltningsavgiften for AMF Pensions Aktiefond - Smébolag dr 0,6
procent. For 6vriga aktiefonder och blandfonden ar avgiften 0,4 procent per
ar och for rantefonden 0,15 procent per ar (se dven TKA). Alla avgifter till
Forvaringsinstitut och Finansinspektionen &r inkluderade i Férvaltnings-
avgiften.

Blandfond En blandfond ir en fond som placerar i bdde aktier och rinteba-
rande virdepapper som obligationer. AMF Pensions Balansfond ar en
blandfond. Skattemissigt behandlas den som en aktiefond.

Duration Ett tidsméatt som anger den genomsnittliga 16ptiden, och dirmed
rianterisken, i en rintefond.

Fondbestammelser I fondbestimmelserna anges bland annat hur fonden
far placera, hur andelsvirdet beriknas, hur handeln med fondandelar sker
och vilka avgifter som tas ut. Fondbestimmelserna kan bestillas hos vér
kundservice eller via var hemsida.

Fondbolag AMF Pension Fondforvaltning AB ir ett exempel pa ett fond-
bolag som forvaltar dina fonder.

Férvaltare Den eller de personer som skéter fonden och som du ger for-
troendet att ta hand om dina pengar for att fi dem att vixa pd bista sitt.

Jamfoérelseindex Ett jimforelseindex visar den genomsnittliga virdeutveck-
lingen for en viss marknad eller bransch. For att fa en rattvis bild av utveck-
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Ordlista

lingen i fonderna gors jamforelsen med index som speglar respektive
fonds placeringsinriktning.

Kapitalvinst/-forlust Tidigare realisationsvinst/-forlust. Den vinst eller for-
lust som uppstatt nir du faktiskt sélt andelar. Vinsten eller forlusten ar skill-
naden mellan inkopspriset och forsiljningspriset.

Omsattningshastighet Miter i vilken omfattning omplaceringar gors i
fonden. Minsta summan av kopta eller silda virdepapper under perioden
divideras med den genomsnittliga fondfsrmégenheten.

Réantefond En rintefond placerar enligt skattereglerna enbart i svenska rin-
tebdrande virdepapper som till exempel bostads-, foretags- eller statsobliga-

tioner.

TER Total Expense Ratio utgdrs av fondens forvaltningsavgift och 6vriga
kostnader, férutom transaktionsrelaterade kostnader. Summan av kostna-
derna uttrycks i procent av den genomsnittliga fondformogenheten.

TKA Totalkostnadsandelen utgors av fondens forvaltningsavgift och 6vriga
kostnader, framfor allt transaktionskostnader (de avgifter fonden maste
betala for kop/forsiljning av virdepapper - sd kallat courtage och utlindska
kupongskatter) uttryckt i procent av den genomsnittliga fondformogenheten.
Ju lagre TKA, desto battre for dig.

Total risk (volatilitet) Métt p& hur andelsvirdet varierat 6ver en viss period.
En hogre volatilitet betyder att andelsvirdet svinger kraftigare och innebér
oftast en hogre risk, men ger ocksé chans till bittre virdetillvixt. Till exem-
pel en totalrisk pé 20 procent betyder att fondens viarde om ett ar forvintas
ligga inom intervallet 20 procent 6ver eller under dagens kurs plus den his-
toriska genomsnittsavkastningen. Sannolikheten for att det ska intriffa
beridknas att gilla tva av tre ar (67 procent). Mattet baseras pd fondandelar-
nas utveckling de senaste tvd dren.

Utdelning Utdelning ges normalt under juni manad och i form av nya
andelar. Den beskattas inte for pensionssparande i fonder. For vanligt

fondsparande beskattas utdelningen med 30 procent.

Vérdering Fonderna virderas varje bankdag till aktuell betalkurs eller,
om sddan saknas, senaste kopkurs.
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5.

AMF

PENSION

Lite mer att leva for

AMF Pension Fondférvaltning AB 113 88 Stockholm
Besoksadress: Klara Sodra Kyrkogata 18
Telefon 020-696 320 Telefax 08-411 23 70
www.amfpension.se
Org.nr.556549-2922 Bolaget har sate i Stockholm

820.210 0508
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