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”Lite mer att leva för” är inte bara mottot 
för AMF Pensions verksamhet. Det var också
temat för den fototävling företaget anordnade
2001. Ett 100-tal unga fotografer inbjöds till
tävlingen. Deras uppgift var att fritt tolka och
bildsätta mottot ”Lite mer att leva för”. Här
på årsberättelsens omslag presenteras ett 
av tävlingsbidragen. Bilden är tagen av
Cecilia Hallin, 25 år.
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Bättre än genomsnittet 
på en svag marknad

2001 blev ett tufft år för de svenska fondspararna. De allra flesta aktiefonderna

på marknaden sjönk i värde och det gäller också AMF Pensions fonder. Av våra

sex fonder har en stigit i värde och det är Räntefond – Sverige. Men alla fonder

utom Balansfonden har gått bättre än genomsnittet för de marknader de

investerat i. Att vi kunnat ligga steget före många konkurrenter hoppas jag

upplevs som positivt för dig som fondsparare.

En annan positiv sak är att vår fondverksamhet fått en så kallad rating. Det

hänger ihop med att några av AMF Pensions fonder nu funnits tre år på

marknaden. Rating innebär att en oberoende aktör sätter betyg på fonderna

utifrån avkastning och risk. För oss känns det sporrande med denna typ av

betygsättning. För dig som kund blir det lättare att se hur våra fonder står

sig i konkurrensen. Vår senaste rating ser du på www.morningstar.se,

www.sparoversikt.nu eller www.fondmarknaden.se.

Svag utveckling av världsekonomin
Det var en svag utveckling på aktiemarknaden under årets tre första kvartal.

Det berodde främst på att situationen i världens större ekonomier fortsatte

att försämras. Som en följd av detta blev också vinsterna i många bolag

sämre samtidigt som förväntningarna om framtida vinstutveckling hölls

tillbaka. I många bolag har det dystra läget skapat stora svårigheter och även

resulterat i personalminskningar, särskilt i branscher som telekom och IT.

Med händelserna i USA den 11 september verkar det som den definitiva

botten nåddes. Börserna föll kraftigt i slutet av september. Men under okto-

ber började de större börserna återhämta sig igen och mot slutet av året

återvände optimismen kring konjunkturutvecklingen.

Vi satsar på stabila företag
Börsutvecklingen har som sagt varit osäker. Vi har försökt möta detta genom

fler placeringar i företag, som är mer försiktigt värderade och som visar 

stabila vinster. I slutet av året la vi om siktet i takt med att optimismen

ökade. Det verkade som en vändning i den ekonomiska utvecklingen kunde

urskiljas. Vi ökade då placeringarna i företag som arbetar aktivt med lönsam-

hetsförbättringar och även i företag som vi anser gynnas av en starkare 

ekonomi. I Balansfonden och Räntefonden har vi tidvis placerat en del i

realränteobligationer. Vi har också ökat innehavet av obligationer utgivna av

kreditvärdiga företag.

Sammantaget kan man säga att det gångna året varit en påminnelse om

att börsplaceringar inte alltid resulterar i tillväxt. Men sett över tiden har

avkastningen på aktier varit högre än för andra finansiella placeringar.
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Vi tror att det kommer vara så också i framtiden, även om utvecklingen på 

börserna kommer att svänga fram och tillbaka under vissa perioder.

Fler sparar i våra fonder
Under hösten har vi startat en ny fond, Aktiefond – Global, med inriktning

på utländska aktier. Bakgrunden är att många kunder velat ha en bredare

fond med en mindre andel svenska aktier än Aktiefond – Världen. Utbudet

av fonder har alltså växt. Men vi håller ändå fast vid vår grundläggande idé,

som säger att vi sköter fonderna bättre om vi inte har så många. När vi 

samlar våra resurser kring färre fonder kan vi lära känna våra placeringar

bättre. Vi genomför ett stort antal företagsbesök och träffar många företags-

ledare för att skapa oss en bra bild över de verksamheter vi placerar i. Detta

noggranna arbete ger resultat. De flesta av våra fonder har sedan starten gett

betydligt högre avkastning än genomsnittet på marknaden. Vi får också hela

tiden nya kunder, som sparar till sig själva eller till sina anhöriga. Vid års-

skiftet sparade kunderna nära 8 miljarder kronor i AMF Pensions fonder.

Det är en rejäl ökning jämfört med 2000 då fondsparandet hos oss var drygt

5,3 miljarder kronor.

Förbättrad service på Internet
Efter ett ganska kärvt år ser vi nu fram mot 2002, som vi hoppas ska bli ett

bra år för alla våra fondsparare. Utvecklingen på marknaden kan vi inte råda

över. Däremot kan vi garantera att vi ska använda all vår kunskap och 

erfarenhet för att du ska få en så bra avkastning som möjligt på ditt 

sparande. Via den nya, förbättrade Internettjänsten kan vi också lova att 

du alltid har tillgång till ditt sparande på ett enkelt och överskådligt sätt.

Fredrik Nordström

VD, AMF Pension Fondförvaltning AB
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Sköt dina fonder hos 
AMF Pension via Internet

Under 2001 har vi byggt ut och förbättrat vår Internettjänst. Därmed blir

det ännu enklare att överblicka ditt innehav, byta fonder och följa utveck-

lingen av dina fonder. Via Internettjänsten kan du nå det fondsparande du

har hos oss för din tjänstepension, för privat pensionssparande samt för

”vanligt” fondsparande. Däremot kan du inte se innehavet i din premie-

pension. Det kan du bara göra hos PPM på www.ppm.nu. Reglerna för 

pensionssparande och vanligt fondsparande skiljer sig åt. Därför är också

innehållet i Internettjänsten olika. Testa vår demo på hemsidan – då ser du

enklast vad som gäller för dig. Där anmäler du dig också till vår kostnadsfria

Internettjänst. www.amfpension.se.

Översikt över ditt fondsparande
hos AMF Pension
– vilken sparform du har

– dagsvärde

Översikt över vilken/vilka 
fonder du valt
– startdatum

– antal andelar

– kurs

– dagsvärde

– anskaffningsvärde

Översikt över dina transaktioner
– datum på alla transaktioner 

(köp/försäljning)

– belopp

– vilka avgifter som tas ut

– inbetalningar

Observera att skärmbilderna kan skilja sig något åt mellan olika sparformer.
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Våra fonder
Vi har valt att inte ha massor av olika fonder. Istället har vi satsat på ett

enkelt fondsparande med låga avgifter. Därför är vårt utbud koncentrerat till

sex fonder. Genom att ha färre fonder kan vi lära oss mer om de branscher

och företag vi väljer att placera pengar i. Och ju mer vi kan, desto större är

möjligheterna att leverera en bra avkastning till dig som sparare.

Du väljer risknivå
I dagens fondsparande förekommer framför allt tre typer av fonder – aktie-

fonder, räntefonder och blandfonder. Det är värdeutvecklingen av fondernas

tillgångar som styr avkastningen, alltså hur värdet på dina pengar förändras.

Historiskt sett har aktier haft en högre avkastning och visat större sväng-

ningar i värde än obligationer. Men oavsett inriktning har du aldrig en

garanterad avkastning i en fond. Risker och möjligheter går hand i hand 

– i en fond med hög risk kan värdet stiga mycket, men också sjunka mycket.

En fond med liten risk svänger inte lika mycket. Fundera därför alltid över

ditt övriga sparande och din ekonomiska situation när du väljer risknivå i

ditt fondsparande.

Låga avgifter kännetecknar vår fondverksamhet. Avgiften för våra aktie-

och blandfonder är 0,4 procent av värdet på fonden per år och för ränte-

fonden 0,15 procent av värdet på fonden per år. Du betalar ingen avgift vid

insättning, byte eller försäljning.

Termometern illustrerar översiktligt graden av risktagande för varje enskild fond. 
Lägre temperatur = lägre risk, högre temperatur = högre risk. 
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Fondens inriktning
Aktiefond – Sverige placerar enbart i aktier och aktierelaterade instrument,

som är noterade i Sverige.

Fondens utveckling
Aktiefond – Sverige sjönk under året med 4,7 procent, medan jämförelse-

index föll 11,5 procent. Den vikande konjunkturen och företagens försäm-

rade vinstnivåer gjorde att utvecklingen på den svenska börsen blev svag. På

Stockholmsbörsen finns det en relativt stor andel konjunkturkänsliga bolag,

särskilt inom områdena teknologi och verkstadsindustri. Den relativt stora

konjunkturkänsligheten är också orsaken till att börsen backat under större

delen av året. Men under det fjärde kvartalet skedde en förändring.

Stockholmsbörsen vände då upp kraftigare än de flesta utländska börser.

Under större delen av året har fonden varit placerad i bolag med försiktig

värdering och med synliga vinster. Dessa placeringar har vi selektivt bytt ut

under hösten och istället ökat inriktningen på bolag med större konjunktur-

känslighet. Det handlar om bolag som vi bedömer har en större potential

för vinstförbättringar när ekonomin vänder uppåt igen.

8

Placeringar i Aktiefond – Sverige, %

Företag                                         Andel av Kursutveckling
fondvärdet             001231-011231

Ericsson, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .9,5%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-47,0%

Industrivärden, A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .7,7%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-19,8%

Skanska, B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .6,4%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-29,7%

Svenska Handelsbanken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .6,1%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-4,6%

SCA, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .6,1%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .43,1%

Aktiefond – Sverige

Fem största aktieinnehaven
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En framtida konjunkturuppgång kommer att få genomslag i vinstutveck-

lingen för många verkstadsbolag. Men eftersom flera verkstadsbolag redan

uppnått en relativt hög värdering har vi minskat denna typ av innehav.

Fonden har stor exponering i skogs- och lastvagnsbolag. Ericsson är fort-

farande vår enda placering bland hårdvaruproducenter i telekomsektorn.

Vi har varit fortsatt försiktiga gentemot IT-sektorn som helhet. Vi bedömer

att riskerna i många IT-bolag är allt för stora. Exempel på fondens om-

placering är det nya innehavet i SSAB samt investeringar i Skandia, Proffice,

Industrivärden samt i konsultbolagen Teleca och Epsilon. Under året har

innehaven i AstraZeneca, Gambro, Eniro, Sandvik och Telia minskats eller

helt sålts ut.

Till fondens värdeförändring bidrog SCA positivt med MSEK 43,8,

SKF MSEK 29,5, H&M MSEK 21,5, Proffice MSEK 20,6, Volvo MSEK 13,5.

Fondens sämsta investering var Ericsson som föll i värde med MSEK 70,5.

De största nettoköpen under året gjordes i Ericsson, Industrivärden,

Skanska, Proffice och SHB. De största nettoförsäljningarna gjordes i

Sandvik, Nokia, SKF, Investor och ABB.

9

Aktiefond – Sverige

Utveckling  00 12 31 – 01 12 31, %

Fondens utveckling
Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. Årlig förvaltningskostnad: 0,4%.

Fonden förvaltas av Jens Barnevik.

Ett index visar utvecklingen på en börs, en viss bransch eller en viss typ av värdepapper. För att jämföra
Aktiefond – Sverige med marknadens utveckling använder vi SIX Portfolio Return Index.

Fondens utveckling 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31 1998-12-30

Fondförmögenhet, TSEK 2 231 749 1 478 445 136 615 50 000

Antal utelöpande andelar 12 228 641 7 701 400 789 895 500 000

Andelsvärde, kr 182,50 191,97 172,95 100,00

Utdelning, kr/andel 0,43 1,29 -

Totalavkastning, fond, % -4,71 11,70 72,95

Totalavkastning, jämförelseindex, % -11,54 -10,43 69,76
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AMF Pensions Aktiefond – Sverige
Org.nr. 504400-4959

Nyckeltal
Risk och avkastning 01-12-31 00-12-31 99-12-31

Totalrisk 21,81% 18,67% -

Totalrisk, jämförelseindex 21,48% 17,41% -

Aktiv risk 4,80% 5,91% -

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år 3,17% - -

Genomsnittlig årsavkastning från start 22,56% 38,99% -

Omsättningshastighet 0,95 0,30 2,62

Kostnader

Förvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40

Totalkostnadsandel (TKA), % 0,66 0,74 1,17

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK 4 703 1 457 623

Transaktionskostnader, % 0,11 0,09 0,12

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per år1

Förvaltningskostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 37,23 42,10 48,05

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,47 2,45 3,10

Totalkostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 61,40 85,50 141,13

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 4,08 4,97 9,10

1 Engångsinsättning beräknad från 1 januari respektive år, månadssparande från första dagen i månaden.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

Ericsson, B Telekomutrustning 2 508 700 154 196

Industrivärden, A Investmentbolag 791 200 125 393

Skanska, B Fastighet/Bygg 608 000 118 873

Proffice Service 2 550 000 77 523

Svenska Handelsbanken Bank 472 800 72 512

Största nettoförsäljningar

Sandvik Verkstad 256 000 65 584

Nokia SDB Telekomutrustning 208 100 58 544

SKF, B Verkstad 336 800 57 060

Investor, B Investmentbolag 355 000 52 056

ABB Verkstad 52 700 51 784

Fonden har tillstånd att handla med derivat. Handel med derivat har dock ej genomförts under perioden.

Fondinnehav 2001-12-31

Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Addtech, B Handel 276 000 12 834 0,58

AstraZeneca Läkemedel 90 000 43 290 1,94

Atlas Copco, B Verkstad 100 000 22 050 0,99

Bergman & Beving, B Handel 275 000 10 835 0,49

Capio Tjänsteföretag 350 000 25 025 1,12

Cell Network IT 3 500 000 11 375 0,51

Drott, B Fastighet/Bygg 315 000 34 020 1,52

Electrolux, B Verkstad 75 000 11 738 0,53

Epsilon Mjuk/Serv 163 800 5 651 0,25

Ericsson, B Telekomutrustning 3 700 000 210 900 9,45

Hennes & Mauritz, B Handel 312 300 67 769 3,04

Holmen, B Skogsindustri 100 000 23 850 1,07

Industrivärden, A Investmentbolag 1 050 000 172 725 7,74

JM, B Fastighet/Bygg 85 000 18 700 0,84

Karlshamns Kemi 680 000 54 740 2,45

Lagercrantz, B Handel 775 000 22 863 1,02

Nibe, B Verkstad 187 900 36 077 1,62

Nordea Bank 1 475 500 81 890 3,67
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Aktiefond – Sverige

Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier, fortsättning Bransch Antal TSEK förmögenheten

Observer Service 750 000 51 750 2,32

Pharmacia Corporation SDB Läkemedel 70 000 31 920 1,43

Proffice Service 2 550 000 98 175 4,40

SAAB, B Verkstad 650 000 64 675 2,90

Sapa Verkstad 400 000 57 600 2,58

Scania, B Verkstad 190 000 36 480 1,63

SEB Bank 850 000 81 175 3,64

Skandia Försäkring 1 350 000 102 600 4,60

Skanska, B Fastighet/Bygg 2 070 000 141 795 6,35

SKF, A Verkstad 245 000 45 815 2,05

SKF, B Verkstad 130 000 26 780 1,20

Stora Enso SDB Skogsindustri 287 000 38 171 1,71

SCA, B Skogsindustri 476 000 136 612 6,12

Svenska Handelsbanken, A Bank 700 000 107 800 4,83

Svenska Handelsbanken, B Bank 200 000 29 200 1,31

SSAB, A Verkstad 600 000 61 500 2,76

Tele2, B Teleoperatör 205 000 77 490 3,47

Teleca, B IT/Mjukvara 130 000 7 085 0,32

Wihlborg och Son, B Fastighet/Bygg 1 290 000 18 318 0,82

Volvo, B Verkstad 610 000 107 360 4,81

Summa aktier 2 188 632 98,07

Summa finansiella instrument 2 188 632 98,07

Likvida medel 37 630 1,68

Övriga tillgångar och skulder, netto 5 487 0,25

Fondförmögenhet, not 3 2 231 749 100,00
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Balansräkning 01-12-31 00-12-31
TSEK

Tillgångar

Aktier och konvertibler, not 1 2 188 632 1 437 062

Bank och övriga likvida medel 37 630 44 375

Ej likviderade värdepappersaffärer 24 865 0

Summa tillgångar 2 251 127 1 481 437

Skulder

Upplupen förvaltningskostnad 98 49

Ej likviderade värdepappersaffärer 19 280 2 943

Summa skulder 19 378 2 992

Fondförmögenhet, not 3 2 231 749 1 478 445

Resultaträkning 01-01-01 00-01-01
TSEK 01-12-31 00-12-31

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på aktierelaterade 

finansiella instrument, not 2 -63 179 -29 708

Ränteintäkter 3 850 986

Utdelningar aktier 46 024 3 343

Summa intäkter och värdeförändring -13 305 -25 379

Kostnader

Förvaltningskostnader -7 453 -1 437

Kupongskatt -168 -26

Summa kostnader -7 621 -1 463

Periodens resultat -20 926 -26 842

Not 1, se fondinnehav föregående uppslag

Not 2

Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad börskursvinst aktier 83 774 30 763

Orealiserad börskursvinst aktier 117 334 7 721

Realiserad börskursförlust aktier -162 079 -6 109

Orealiserad börskursförlust aktier -102 208 -62 083

Summa -63 179 -29 708

Not 3

Fondförmögenhetens utveckling

Fondförmögenheten vid årets början 1 478 445 136 615

Andelsutgivning 806 314 1 371 591

Andelsinlösen -27 199 -1 682

Resultat enligt resultaträkning -20 926 -26 842

Utdelat till andelsägarna -4 885 -1 237

Fondförmögenheten vid periodens slut 2 231 749 1 478 445

12

Aktiefond – Sverige
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Fondens inriktning
Europafond – Euro placerar i marknadsnoterade aktier i de länder som är

medlemmar i EMU – det europeiska valutasamarbetet. Fonden kan även

placera i Euro-obligationer.

Fondens utveckling
Europafond – Euro sjönk under året med 13,3 procent, medan jämförelse-

index föll 13,5 procent. Prognoserna för företagens vinster har dragits ner

rejält under året och det beror bland annat på den svaga konjunkturen. Den

ekonomiska utvecklingen var särskilt svag i Tyskland. Under större delen av

året föll aktiemarknaderna i takt med företagens dåliga vinstutsikter. I slutet

av året skedde en viss återhämtning. Mot denna bakgrund gjorde vi flera

framgångsrika placeringar i traditionella bolag med försiktigare värdering,

till exempel biltillverkarna Peugeot och BMW samt det franska byggbolaget

Lafarge. För att minska exponeringen mot aktiemarknaden hade fonden 

under våren cirka 5 procent av kapitalet i Euro-obligationer. Vid årsskiftet

2001/2002 hade fonden inga obligationer.

14

Europafond – Euro

Fem största aktieinnehaven

Placeringar i Europafond – Euro, %

Företag                                         Andel av Kursutveckling
fondvärdet             001231-011231

Telecom Italia, ord (Italien)  . . . . . . . . . . . . . . . . .7,2%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-18,7%

Generali (Italien)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .6,7%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-25,8%

Lafarge (Frankrike)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .5,9%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .20,0%

Schneider (Frankrike)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .5,4%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-30,5%

Aventis (Frankrike)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .4,8%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-14,7%
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Fondens stora innehav i försäkringsbolag föll i värde. En orsak till detta är

att försäkringsbolagens tillgångar i aktier blivit allt mindre värda. Men vi

bedömer att lönsamheten i denna bransch ökar igen i framtiden. Det beror

dels på nya europeiska pensionsreformer, dels på höjda försäkringspremier

efter terroristattackerna i USA.

Till fondens värdeförändring bidrog Lafarge positivt med MSEK 3,9,

Inditex MSEK 3,8, Peugeot MSEK 3,4, BMW MSEK 1,9 och BNP Paribas 

MSEK 1,8. Fondens sämsta investering var Bayerische Hypovereinsbank

som föll i värde med MSEK 9,5. Största nettoköpen i fonden var Telecom

Italia, Generali, Orange, STM och BASF. De största nettoförsäljningarna 

var Bayer, RAS, Gucci, Vivendi Environnement och Deutsche Post.

Kronans växelkurs har försvagats cirka 5 procent mot euron vilket har

påverkat andelsvärdet positivt.

15

Europafond – Euro

Utveckling  00 12 31 – 01 12 31, %

Ett index visar utvecklingen på en börs, en viss bransch eller en viss typ av värdepapper. För att jämföra
Europafond – Euro med marknadens utveckling använder vi indexet FTSE World Eurobloc.

Fondens utveckling 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31 1999-04-30

Fondförmögenhet, TSEK 508 736 362 561 78 152 50 000

Antal utelöpande andelar 3 574 923 2 200 386 522 972 500 000

Andelsvärde, kr 142,31 164,77 149,44 100,00

Utdelning, kr/andel 0,61 0,55 -

Totalavkastning, fond, % -13,28 10,63 49,44

Totalavkastning, jämförelseindex, % -13,46 3,81 21,64

Fondens utveckling
Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kronor. Årlig förvaltningskostnad: 0,4%.

Fonden förvaltas av Mats Guldbrand.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 01-12-31 00-12-31 99-12-31

Totalrisk 15,25% - -

Totalrisk, jämförelseindex 15,18% - -

Aktiv risk 5,55% - -

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år -2,05% - -

Genomsnittlig årsavkastning från start 14,46% - -

Omsättningshastighet 0,68 0,42 0,83 2

Kostnader

Förvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40

Totalkostnadsandel (TKA), % 0,82 0,82 0,89

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK 1 002 466 102

Transaktionskostnader, % 0,12 0,12 0,09

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per år1

Förvaltningskostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 36,95 40,97 42,14 2

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,41 2,52 2,85 2

Totalkostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 74,94 89,97 94,55 2

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 4,89 5,54 6,39 2

1 Engångsinsättning beräknad från 1 januari respektive år, månadssparande från första dagen i månaden.
2 Omräknat på årsbasis då fonden endast var öppen under 8 månader.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

Telecom Italia Teleoperatör 269 000 28 583

Generali Försäkring 67 800 21 495

Orange Teleoperatör 208 000 19 940

STMicroelectronics IT/Hårdvara 46 700 17 833

BASF Kemi 40 000 17 259

Största nettoförsäljningar

Bayer Kemi 30 100 13 299

RAS Försäkring 106 600 13 168

Gucci Group Handel 11 700 10 741

Vivendi Environnement Vatten 19 000 8 299

Deutsche Post Service 27 300 5 699

Fonden har tillstånd att handla med derivat. Handel med derivat har dock ej genomförts under perioden.

Fondinnehav 2001-12-31

Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Finland

Nokia, A Telekomutrustning 42 200 11 370 2,24

Summa Finland 11 370 2,24

Frankrike

Alcatel Telekomutrustning 26 900 4 829 0,95

Aventis Läkemedel 33 000 24 604 4,84

AXA Försäkring 68 000 14 921 2,93

BNP Paribas Bank 16 270 15 249 3,00

Lafarge Bygg/Byggmaterial 30 562 29 973 5,89

LVMH Handel 6 000 2 564 0,50

Orange Teleoperatör 208 000 19 796 3,89

Peugeot Bilindustri 21 000 9 375 1,84

Schneider Electric Verkstad 54 000 27 262 5,36

STMicroelectronics IT/Hårdvara 65 800 22 177 4,36

Technip-Coflexip Olja/Gas 4 000 5 609 1,10

Thales Verkstad 12 000 4 347 0,85

Total Fina Elf Olja/Gas 7 300 10 947 2,15

AMF Pensions Europafond – Euro
Org.nr. 504400-4447
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Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Frankrike, forts.

Vivendi Universal Media 8 652 4 975 0,98

Summa Frankrike 196 628 38,65

Italien

Banca Intesa Bank 201 785 5 307 1,04

Generali Försäkring 116 400 33 931 6,67

ENI Olja/Gas 90 000 11 823 2,32

Finmeccanica Verkstad 1 825 000 16 550 3,25

Saipem Olja/Gas 68 000 3 488 0,69

Telecom Italia Teleoperatör 408 000 36 619 7,20

Unicredito Italiano Bank 450 000 18 898 3,71

Summa Italien 126 616 24,89

Nederländerna

Internationale Nederlanden Group Försäkring 71 688 19 195 3,77

Ahold Detaljhandel 34 037 10 399 2,04

Philips Electronics Elektronik/Elektrisk utr. 71 629 22 354 4,39

Unilever Livsmedel 13 000 8 004 1,57

Wolters Kluwer Media 44 031 10 538 2,07

Summa Nederländerna 70 490 13,86

Spanien

Inditex Detaljhandel 38 000 7 606 1,50

Summa Spanien 7 606 1,50

Tyskland

BASF Kemi 40 000 15 613 3,07

BMW Bilindustri 26 000 9 614 1,89

Deutsche Pfandbriefbank Bank 4 000 2 380 0,47

Deutsche Bank Bank 15 900 11 788 2,32

Deutsche Lufthansa Transport 41 000 5 788 1,14

Muenchener Rueckversicherung Försäkring 8 100 23 097 4,54

Siemens Elektronik/Elektrisk utr. 16 700 11 687 2,30

Volkswagen Bilindustri 19 000 9 290 1,83

Summa Tyskland 89 257 17,54

Summa aktier 501 967 98,67

Summa finansiella instrument 501 967 98,67

Likvida medel 5 582 1,10

Övriga tillgångar och skulder, netto 1 187 0,23

Fondförmögenhet 508 736 100,00

Balansräkning 01-12-31 00-12-31
TSEK

Tillgångar

Aktier och konvertibler, not 1 501 967 353 118

Bank och övriga likvida medel 5 582 11 049

Upplupen bankränta 467 117

Fordran restitution 742 221

Övriga fordringar 0 313

Summa tillgångar 508 758 364 818

Skulder

Upplupen förvaltningskostnad 22 12

Ej likviderade värdepappersaffärer 0 2 245

Summa skulder 22 2 257

Fondförmögenhet, not 4 508 736 362 561

Europafond – Euro
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Resultaträkning 01-01-01 00-01-01
TSEK 01-12-31 00-12-31

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring för aktierelaterade

finansiella instrument, not 2 -72 668 8 786

Värdeförändring för räntebärande

finansiella instrument, not 3 -304 0

Ränteintäkter 899 219

Utdelningar aktier 8 361 1 122

Valutavinster och -förluster, netto 965 -132

Övriga intäkter 0 313

Summa intäkter och värdeförändring -62 747 10 308

Kostnader

Förvaltningskostnader -1 911 -492

Kupongskatt -961 -173

Övriga kostnader -8 0

Summa kostnader -2 880 -665

Periodens resultat -65 627 9 643

Not 1, se fondinnehav föregående uppslag

Not 2

Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad börskursvinst 12 114 16 909

Realiserad valutakursvinst 17 264 264

Orealiserad börskursvinst 0 794

Orealiserad valutakursvinst 7 739 11 543

Realiserad börskursförlust -57 749 -2 900

Realiserad valutakursförlust 0 -624

Orealiserad börskursförlust -51 117 -17 200

Orealiserad valutakursförlust -919 0

Summa -72 668 8 786

Not 3

Värdeförändring på räntebärande finansiella instrument

Realiserad börskursförlust -162 0

Realiserad valutakursförlust -142 0

Summa -304 0

Not 4

Fondförmögenhetens utveckling

Fondförmögenheten vid årets början 362 561 78 152

Andelsutgivning 232 357 275 211

Andelsinlösen -18 380 -146

Resultat enligt resultaträkningen -65 627 9 643

Utdelat till andelsägarna -2 175 -299

Fondförmögenhet vid årets slut 508 736 362 561

18

Europafond – Euro
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Fondens inriktning
Aktiefond – Världen placerar i svenska och utländska marknadsnoterade

aktier. De utländska aktierna får som mest stå för hälften av fondvärdet och

är koncentrerade till USA och Västeuropa.

Fondens utveckling
Aktiefond – Världen sjönk under året med 9,0 procent medan jämförelse-

index sjönk 9,5 procent. Den vikande konjunkturen och företagens försäm-

rade vinstnivåer gav en svag utveckling på världens börser. Detta gjorde

också att vi minskade andelen svenska aktier under våren till ett minimum.

Orsaken är att den svenska börsen har en stor andel konjunkturkänsliga

bolag, bland annat inom telekomsektorn. I slutet av året kunde en vändning

skönjas och då ökade vi återigen fondens andel i svenska aktier. Samtidigt

ökades även andelen amerikanska aktier. Vi anser att företagen i USA

kommer att visa snabbare resultatförbättringar än företagen i Europa.

20

xxxxxxxx

Aktiefond – Världen

Fem största aktieinnehaven

Placeringar i Aktiefond – Världen, %

Företag                                         Andel av Kursutveckling
fondvärdet             001231-011231

Ericsson, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .9,2%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-47,0%

SCA, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3,9%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .43,1%

Svenska Handelsbanken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3,7%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-4,6%

Skanska, B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3,7%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-29,7%

Volvo, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3,6%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .12,5%
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Det beror på kraftiga räntesänkningar och skattelättnader i USA samt ett

starkare kostnadsmedvetande bland amerikanska företag. De bolag vi priori-

terat kännetecknas av en lägre värdering. Under senare delen av året ökade

vi fokuseringen på bolag som genomfört kostnadsbesparingar eftersom det

väntas öka deras lönsamhet. En typ av företag som kraftigt minskat sina

kostnader är telekombolagen, som därför viktats upp.

Till fondens värdeförändring bidrog Lowe’s positivt med MSEK 30,8,

SCA MSEK 28,1, SKF MSEK 19,3, H&M MSEK 17,3 och Proffice 

MSEK 13,5. Fondens sämsta investering var Ericsson som föll i värde med

MSEK 90,3. Största nettoköpen i fonden var Ericsson, Skanska, Volvo,

SEB och SHB. De största nettoförsäljningarna var Sandvik, Nokia, ABB,

Investor och Telia.

21

Aktiefond – Världen

Utveckling  00 12 31 – 01 12 31, %

Ett index visar utvecklingen på en börs, en viss bransch eller en viss typ av värdepapper. För att få en rättvis
bild av Aktiefond – Världens utveckling jämför vi med följande index: SIX Portfolio Return Index 60%, FTSE
World USA 20%, FTSE World Europe 20%.

Fondens utveckling 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31 1998-12-30

Fondförmögenhet, TSEK 2 975 102 2 216 168 225 405 50 000

Antal utelöpande andelar 17 757 125 12 006 072 1 335 751 500 000

Andelsvärde, kr 167,54 184,59 168,75 100,00

Utdelning, kr/andel 0,44 0,99 -

Totalavkastning, fond, % -9,01 9,95 68,75

Totalavkastning, jämförelseindex, % -9,53 -5,41 50,39

Fondens utveckling
Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. Årlig förvaltningskostnad: 0,4%.

Fonden förvaltas av Mats Guldbrand och Rolf Barthelmes.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 01-12-31 00-12-31 99-12-31

Totalrisk 17,09% 18,05% -

Totalrisk, jämförelseindex 17,55% 14,30% -

Aktiv risk 4,97% 6,71% -

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år 0,02% - -

Genomsnittlig årsavkastning från start 19,07% 36,21% -

Omsättningshastighet 0,73 0,30 1,37

Kostnader

Förvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40

Totalkostnadsandel (TKA), % 0,70 0,85 0,94

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK 5 521 2 830 536

Transaktionskostnader, % 0,11 0,12 0,11

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per år1

Förvaltningskostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 37,28 41,45 47,95

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,46 2,46 3,04

Totalkostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 64,56 95,90 112,11

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 4,26 5,69 7,11

1 Engångsinsättning beräknad från 1 januari respektive år, månadssparande från första dagen i månaden.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

Ericsson, B Telekomutrustning 3 380 200 211 255

Skanska, B Fastighet/Bygg 420 500 95 670

Volvo, B Verkstad 373 400 64 722

SEB, A Bank 650 000 57 645

Svenska Handelsbanken Bank 375 200 56 955

Största nettoförsäljningar

Sandvik Verkstad 199 000 49 358

Nokia SDB Telekomutrustning 150 000 43 091

ABB Verkstad 40 500 39 716

Investor, B Investmentbolag 262 000 38 830

Telia Teleoperatör 644 300 32 230

Fonden har tillstånd att handla med derivat. Handel med derivat har dock ej genomförts under perioden.

Fondinnehav 2001-12-31

Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Sverige

Addtech, B Handel 165 000 7 672 0,26

AstraZeneca Läkemedel 60 000 28 860 0,97

Atlas Copco, B Verkstad 275 000 60 637 2,04

Bergman & Beving, B Handel 165 000 6 501 0,22

Capio Tjänsteföretag 280 000 20 020 0,67

Cell Network IT 2 200 000 7 150 0,24

Drott, B Fastighet/Bygg 295 000 31 860 1,07

Electrolux, B Verkstad 100 000 15 650 0,53

Ericsson, B Telekomutrustning 4 800 000 273 600 9,20

Haldex Verkstad 330 000 28 710 0,97

Hennes & Mauritz, B Handel 227 900 49 454 1,66

Holmen, B Skogsindustri 50 000 11 925 0,40

Industrivärden, A Investmentbolag 400 000 65 800 2,21

JM, B Fastighet/Bygg 80 000 17 600 0,59

Lagercrantz, B Handel 165 000 4 868 0,16

Munters Verkstad 118 000 20 591 0,69

Nibe, B Verkstad 90 000 17 280 0,58

AMF Pensions Aktiefond – Världen
Org.nr. 504400-4892
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Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Sverige, forts.

Nordea Bank 1 500 000 83 250 2,80

Observer Service 626 000 43 194 1,45

Pharmacia SDB Läkemedel 90 000 41 040 1,38

Proffice Service 1 200 000 46 200 1,55

SAAB Verkstad 477 000 47 462 1,60

Sapa Verkstad 250 000 36 000 1,21

SCA, B Skogsindustri 400 000 114 800 3,86

Scania, B Verkstad 200 000 38 400 1,29

SEB Bank 800 000 76 400 2,57

Skandia Försäkring 1 200 000 91 200 3,07

Skanska, B Fastighet/Bygg 1 600 000 109 600 3,68

SKF, A Verkstad 180 000 33 660 1,13

SKF, B Verkstad 250 000 51 500 1,73

Stora Enso R SDB Skogsindustri 290 000 38 570 1,30

Svenska Handelsbanken, A Bank 570 000 87 780 2,95

Svenska Handelsbanken, B Bank 150 000 21 900 0,74

Svenskt Stål, A Verkstad 450 000 46 125 1,55

Tele2, B Teleoperatör 200 000 75 600 2,54

Teleca, B IT/Mjukvara 100 000 5 450 0,18

Wihlborg och Son, B Fastighet/Bygg 1 200 000 17 040 0,57

Volvo, B Verkstad 600 000 105 600 3,55

Summa Sverige 1 878 949 63,16

England

GlaxoSmithKline Läkemedel 14 029 3 690 0,12

Royal Bank of Scotland Bank 20 000 5 105 0,17

Smiths Group Elektronik/Elektrisk utr. 52 000 5 374 0,18

Vodafone Group Teleoperatör 737 105 20 225 0,68

Summa England 34 394 1,16

Frankrike

Alcatel Telekomutrustning 27 300 4 900 0,16

Aventis Läkemedel 28 000 20 877 0,70

AXA Försäkring 19 000 4 169 0,14

BNP Paribas Bank 15 000 14 059 0,47

Lafarge Bygg/Byggmatrial 18 500 18 143 0,61

Orange Teleoperatör 60 000 5 710 0,19

Peugeot Bilindustri 11 000 4 911 0,17

Schneider Verkstad 40 000 20 194 0,68

STMicroelectronics IT/Hårdvara 56 700 19 110 0,64

Technip-Coflexip Olja/Gas 5 500 7 713 0,26

Total Fina Elf Olja/Gas 9 255 13 879 0,47

Summa Frankrike 133 665 4,49

Italien

Davide Campari-Milano Drycker 7 700 1 898 0,06

Finmeccanica Verkstad 500 000 4 534 0,15

Generali Försäkring 80 000 23 320 0,78

Saipem Olja/Gas 173 000 8 875 0,30

Telecom Italia Teleoperatör 150 000 13 463 0,45

Unicredito Italiano Bank 320 000 13 439 0,45

Summa Italien 65 529 2,20

Nederländerna

Ahold Detaljhandel 54 600 16 682 0,56

Internationale Nederlanden Group Försäkring 20 000 5 355 0,18

Philips Electronics Elektronik/Elektrisk utr. 50 000 15 604 0,52

Unilever Livsmedel 15 800 9 727 0,33

Wolters Kluwer Media 11 000 2 633 0,09

Summa Nederländerna 50 001 1,68

Aktiefond – Världen
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Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Schweiz

Adecco Bemanning 17 000 9 699 0,33

Credit Suisse Group Bank 17 000 7 609 0,26

Swiss Reinsurance Försäkring 6 875 7 258 0,24

The Swatch Group, B Hushållsprodukter 8 500 8 020 0,27

Summa Schweiz 32 586 1,10

Tyskland

BASF Kemi 30 000 11 710 0,39

BMW Bilindustri 13 000 4 807 0,16

Deutsche Bank Bank 6 000 4 448 0,15

Muenchener Rueckversicherung Försäkring 3 700 10 550 0,35

Siemens Elektronik/Elektrisk utr. 6 000 4 199 0,14

Volkswagen Bilindustri 9 500 4 645 0,16

Summa Tyskland 40 359 1,36

USA

Alcoa Metallindustri 70 000 26 117 0,88

American Home Products Läkemedel 105 600 68 005 2,29

American International Group Försäkring 55 000 45 833 1,54

Applied Materials IT/Hårdvara 78 000 32 827 1,10

ChevronTexaco Olja/Gas 25 500 23 982 0,81

Citigroup Bank 45 000 23 841 0,80

Colgate-Palmolive Konsumentprodukter 60 000 36 366 1,22

Computer Associates IT/Mjukvara 100 000 36 198 1,22

CVS Detaljhandel 83 000 25 785 0,87

Emerson Electric Elektronik/Elektrisk utr. 49 000 29 364 0,99

Fannie Mae Bank 40 000 33 375 1,12

General Electric Elektronik/Elektrisk utr. 44 000 18 508 0,62

Intel IT/Hårdvara 125 000 41 259 1,39

John Hancock Financial Services Försäkring 80 000 34 676 1,17

Lowe's Companies Detaljhandel 112 000 54 553 1,83

Microsoft IT/Mjukvara 47 000 32 625 1,10

Pfizer Läkemedel 72 000 30 113 1,01

SBC Communication Teleoperatör 27 000 11 100 0,37

Sprint Corp Pcs Group Teleoperatör 88 000 22 545 0,76

Tyco International Elektronik/Elektrisk utr. 80 000 49 453 1,66

Wal-Mart Stores Detaljhandel 68 000 41 072 1,38

Summa USA 717 597 24,12

Summa aktier 2 953 080 99,26

Summa finansiella instrument 2 953 080 99,26

Likvida medel 20 561 0,69

Övriga tillgångar och skulder 1 461 0,05

Summa fondförmögenhet 2 975 102 100,00

Balansräkning 01-12-31 00-12-31
TSEK

Tillgångar

Aktier och konvertibler, not 1 2 953 080 2 170 873

Bank och övriga likvida medel 20 561 44 606

Upplupen bankränta 272 52

Ej likviderade värdepappersaffärer 180 517

Fordran restitution 1 140 193

Summa tillgångar 2 975 233 2 216 241

Skulder

Upplupen förvaltningskostnad 131 73

Ej likviderade värdepappersaffärer 0 0

Summa skulder 131 73

Fondförmögenhet, not 3 2 975 102 2 216 168
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Resultaträkning 01-01-01 00-01-01
TSEK 01-12-31 00-12-31

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring för aktierelaterade

finansiella instrument, not 2 -250 980 -42 033

Ränteintäkter bankkonto 5 371 1 471

Utdelningar aktier 52 244 5 695

Valutavinster och -förluster, netto 3 141 -357

Summa intäkter och värdeförändring -190 224 -35 224

Kostnader

Förvaltningskostnader -10 938 -2 340

Kupongskatt -2 513 -319

Räntekostnad 0 -5

Övriga kostnader -6 0

Summa kostnader -13 457 -2 664

Periodens resultat -203 681 -37 888

Not 1, se fondinnehav föregående sidor

Not 2

Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad börskursvinst 71 465 40 780

Realiserad valutakursvinst 59 722 2 122

Orealiserad börskursvinst 84 542 35 988

Orealiserad valutakursvinst 26 988 14 271

Realiserad börskursförlust -346 366 -17 130

Realiserad valutakursförlust -3 617 -878

Orealiserad börskursförlust -156 772 -103 704

Orealiserad valutakursförlust 13 058 -13 482

Summa värdeförändring -250 980 -42 033

Not 3

Fondförmögenhetens utveckling

Fondförmögenheten vid årets början 2 216 168 225 405

Andelsutgivning 1 004 513 2 035 351

Andelsinlösen -34 159 -4 892

Resultat enligt resultaträkningen -203 681 -37 888

Utdelat till andelsägarna -7 739 -1 808

Fondförmögenhet vid årets slut 2 975 102 2 216 168

25
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Fondens inriktning
Aktiefond – Global placerar huvudsakligen i utländska marknads-

noterade aktier. Fonden kan placera i aktier noterade på alla större

börser i världen, men har för närvarande fokuserat placeringarna

till USA och Europa.

Fondens utveckling
Sedan starten den 15 november 2001 har Globalfonden stigit med 1,1 procent

medan jämförelseindex steg 0,7 procent. Under fjärde kvartalet utvecklades

aktiemarknaderna starkt. Orsaken var att investerare antog att konjunkturen

nått sin botten och att räntesänkningarna i främst USA skulle börja ge

effekt. Fonden har innehållit en stor andel bolag som antas återhämta sig

starkt då ekonomin och företagens vinster förbättras. Det är också orsaken

till att Globalfonden slagit sitt jämförelseindex. Fonden har en högre andel 

Fem största aktieinnehaven

Placeringar i Aktiefond – Global, %

Företag                                         Andel av Kursutveckling
fondvärdet             011115-011231

American Home Products (USA)  . . . . . . . . . . . .4,0%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .7,5%

Tyco International (USA)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3,8%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .2,3%

Citigroup (USA)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3,7%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .0,8%

American International Group (USA)  . . . . . . . .3,6%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-3,1%

Lowe´s Companies (USA)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3,5%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .11,3%

Aktiefond – Global

Nyhet 

från 
och m

ed

novem
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2001
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Aktiefond – Global

amerikanska än europeiska aktier. Skälet är att USA – via kraftigare ränte-

sänkningar och skattelättnader – väntas komma upp ur konjunktursvackan

före Europa. Vi bedömer också att amerikanska bolag kommer att göra

kraftfullare kostnadsbesparingar än europeiska. Därmed återfår de 

amerikanska bolagen snabbare sin lönsamhet. Vi har ännu inte gjort några

investeringar i Asien. Vi strävar efter att ha ett begränsat antal placeringar

i fonden trots den geografiska bredden i fondens placeringsinriktning.

Till fondens värdeförändring bidrog Credit Suisse positivt med MSEK 1,3,

Banco Popular MSEK 1,3, Total MSEK 0,6, Lowe’s MSEK 0,5 och Computer

Associates MSEK 0,5.

Fondens sämsta investering var Halliburton som föll MSEK 0,5 i värde.

Största nettoköpen i fonden gjordes i AIG, American Home Products,

Citigroup, Tyco International och Pfizer.

Utveckling  01 11 15 – 01 12 31, %

Ett index visar utvecklingen på en börs, en viss bransch eller en viss typ av värdepapper. För att få en rättvis
bild av Aktiefond – Globals utveckling jämför vi med följande index: 50% FTSE World USA och 50% FTSE
World Europe.

Fondens utveckling 2001-12-31 2001-11-15

Fondförmögenhet, TSEK 153 320 150 000

Antal utelöpande andelar 1 516 418 1 500 000

Andelsvärde, kr 101,11 100,00

Utdelning, kr/andel -

Totalavkastning, fond, % 1,11

Totalavkastning, jämförelseindex, % 0,73

Fondens utveckling
Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kronor. Årlig förvaltningskostnad: 0,4%.

Fonden förvaltas av Mats Guldbrand och Rolf Barthelmes.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 01-12-31

Totalrisk -

Totalrisk, jämförelseindex -

Aktiv risk

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år

Genomsnittlig årsavkastning från start

Omsättningshastighet 0,17 2

Kostnader

Förvaltningskostnad, % 0,40

Totalkostnadsandel (TKA), % 1,47 2

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0

Transaktionskostnader, TSEK 200

Transaktionskostnader, % 0,13

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per år1

Förvaltningskostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 40,43 2

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,63 2

Totalkostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 147,74 2

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 9,62 2

1 Engångsinsättning beräknad från 010101, månadssparande från första dagen i månaden.
2 Omräknat på årsbasis då fonden endast varit öppen 1,5 månad.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

American International Group Försäkring 6 600 5 723

American Home Products Läkemedel 9 500 5 721

Citigroup Bank 10 700 5 687

Tyco International Elektronik/Elektrisk utr. 9 500 5 645

Pfizer Läkemedel 11 000 4 975

Fonden har tillstånd att handla med derivat. Handel med derivat har dock ej genomförts under perioden.

Fondinnehav 2001-12-31

Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Sverige

Ericsson, B Telekomutrustning 36 000 2 052 1,34

SCA, B Skogsindustri 8 000 2 296 1,50

Summa Sverige 4 348 2,84

England

Amvescap Finans 13 000 1 967 1,28

GlaxoSmithKline Läkemedel 5 900 1 552 1,01

Unilever Livsmedel 49 800 4 288 2,80

Vodafone Group Teleoperatör 130 600 3 583 2,34

Summa England 11 390 7,43

Frankrike

Aventis Läkemedel 5 300 3 952 2,58

AXA Försäkring 5 400 1 185 0,77

BNP Paribas Bank 2 900 2 718 1,77

Lafarge Bygg/Byggmaterial 2 200 2 157 1,41

Orange Teleoperatör 20 600 1 960 1,28

Peugeot Bilindustri 3 600 1 607 1,05

Schneider Verkstad 8 200 4 140 2,70

AMF Pensions Aktiefond – Global
Org.nr. 504400-9206
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Aktiefond – Global

Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Frankrike, forts.

STMicroelectronics IT/Hårdvara 5 500 1 854 1,21

Total Fina Elf Olja/Gas 3 000 4 499 2,93

Summa Frankrike 24 072 15,70

Italien

Davide Campari-Milano Drycker 2 800 690 0,45

Generali Försäkring 8 300 2 420 1,58

Telecom Italia Teleoperatör 18 400 1 651 1,08

Unicredito Italiano Bank 32 000 1 344 0,88

Summa Italien 6 105 3,98

Nederländerna

DSM Kemi 5 600 2 147 1,40

Ahold Detaljhandel 5 800 1 772 1,16

Philips Electronics Elektronik/Elektrisk utr. 6 800 2 122 1,38

Wolters Kluwer Media 8 800 2 106 1,37

Summa Nederländerna 8 147 5,31

Schweiz

Adecco Bemanning 2 400 1 369 0,89

Credit Suisse Group Bank 3 000 1 343 0,88

Swiss Reinsurance Försäkring 2 500 2 639 1,72

Summa Schweiz 5 351 3,49

Spanien

Banco Popular Espanol Bank 3 800 1 310 0,85

Summa Spanien 1 310 0,85

Tyskland

Allianz Försäkring 1 500 3 723 2,43

Siemens Elektronik/Elektrisk utr. 1 600 1 120 0,73

Volkswagen Bilindustri 5 100 2 494 1,63

Summa Tyskland 7 337 4,79

USA

Alcoa Metaller 8 200 3 059 2,00

American Home Products Läkemedel 9 500 6 118 3,99

American International Group Försäkring 6 600 5 500 3,59

Applied Materials IT/Hårdvara 9 500 3 998 2,61

ChevronTexaco Olja/Gas 3 300 3 104 2,02

Citigroup Bank 10 700 5 669 3,70

Colgate-Palmolive Konsumentprodukter 6 600 4 000 2,61

Computer Associates IT/Mjukvara 10 500 3 801 2,48

Emerson Electric Elektronik/Elektrisk utr. 5 800 3 476 2,27

Fannie Mae Bank 2 800 2 336 1,52

Intel IT/Hårdvara 14 700 4 852 3,16

John Hancock Financial Services Försäkring 8 000 3 468 2,26

Lowe's Companies Detaljhandel 11 000 5 358 3,49

Microsoft IT/Mjukvara 7 000 4 859 3,17

Pfizer Läkemedel 11 000 4 600 3,00

SBC Communication Teleoperatör 8 200 3 371 2,20

Sprint Corp PCS Group Teleoperatör 12 000 3 074 2,01

Tyco International Elektronik/Elektrisk utr. 9 500 5 873 3,83

Wal-Mart Stores Detaljhandel 8 400 5 074 3,31

Summa USA 81 590 53,22

Summa aktier 149 650 97,61

Summa finansiella instrument 149 650 97,61

Likvida medel 3 665 2,39

Övriga tillgångar och skulder, netto 5 0,00

Fondförmögenhet 153 320 100,00
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Balansräkning 01-12-31
TSEK

Tillgångar

Aktier och konvertibler, not 1 149 650

Bank och övriga likvida medel 3 665

Upplupen bankränta 2

Övriga fordringar 10

Summa tillgångar 153 327

Skulder

Upplupen förvaltningskostnad 7

Ej likviderade värdepappersaffärer 0

Summa skulder 7

Fondförmögenhet, not 3 153 320

Resultaträkning 01-11-15
TSEK 01-12-31

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring för aktierelaterade

finansiella instrument, not 2 2 239

Ränteintäkter 83

Utdelningar aktier 24

Valutavinster och -förluster, netto -606

Övriga intäkter 0

Summa intäkter och värdeförändring 1 740

Kostnader

Förvaltningskostnader -77

Kupongskatt -3

Summa kostnader -80

Periodens resultat 1 660

Not 1, se fondinnehav föregående uppslag

Not 2

Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad börskursvinst -

Realiserad valutakursvinst -

Orealiserad börskursvinst 5 251

Orealiserad valutakursvinst 279

Realiserad börskursförlust -803

Realiserad valutakursförlust -26

Orealiserad börskursförlust -1 902

Orealiserad valutakursförlust -560

Summa 2 239

Not 3

Fondförmögenhetens utveckling

Fondförmögenheten vid årets början -

Andelsutgivning 151 722

Andelsinlösen -62

Resultat enligt resultaträkningen 1 660

Utdelat till andelsägarna 0

Fondförmögenhet vid årets slut 153 320

30

Aktiefond – Global
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Fem största aktieinnehaven

Placeringar i Balansfonden, %

Företag                                         Andel av Kursutveckling
fondvärdet             001231-011231

Ericsson, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .7,4%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-47,0%

SCA, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .2,9%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .43,1%

Skanska, B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .2,8%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-29,7%

Volvo, B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .2,2%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .12,5%

Svenska Handelsbanken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .2,2%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-4,6%

Fondens inriktning
Balansfonden placerar i svenska och utländska aktier samt i svenska 

obligationer. För att vara mindre känslig för börsens svängningar ska 

minst 25 procent av fondvärdet vara placerat i svenska obligationer.

Fondens utveckling
Balansfonden sjönk under året med 5,2 procent medan jämförelseindex

sjönk 4,4 procent. Den vikande konjunkturen och företagens försämrade

vinstnivåer gav en svag utveckling på världens börser. Men i slutet av året

bedömde marknaden att botten i konjunkturen var nådd. Det gjorde att

aktier återigen vände upp något. Under 2001 har räntor med lång löptid

varit i stort sett oförändrade. Samtidigt har de kortare räntorna sjunkit

något på grund av den sämre konjunkturen.

När pessimismen kring konjunkturutvecklingen ökade under våren 

minskades aktieandelen till drygt 50 procent. Därefter har aktieandelen 

Balansfond
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Balansfond

Utveckling  00 12 31 – 01 12 31, %

Fondens utveckling
Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. Årlig förvaltningskostnad: 0,4%.

Fonden förvaltas av Mats Guldbrand (aktier) och Lars Åberg (räntebärande värdepapper).

Ett index visar utvecklingen på en börs, en viss bransch eller en viss typ av värdepapper. För att få en rättvis bild
av Balansfondens utveckling jämför vi med följande index: JP Morgans Sverigeindex 40%, SIX Portfolio Return
Index 40%, FTSE World USA 10%, FTSE World Europe 10%.

Fondens utveckling 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31 1998-12-30

Fondförmögenhet, TSEK 1 992 825 1 113 248 196 103 50 000

Antal utelöpande andelar 14 661 948 7 722 818 1 495 184 500 000

Andelsvärde, kr 135,92 144,15 131,16 100,00

Utdelning, kr/andel 0,76 0,80 -

Totalavkastning, fond, % -5,19 10,51 31,16

Totalavkastning, jämförelseindex, % -4,37 -0,01 28,46

ökats igen och uppgick vid årsskiftet till cirka 66 procent. Kraftiga ränte-

sänkningar i framför allt USA och kostnadsbesparingar i företagen är 

bidragande orsaker till att aktier bedöms gå bättre än obligationer. När vi

valt bolag har placeringar främst gjorts i lägre värderade företag. På senare

tid har även bolag som gjort kostnadsrationaliseringar viktats upp. Det har

bland annat ökat våra placeringar i telekombolag.

Till fondens värdeförändring bidrog Lowe’s positivt med MSEK 11,4,

SCA MSEK 11,2, Addtech MSEK 5,8, SKF MSEK 5,7 och H&M MSEK 4,7.

Fondens sämsta investering var Ericsson som föll MSEK 27,2 i värde. De 

största nettoköpen i fonden gjordes i Ericsson, Skanska, Observer, SEB 

och Tele2. De största nettoförsäljningarna i fonden var Sandvik, RAS, Nokia,

ABB och H&M.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 01-12-31 00-12-31 99-12-31

Totalrisk 10,48% 10,52% -

Totalrisk, jämförelseindex 10,67% 9,06% -

Aktiv risk 3,44% 3,11% -

Duration, år 4,44 5,04 4,74

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år 2,36% - -

Genomsnittlig årsavkastning från start 11,18% 20,39% -

Omsättningshastighet 1,32 0,70 1,89

Kostnader

Förvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40

Totalkostnadsandel (TKA), % 0,62 0,61 0,70

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK 2 690 879 278

Transaktionskostnader, % 0,12 0,12 0,10

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per år1

Förvaltningskostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 38,87 41,65 44,09

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,55 2,55 2,82

Totalkostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 59,48 67,29 76,06

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 3,91 4,12 4,87

1 Engångsinsättning beräknad från 1 januari respektive år, månadssparande från första dagen i månaden.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

Ericsson, B Telekomutrustning 2 063 700 117 740

Skanska, B Fastighet/Bygg 265 500 57 762

Observer Service 454 900 33 500

SEB Bank 342 000 31 347

Tele2, B Teleoperatör 66 700 30 061

Största nettoförsäljningar

Sandvik Verkstad 69 000 17 142

RAS Försäkring 130 500 16 599

Nokia Telekomutrustning 51 400 13 784

ABB Verkstad 14 000 13 736

H&M Handel 70 000 12 947

Fonden har tillstånd att handla med derivat. Handel med derivat har dock ej genomförts under perioden.

Fondinnehav 2001-12-31

Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Sverige

Addtech, B Handel 125 000 5 812 0,29

AstraZeneca Läkemedel 26 000 12 506 0,63

Atlas Copco, B Verkstad 80 000 17 640 0,89

Bergman & Beving, B Handel 125 000 4 925 0,25

Capio Tjänsteföretag 230 000 16 445 0,83

Cell Network IT/Mjukvara 1 000 000 3 250 0,16

Drott, B Fastighet/Bygg 78 800 8 510 0,43

Electrolux, B Verkstad 100 000 15 650 0,79

Ericsson, B Telekomutrustning 2 600 000 148 200 7,44

Haldex Verkstad 125 000 10 875 0,55

Hennes & Mauritz, B Handel 27 100 5 881 0,30

Holmen, B Skogsindustri 50 000 11 925 0,60

Industrivärden, A Investmentbolag 200 000 32 900 1,65

JM, B Fastighet/Bygg 35 000 7 700 0,39

Lagercrantz, B Handel 125 000 3 687 0,19

Munters Verkstad 46 600 8 132 0,41

Nibe, B Verkstad 45 000 8 640 0,43

AMF Pensions Balansfond
Org.nr. 504400-5071
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Balansfond

Finansiella instrument Marknadsvärde, % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Sverige, forts.

Nordea Bank 600 000 33 300 1,67

Observer Service 480 000 33 120 1,66

Pharmacia Corporation SDB Läkemedel 40 000 18 240 0,92

SAAB Verkstad 125 000 12 438 0,62

Sapa Verkstad 135 000 19 440 0,98

SCA, B Skogsindustri 200 000 57 400 2,88

Scania, B Verkstad 75 000 14 400 0,72

SEB Bank 400 000 38 200 1,92

Skandia Försäkring 545 000 41 420 2,08

Skanska, B Fastighet/Bygg 800 000 54 800 2,75

SKF, A Verkstad 107 000 20 009 1,00

SKF, B Verkstad 20 000 4 120 0,21

Stora Enso SDB Skogsindustri 220 000 29 260 1,47

Svenska Handelsbanken, A Bank 231 400 35 636 1,79

Svenska Handelsbanken, B Bank 53 000 7 738 0,39

SSAB, A Verkstad 170 000 17 425 0,87

Tele2, B Teleoperatör 90 000 34 020 1,71

Teleca, B IT/Mjukvara 100 000 5 450 0,27

Telia Teleoperatör 73 200 3 418 0,17

Wihlborg och Son, B Fastighet/Bygg 600 000 8 520 0,43

Volvo, B Verkstad 250 000 44 000 2,21

Summa Sverige 855 032 42,91

England

GlaxoSmithKline Läkemedel 12 193 3 207 0,16

Royal Bank of Scotland Bank 18 000 4 594 0,23

Smiths Elektronik/Elektrisk utr. 40 000 4 134 0,21

Vodafone Teleoperatör 316 770 8 692 0,44

Summa England 20 627 1,04

Frankrike

Alcatel Telekomutrustning 12 750 2 289 0,11

Aventis Läkemedel 11 000 8 202 0,41

AXA Försäkring 15 000 3 291 0,17

BNP Paribas Bank 5 000 4 686 0,24

Lafarge Bygg/Byggmaterial 5 735 5 624 0,28

Orange Teleoperatör 60 000 5 710 0,29

Peugeot Bilindustri 6 000 2 679 0,13

Schneider Electric Verkstad 19 550 9 870 0,50

STMicroelectronics IT/Hårdvara 26 700 8 999 0,45

Technip-Coflexip Olja/Gas 1 500 2 104 0,11

Total Fina Elf Olja/Gas 4 000 5 998 0,30

Summa Frankrike 59 452 2,98

Italien

Davide-Campari Milano Drycker 23 150 5 707 0,29

Finmeccanica Verkstad 500 000 4 535 0,23

Generali Försäkring 51 000 14 867 0,75

Saipem Olja/Gas 111 000 5 694 0,29

Telecom Italia Teleoperatör 140 000 12 565 0,63

Unicredito Italiano Bank 56 000 2 352 0,12

Summa Italien 45 720 2,29

Nederländerna

Ahold Detaljhandel 21 634 6 610 0,33

Internationale Nederlanden Group Försäkring 16 000 4 284 0,21

Philips Electronics Elektronik/Elektrisk utr. 33 000 10 299 0,52

Unilever CVA Livsmedel 7 850 4 833 0,24

Wolters Kluwer Media 20 500 4 906 0,25

Summa Nederländerna 30 932 1,55
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Finansiella instrument Marknadsvärde % av fond-

Aktier Bransch Antal TSEK förmögenheten

Schweiz

Adecco Bemanning 4 000 2 282 0,11

Credit Suisse Group Bank 14 000 6 266 0,31

Swiss Reinsurance Försäkring 2 200 2 322 0,12

The Swatch Group, B Hushållsprodukter 6 500 6 133 0,31

Summa Schweiz 17 003 0,85

Tyskland

BASF Kemi 24 000 9 368 0,47

BMW Bilindustri 6 500 2 403 0,12

Deutsche Bank Bank 4 000 2 966 0,15

Muenchener Rueckversicherung Försäkring 2 500 7 129 0,36

Siemens Elektronik/Elektrisk utr. 4 402 3 080 0,15

Volkswagen Bilindustri 6 000 2 934 0,15

Summa Tyskland 27 880 1,40

USA

Alcoa Metallindustri 23 000 8 581 0,43

American Home Products Läkemedel 45 200 29 108 1,46

American International Group Försäkring 22 000 18 333 0,92

Applied Materials IT/Hårdvara 32 200 13 552 0,68

ChevronTexaco Olja/Gas 10 800 10 157 0,51

Citigroup Bank 10 000 5 298 0,27

Colgate-Palmolive Konsumentprodukter 15 000 9 091 0,46

Computer Associates IT/Mjukvara 40 000 14 479 0,73

CVS Detaljhandel 30 000 9 320 0,47

Emerson Electric Elektronik/Elektrisk utr. 21 000 12 585 0,63

Fannie Mae Bank 16 000 13 350 0,67

Intel Corp IT/Hårdvara 46 000 15 183 0,76

John Hancock Financial Services Försäkring 30 000 13 004 0,65

Lowe's Companies Detaljhandel 41 000 19 970 1,00

Microsoft IT/Mjukvara 20 000 13 883 0,70

Pfizer Läkemedel 20 000 8 365 0,42

SBC Communication Teleoperatör 10 000 4 111 0,21

Sprint Corp Pcs Group Teleoperatör 31 000 7 942 0,40

Tyco International Elektronik/Elektrisk utr. 33 000 20 400 1,02

Wal-Mart Stores Detaljhandel 23 000 13 892 0,70

Summa USA 260 604 13,08

Summa aktier 1 317 249 66,10

Räntebärande värdepapper Nominellt belopp Marknadsvärde % av fond-

Obligationer TSEK TSEK förmögenheten

Svenska Staten

Statsobligation 6 % 050209 1035 79 900 82 625 4,15

Statsobligation 8 % 070815 1037 44 000 50 121 2,52

Statsobligation 6,5 % 080505 1040 75 100 80 292 4,03

Statsobligation 6,75 % 140505 1041 54 000 59 682 2,99

Statsobligation 5 % 040115 1042 89 000 89 886 4,51

Statsobligation 5 % 090128 1043 165 000 162 509 8,15

Statsobligation 3,5 % 060420 1044 60 000 56 630 2,84

Summa Svenska Staten 567 000 581 745 29,19
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Räntebärande värdepapper Nominellt belopp Marknadsvärde % av fond-

Obligationer TSEK TSEK förmögenheten

Företagsobligationer

Ford Motor Credit 5,90 % 041115 30 000 29 511 1,48

General Motors Acceptance 5,875 % 040902 26 000 25 748 1,29

Summa Företagsobligationer 56 000 55 259 2,77

Summa Obligationer 623 000 637 004 31,96

Summa finansiella instrument 1 954 253 98,06

Likvida medel 12 353 0,62

Övriga tillgångar och skulder, netto 26 219 1,32

Fondförmögenhet 1 992 825 100,00

Balansräkning 01-12-31 00-12-31
TSEK

Tillgångar

Aktier och konvertibler, not 1 1 317 249 697 904

Obligationer, not 1 637 004 375 482

Bank och övriga likvida medel 12 353 27 097

Upplupen kupongränta 25 214 12 516

Upplupen bankränta 168 36

Ej likviderade värdepappersaffärer 3 839 142

Fordran restitution 456 108

Summa tillgångar 1 996 283 1 113 285

Skulder

Upplupen förvaltningskostnad 88 37

Ej likviderade värdepappersaffärer 3 370 0

Summa skulder 3 458 37

Fondförmögenhet, not 4 1 992 825 1 113 248

Resultaträkning 01-01-01 00-01-01
TSEK 01-12-31 00-12-31

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på aktierelaterade

finansiella instrument, not 2 -91 520 -3 505

Värdeförändring på ränterelaterade

finansiella instrument, not 3 -19 541 9 209

Ränteintäkter obligationer 36 830 7 739

Ränteintäkter bank 2 152 873

Utdelning aktier 19 362 2 959

Valutavinster och -förluster, netto 1 082 -82

Summa intäkter och värdeförändring -51 635 17 193

Kostnader

Förvaltningskostnader -6 955 -1 605

Kupongskatt -1 005 -150

Räntekostnader 0 -4

Övriga kostnader -6 0

Summa kostnader -7 966 -1 759

Periodens resultat -59 601 15 434
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Not 1, se fondinnehav föregående sidor

Not 2

Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument

Realiserad börskursvinst 28 456 18 119

Realiserad valutakursvinst 20 787 1 274

Orealiserad börskursvinst 22 568 9 518

Orealiserad valutakursvinst 10 514 4 634

Realiserad börskursförlust -122 178 -7 803

Realiserad valutakursförlust -1 562 -433

Orealiserad börskursförlust -50 105 -27 928

Orealiserad valutakursförlust 0 -886

Summa -91 520 -3 505

Not 3

Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument

Realiserad börskursvinst 5 926 1 398

Orealiserad börskursvinst 0 10 162

Realiserad börskursförlust -12 491 -2 351

Orealiserad börskursförlust -12 976 -

Summa -19 541 9 209

Not 4

Fondförmögenhetens utveckling

Fondförmögenhet vid årets början 1 113 249 196 103

Andelsutgivning 983 022 911 769

Andelsinlösen -32 960 -8 277

Resultat enligt resultaträkning -59 601 15 434

Utdelat till andelsägarna -10 885 -1 781

Fondförmögenhet vid årets slut 1 992 825 1 113 248
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Placeringar i Räntefond – Sverige, %

Fondens inriktning
Räntefond – Sverige placerar enbart i svenska räntebärande värdepapper,

främst i statsobligationer men periodvis även i instrument utgivna av

bostadsfinansieringsinstitut och starka kreditvärdiga företag och 

organisationer. Förutom räntenivån påverkas fondens värde även av ränte-

förändringar. Vid sjunkande räntor stiger fondens värde. Det beror på att

den innehåller obligationer som är införskaffade till den gamla, högre 

räntan och som därför kan säljas till ett högre pris. Vid stigande räntor 

blir effekten den omvända.

Fonden har en relativt lång placeringshorisont. Den genomsnittliga 

löptiden på portföljen uppgår till ungefär 4,5 år. Det innebär att fondens

kursutveckling är känsligare för förändringar i räntenivån än vad som är

fallet för en likviditets- eller penningmarknadsfond. Samtidigt är chansen

större att uppnå en långsiktigt högre avkastning.

Räntefond – Sverige
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Fondens utveckling
För helåret steg fonden med 3,0 procent i värde medan jämförelseindex 

steg med 2,6 procent. 2001 var ett växlingsrikt år, både vad gäller 

dramatiska händelser och effekterna på den ekonomiska utvecklingen.

Marknadsräntorna fluktuerade i takt med de skiftande förväntningarna 

om konjunkturens utveckling.

Sett på helåret har de långa svenska marknadsräntorna stigit något.

Räntor med kort löptid har sjunkit. Orsaken är den successivt svagare 

konjunkturen i världen. För att i viss mån eliminera räntekänsligheten 

i portföljen placerades under en period en betydande andel i realränte-

obligationer, som är utgivna av Svenska Staten och ger investeraren en

avkastning relaterad till inflationsutvecklingen. Denna omfördelning 

bidrog till att räntefonden utvecklades bättre än jämförelseindex.

41

Räntefond – Sverige

Utveckling  00 12 31 – 01 12 31, %

Ett index visar utvecklingen på en börs, en viss bransch eller en viss typ av värdepapper. För att jämföra
Räntefond – Sverige med marknadens utveckling använder vi JP Morgans Sverigeindex.

Fondens utveckling 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31 1998-12-30

Fondförmögenhet, TSEK 233 093 146 245 55 157 50 000

Antal utelöpande andelar 2 177 723 1 391 558 569 898 500 000

Andelsvärde, kr 107,04 105,09 96,78 100,00

Utdelning, kr/andel 1,18 0,63 -

Totalavkastning, fond, % 3,02 9,27 -3,22

Totalavkastning, jämförelseindex, % 2,61 9,71 -2,68

Fondens utveckling
Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kronor. Årlig förvaltningskostnad: 0,15%.

Fonden förvaltas av Lars Åberg och Sten Lengroth.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 01-12-31 00-12-31 99-12-31

Totalrisk 3,06% 3,66%

Totalrisk, jämförelseindex 3,27% 3,75%

Aktiv risk 0,48% 0,25%

Duration, år 4,46 4,63 4,54

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år 6,10% -

Genomsnittlig årsavkastning från start 2,90% 2,83%

Omsättningshastighet 1,83 1,40 3,72

Kostnader

Förvaltningskostnad, % 0,15 0,15 0,15

Totalkostnadsandel (TKA), % 0,15 0,15 0,15

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0

Transaktionskostnader - - -

Transaktionskostnader, % - - -

Vad kostar ditt fondsparande i kronor per år1

Förvaltningskostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 15,47 15,15 14,82

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 1,00 0,98 0,96

Totalkostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 15,47 15,15 14,82

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 1,00 0,98 0,96

1 Engångsinsättning beräknad från 1 januari respektive år, månadssparande från första dagen i månaden.

Fonden har tillstånd att handla med derivat. Handel med derivat har dock ej genomförts under perioden.

Fondinnehav 2001-12-31

Finansiella instrument Nominellt belopp Marknadsvärde % av fond-

Obligationer TSEK TSEK förmögenheten

Svenska Staten

Statsobligation 6 % 050209 1035 14 600 15 098 6,48

Statsobligation 8 % 070815 1037 14 900 16 973 7,28

Statsobligation 6,5 % 080505 1040 26 200 28 011 12,02

Statsobligation 6,75 % 140505 1041 16 000 17 684 7,59

Statsobligation 5 % 040115 1042 35 000 35 348 15,16

Statsobligation 5 % 090128 1043 63 000 62 049 26,62

Statsobligation 3,5 % 060420 1044 27 000 25 484 10,93

Summa Svenska Staten 196 700 200 647 86,08

Företagsobligationer

Ford Motor Credit 5,90 % 041115 10 000 9 837 4,22

General Motors Acceptance 5,875 % 040902 10 000 9 903 4,25

Summa Företagsobligationer 20 000 19 740 8,47

Summa obligationer 220 387 94,55

Summa finansiella instrument 220 387 94,55

Likvida medel 4 161 1,78

Övriga tillgångar och skulder, netto 8 545 3,67

Fondförmögenhet 233 093 100,00

AMF Pensions Räntefond – Sverige
Org.nr. 504400-5014
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Balansräkning 01-12-31 00-12-31
TSEK

Tillgångar

Obligationer, not 1 220 387 130 104

Bank och övriga likvida medel 4 161 11 827

Upplupen kupongränta 8 549 4 316

Summa tillgångar 233 097 146 247

Skulder

Upplupen förvaltningskostnad 4 2

Summa skulder 4 2

Fondförmögenhet, not 3 233 093 146 245

Resultaträkning 01-01-01 00-01-01
TSEK 01-12-31 00-12-31

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på räntebärande

finansiella instrument, not 2 -5 150 3 446

Ränteintäkter diskonteringspapper 0 47

Ränteintäkter obligationer 10 504 3 669

Ränteintäkter bankkonto 418 197

Summa intäkter och värdeförändring 5 772 7 359

Kostnader

Förvaltningskostnader -308 -109

Summa kostnader -308 -109

Periodens resultat 5 464 7 250

Not 1, se fondinnehav föregående sida

Not 2

Värdeförändring på räntebärande finansiella instrument

Realiserad börskursvinst obligationer 1 730 411

Orealiserad börskursvinst obligationer 0 4 828

Realiserad börskursförlust obligationer -2 291 -1 793

Orealiserad börskursförlust obligationer -4 590 0

Summa -5 150 3 446

Not 3

Fondförmögenhetens utveckling

Fondförmögenheten vid årets början 146 245 55 157

Andelsutgivning 90 871 85 154

Andelsinlösen -7 064 -916

Resultat enligt resultaträkning 5 464 7 250

Utdelat till andelsägarna -2 423 -400

Fondförmögenheten vid periodens slut 233 093 146 245

Räntefond – Sverige
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AMF Pension
Fondförvaltning AB

Org.nr. 556549-2922

Styrelse
Christer Elmehagen, Ordförande, VD AMF Pension

Tommy Adamsson, Direktör, Adamssongruppen AB

Eddie Dahlberg, Direktör, AB Volvo

Gösta Larsson, Direktör

Kerstin Lindahl-Nilsson, Direktör, AMF Pension

Tor Marthin, Vice VD med ansvar för kapitalförvaltning, AMF Pension

Håkan Meijer, Avtalssekreterare, LO

Kurt Norberg, Ekonomichef, LO

Ingvar Skeberg, Vice VD med  ansvar för Marknad och Försäljning,

AMF Pension

Ledning
Fredrik Nordström, VD 

Birgitta Brandt, Vice VD

Mats Guldbrand, Aktiechef

Lars Åberg, Räntechef

Revisorer
Anders Engström, Auktoriserad revisor, SET Revisionsbyrå AB

Elisabeth Sterner, Suppleant, Auktoriserad revisor, SET Revisionsbyrå AB

Lena Hedlund, Auktoriserad revisor, Deloitte & Touche Stockholm AB.

Av Finansinspektionen förordnad revisor

Personella förändringar
Under året har VD Sten Kottmeier gått i pension och ersatts av 

Fredrik Nordström. Lars Åberg och Sten Lengroth har ersatt 

Magnus Röstlund som ansvarig förvaltare av Räntefond – Sverige.

Lars Åberg har ersatt Magnus Röstlund som delansvarig förvaltare 

för Balansfonden.

Rapporten är granskad av företagets revisorer.

Fondernas redovisning och rapportering följer Fondbolagens förenings rekommendationer.
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Förklarade ord för 
fondsparare

Aktiefond En aktiefond är enligt skattereglerna en fond som placerar 

minst 75 procent av fondförmögenheten i aktier. AMF Pension Aktiefond 

– Sverige, Aktiefond – Världen, Europafond – Euro och Aktiefond – Global 

är aktiefonder.

Aktiv risk Mått på hur en fonds andelsvärde varierat jämfört med jäm-

förelseindex över en viss period. Ju högre värde desto större avvikelser i 

placeringarna jämfört med jämförelseindex, vilket innebär att fondens

avkastning kan avvika mer från jämförelseindex och ge chans till bättre 

eller sämre värdetillväxt.

Andelsvärde (NAV-kurs) Värdet på en fondandel beräknas som fondens

alla tillgångar dividerat med antalet andelar. Kursen beräknas varje bank-

dag och publiceras i de flesta dagstidningarna samt på vår hemsida. Alla

kostnader är fråndragna från värdet.

Avgift Förvaltningsavgiften för AMF Pensions aktiefonder och blandfond är

0,4 procent per år och för räntefonden 0,15 procent per år (se även TKA).

Blandfond En blandfond placerar enligt skattereglerna i både aktier och i

räntebärande värdepapper som obligationer, med högst 75 procent aktier.

AMF Pensions Balansfond är en blandfond.

Duration Ett tidsmått som anger den genomsnittliga löptiden i en räntefond.

Fondbolag AMF Pension Fondförvaltning AB är ett exempel på ett fond-

bolag som förvaltar dina fonder. I utbudet hos AMF Pension Fondförvalt-

ning AB finns för närvarande sex fonder.

Förvaltare Den eller de personer som sköter fonden och som du ger för-

troendet att ta hand om dina pengar för att få dem att växa på bästa sätt.

Jämförelseindex Ett jämförelseindex visar den genomsnittliga värdeut-

vecklingen för en viss marknad eller bransch. För att få en rättvis bild av

utvecklingen i fonderna görs jämförelsen med index som speglar respektive

fonds placeringsinriktning.
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Förklarade ord för fondsparare

Kapitalvinst/-förlust Tidigare realisationsvinst/-förlust. Den vinst eller för-

lust som uppstått när du faktiskt sålt andelar (innan du sålt har du inte gjort

någon vinst eller förlust – kursen kan ju ändras till nästa dag). Vinsten eller

förlusten är skillnaden mellan inköpspriset och försäljningspriset.

Omsättningshastighet Mäter i vilken omfattning omplaceringar görs i

fonden. Minsta summan av köpta eller sålda värdepapper under perioden

divideras med den genomsnittliga fondförmögenheten.

Räntefond En räntefond placerar enligt skattereglerna enbart i svenska

räntebärande värdepapper som till exempel bostads-, företags- eller 

statsobligationer.

TKA Totalkostnadsandelen utgörs av fondens förvaltningsavgift och övriga

kostnader, framför allt transaktionskostnader (de avgifter fonden måste

betala för köp/försäljning av värdepapper – så kallat courtage och utländska

kupongskatter) uttryckt i procent av den genomsnittliga fondförmögen-

heten. Ju lägre TKA, desto bättre för dig.

Total risk (volatilitet) Mått på hur andelsvärdet varierat över en viss 

period. En högre volatilitet betyder att andelsvärdet svänger kraftigare och

innebär oftast en högre risk, men ger också chans till bättre värdetillväxt.

Utdelning Utdelning ges normalt under juni månad och i form av nya 

andelar. Den beskattas inte för pensionssparande i fonder. För vanligt

fondsparande beskattas utdelningen med 30 procent.

Värdering Fonderna värderas varje bankdag till aktuell betalkurs eller,

om sådan saknas, senaste köpkurs.

Risker och möjligheter med fondsparande

Att en fond tidigare har ökat i värde är ingen garanti för att den ska göra det i framtiden.

Fondernas avkastning påverkas av börs- och valutautvecklingen i det land/de länder vi 

placerar i. Dina fondandelar kan öka eller minska i värde. Därmed är det inte säkert att du 

får tillbaka hela det insatta kapitalet. Års- och halvårsberättelser samt informationsbroschyr 

med fullständiga fondbestämmelser finns att beställa hos kundtjänst, telefon 08-696 32 00

eller via www.amfpension.se.
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AMF Pension Fondförvaltning AB 113 88 Stockholm 
Besöksadress: Klara Södra Kyrkogata 18 

Telefon 08-696 32 00  Telefax 08-411 23 70
www.amfpension.se

Org.nr. 556549-2922. Bolaget har säte i Stockholm.
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