4ww
<<

PENSION

AMF Pension ?m_‘mnoim:_:m 1999







i\rsredovisning 1999

Innehall
VDharordet. . ...................... 4
Omvarldsbeskrivning . . . ............... 7
Marknad och férsaljning. . . .. ........... 8
Forsakring . .. ...... ... .. ... ... ..., 12
Kapitalférvaltning . . . ................ 14
Fonder........... ... ... .. ....... 20
Styrelse och ledning . . ............... 22
Férvaltningsberattelse . ... ............ 24
Ekonomisk 6versikt, moderbolaget. . . ... .. 26
Femarsoversikt . .. ........ .. ... ..... 29
Risk- och kanslighetsanalys . ........... 30
Vinstdisposition. . .. ................. 33
Resultatrakningar . .................. 34
Resultatanalys . .................... 35
Balansrékningar .. .................. 36
Vérderings- och redovisningsprinciper . . . .. 38
Noter. . ..... ... .. .. 41
Revisionsberédttelse . . .. .............. 51
Svenska aktier och andelar

........ 52
Utlandska aktier och andelar

........ 54
ool Real estate 58
Definitioner .. ......... ... .. ... .... 59

1999 i all enkelhet

e Aktiemarknaden praglades av en stark utveck-
ling. AMF Pensions totalavkastning pa placer -
ingstillgangarna okade till 23,6 procent.

¢ Fortsatt kraftfull lansering av varumarket
AMF Pension pa den konkurrensutsatta pen-
sionssparmarknaden.

e AMF Pension hade den hégsta aterbarings-
rantan i branschen, 16 procent.

¢ Fondférvaltningsverksamhet med fem varde-

pappersfonder etablerades.

¢ AMF Pension fick 141 000 nya kunder under

1999 (22 procents 6kning sedan 31 december
1998).

Parterna i Avtalspension SAF-LO tecknade
efter arsskiftet ett nytt avtal, som innebér att
bland annat pensionspremien ska uppga till
3,5 procent av I6nen istéllet for som tidigare
2 procent.



1999 var det AMF Pension som levererade
den hoégsta aterbaringen.

VD HAR ORDET

1999 blev pa flera satt ett framgangsrikt ar
for AMF Pension. Bland de olika aktorerna
pa pensionsmarknaden gav vi den hogsta
aterbdringen. Under aret har vi ocksa eta-
blerat konkurrenskraftiga positioner pa nya
marknader.

Kinslan av trygghet. Det dr pd ménga sitt det viktigaste
affirsmélet for AMF Pension. Vi arbetar med den vanliga
lontagarens behov for 6gonen. Det dr en person som ofta
har begriansade marginaler och som darfor faster extra
stor vikt vid trygghet. For att leva upp till kundkraven
erbjuder AMF Pension en pensionsforvaltning, som kin-
netecknas av bland annat enkelhet, laga kostnader och
hog avkastning. Vi utlovar inte nagra snabba, kortsiktiga
vinster utan bygger istillet var pensionsforvaltning pa

trygg och siker tillvixt.

Stark utveckling

1999 var det AMF Pension som gav den hogsta aterbér-
ingen till sina kunder. Att vi klarade detta 4r en bekriftel-
se pd att var inriktning och vart arbetssitt dr helt ritt.

Under 1999 genomfordes dven méanga forbattringsat-
girder i bolaget. Affirsomrade Marknad och Forsiljning
fordjupade arbetet kring vért varumarke. Det dr ett vik-
tigt arbete infor kommande pensionsval dd varumérket
AMF Pension maste utstrala trovardighet. 1999 blev det
ocksd tydligt att var langsiktiga inriktning pé aktie-
placeringar &r riktig. Vdra strategier innebar att finans-
forvaltningen kunde dra nytta av den ekonomiska
utvecklingen pé ett effektivt sitt. Affirsomrade For-
sidkring etablerade ett sirskilt bolag med fondforsik-
ringsverksamhet, som blir ett viktigt konkurrensmedel
under kommande 4r.

Ett ldngsiktigt affirsmal for AMF Pension ir att sikra

véra affirsvolymer i 6vergdngen fran monopol till fri

konkurrens. Innan var kirnverksamhet — Avtalspension
SAF-LO - utsattes f6r konkurrens 1998 hade vi 6 miljar-
der kronor i premieintikter och 1 miljon premiebetalan-
de kunder.

Mialet 4r att i konkurrens dterigen né upp till dessa
volymer. Under 1999 tog vi ett stort steg i rétt riktning.
Vi raknar med att ha dtervunnit vara tidigare volymer
om 2 &r inkluderat premiepension.

Att bli den klart dominerande aktoren inom Avtals-
pension SAF-LO ir bara ett av vara mél. AMF Pension
ska bli en stor pensionsforvaltare i premiepensionsvalet,
men dven ta hand om tjdnstepensionen &t anstéllda i
kommuner och landsting samt &t privatanstillda tjanste-
min. Vi ska dessutom vidareutveckla volymerna i vart
privata pensionssparande. Detta 4r en kompletterande
produkt, som riktas framst till etablerade kunder.
Sammantaget ska vara affirsmal sakerstilla att AMF
Pension dr och forblir en av Sveriges tre bista aktorer pa

pensionsmarknaden.

Aktiv breddning

AMEF Pension ir ett bolag med tydlig inriktning pa pen-
sion och langsiktigt sparande och det 4r inom dessa
omréden vi ska fortsitta att utveckla vira konkurrens-
kraftiga marknadspositioner. Det 4r mot den bakgrun-
den som breddningen av vara mélgrupper ska ses. Som
en konsekvens av denna breddning kan vi numera erbju-
da ett sparande till alla, oavsett yrkeskategori eller kollek-
tivavtal. Bland de nya mélgrupperna ar satsningen pé det
kommande premiepensionsvalet hosten 2000 sérskilt
betydelsefullt. Anstillda inom kommuner och landsting
gor ocksa sitt forsta tjanstepensionsval under senhdsten
2000. P4 ndgot 4rs sikt ser vi dven kategorin privatanstillda
tjdnstemdn som ett kundomrdde med stor potential.

Dessa nya omraden har ett gemensamt — de rymmer

stora volymer som mojliggor den rationella hantering vi



efterstravar. Vi utgdr frén att samtliga vdra produkter ska
bira sig sjilva ekonomiskt. Det ligger i linje med den tra-
dition av rationalitet och kostnadseffektivitet som finns
inom AMF Pension och som alltjamt &r en av grund-

valarna i var verksamhet.

Forsenade pensionsval under 1999
Under 1999 var det sérskilt tva handelser pa pensions-
marknaden som kom att berora vér verksamhet. Det ena
gillde det planerade valet av forvaltare fér premiepension-
erna. Den statliga Premiepensionsmyndigheten kunde
inte genomfora valet. Den andra hindelsen giller tjinste-
ménnens ITP-val, som heller inte genomférdes som pla-
nerat. De strategier vi utformat for att mota de nya kund-
omradena kan komma att realiseras nagot senare. Vi
upplever inte detta som ett avbrick. Didremot kan det
konstateras att svenska pensionssparare genom forse-
ningen gétt miste om en betydande tillvixt under 1999.
Premiepensionsvalet omfattar cirka 50 miljarder kronor
som, ritt placerade, hade kunnat forrantas pa ett fram-

gangsrikt satt.

Konsekvent marknadsbearbetning
I kontakten med kunderna striavar vi alltid efter tydlighet
och enkelhet. Skalet till detta &r att virt slutmal ar trygg-
het for kunden. Att bygga marknadskommunikationen
pé kunskap, snarare an lockelser, ar darfor en sjalvklar
forutsittning for oss. Vi vill att vanliga ménniskor ska
forstd pensionssystemet och vara budskap. Efter att ha
deltagit i ett pensionsval vet vi att bristen pd kunskap ska-
par en osikerhet hos ett stort antal médnniskor.

Att informera om till exempel risker och mojligheter pd
ett serigst och langsiktigt satt blir darfor extra viktigt.
AMEF Pension ir en relativt liten organisation som arbetar
alltmer virtuellt. Det innebdr att vi etablerar strategiska

partnerskap inom specialistomrdden som till exempel IT
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och kommunikation. Med detta arbetssitt blir vi effek-
tivare samtidigt som kostnaderna halls nere.

Val positionerade
Vért sitt att informera, sdlja och distribuera ligger i
tiden. Med Internettekniken férindras mojligheterna att
soka och jamfora information pa ett dramatiskt sitt.
AMEF Pension ir redan vil positionerat for att dra nytta
av den nya affarslogik, som foljer pé teknikutvecklingen.
Vi ska séledes fortsitta bygga ut vara Internettjinster och
andra marknadskanaler som har framtiden for sig.

Trots nya, stora utmaningar, 4r vi fortfarande endast
160 medarbetare som driver verksamheten inom AMF
Pension. Att vi framgangsrikt kunnat utveckla var roll
som pensionsforvaltare under senare r ar ett mycket

gott betyg at alla vira medarbetare.

Christer Elmehagen, VD

"Vi utlovar inte nagra snabba kortsiktiga
vinster utan bygger istallet var pensions-
férvaltning pa trygg och sdker tillvaxt”



Valfrihet 6kar kraven pa kunskap
och radgivning.

OMVARLDSBESKRIVNING

Under senare ar har pension blivit ett be-
grepp, som engagerat i stort sett alla yrkes-
arbetande svenskar. Orsaken ar de stora
avregleringar av pensionssystemet som
alltjamt genomfors. | denna utveckling
intar det omfattande premiepensionsvalet
en sarstallning.

I framtiden laggs tyngdpunkten pé premiebaserade pen-
sioner, dir virdedkningen styrs av hur vil placeringarna
utvecklas pé de olika marknaderna. Som en foljd av detta
blir de individuella besluten allt viktigare. Men att plots-
ligt behova ta stallning till sitt eget pensionssparande kan
dven ge upphov till osikerhet. Serios radgivning blir dar-
for ett viktigt konkurrensmedel for aktorerna pé pen-
sionsmarknaden. For individen giller det att skaffa sig
tillrackligt mycket kunskap for att kunna sld vakt om sin
trygghet. Som en extra sikerhet har mdnga méinniskor

valt att ocksé satsa pa ett privat pensionssparande.

Stora pensionsval

Under kommande ar genomfors flera pensionsval. Det
innebdr att lontagarna maste ldra sig mer eftersom de sjl-
va ska placera sina pensionspengar. Det i sirklass storsta
ar premiepensionsvalet dé 4,3 miljoner svenskar ska place-
ra upp till 2,5 procent av sin 16n i fonder. Under senare
delen av hosten 2000 ska ocksé 760 000 offentliganstillda
vilja pensionsforvaltare for sin tjinstepension i det som
kallas PFA 98. De privata tjanstemdnnens val av individu-
ell tjainstepension kommer troligen att genomforas inom
ndgot dr. Det valet omfattar cirka 700 000 tjansteman.

1 januari 2000 dndrades Kommunalskattelagen. Dir-
med infordes en flyttningsritt, som gor att en kund i
framtiden — om forsikringsvillkoren s& medger och/eller

forsakringsbolaget samtycker — kan flytta sitt pensions-
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sparande till ett annat bolag. De nya reglerna vintas inne-
bira att forvaltarna méste bli béttre pd att virna om sina

kunder.

Prispress i en granslos ekonomi
Avregleringen av det svenska pensionssystemet skapar
alltsd nya 6ppningar for bdde gamla och nya aktorer.
Globaliseringen av ekonomierna, den snabba teknikut-
vecklingen och inforandet av euron ar andra drivkrafter.
Foljden blir en grinslos ekonomi dir kunden kan jaimfs-
ra pensionserbjudanden pa ett snabbare och enklare sitt.
Det gor bland annat att prispressen pa pensionsproduk-
ter vantas 6ka. Fokuseringen pd kostnader 4r redan tyd-
lig. Ett exempel pa detta dr att fondbolagen sedan 1999
madste redovisa sina forvaltningskostnader och dess kon-
sekvenser for sparkapitalet pa ett tydligare sitt. Pris-
pressen skapar mojligheter for de aktorer som kan dra
nytta av distributionsmojligheterna pa Internet. Efter-
som Sverige ar ett IT-moget land, 4r det ocksé en intres-
sant marknad f6r nya aktorer pd pensionsmarknaden.
Det marktes under senare hilften av 1999 da flera svens-
ka sa kallade “nitméklare” etablerades.

I den nya affirslogiken giller det att till exempel kunna
hantera forsiljning utan att ha ett fysiskt mote med kun-
den. Pensionsforvaltare som inte har kontorsnit eller
andra kostnadskrivande distributionsstrukturer kommer
att kunna o6ka sin konkurrenskraft annu mer. Dessutom
blir kunskap, tillginglighet och interaktivitet viktiga
nyckelord. Sammantaget blir potentialen for fokuserade
och kostnadseffektiva pensionsférvaltare — som dess-
utom tar utgangspunkt i kundens behov av kunskap och

trygghet — mycket god i framtiden.



Fokus pa att bade varda och
bredda kundbasen.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Att bygga varumarket AMF Pension ar ett
av foretagets viktigaste framtidsmal. | var-
dagen &r det affirsomrade Marknad och
Forsaljning som ansvarar for detta arbete.
Marknad och Férsédljning ska dessutom ut-
veckla effektiva kanaler mot kund samt
fora ut foretagets allt bredare produktutbud
till nya malgrupper. De barande vérdering-
arna i detta arbete dr enkelhet, mansklig-
het och trygghet.

"Internet ar en central del av den nya
affarslogiken inom AMF Pension”

Ingvar Skeberg, Marknads- och forsaljningsdirektor

Affarsomrade Marknad och Forsiljning ar ett exempel
pé integrerad kommunikation. Det innebir att AMF
Pensions marknadsforing, forsiljning, PR, kundtjanst
samt den interna och externa informationen hanteras pa
ett samordnat sitt. Att kunna integrera kommunikatio-
nen ger manga samordningsfordelar i det praktiska
arbetet. Det resulterar dven i en storre konsekvens i
budskapen och ger dirfor totalt sett en effektivare kom-
munikation mot respektive malgrupp.

AMF Pensions virderingar ska prigla allt arbete.
Enkelhet &r dels de enkla, fa och tydliga produkter per
kundgrupp som erbjuds, dels enkelheten i de budskap
som bar upp kommunikationen. Minsklighet tydliggors
genom fokuseringen pd kundbehov samt via tonléiget i de
lopande kundkontakterna. Trygghet ligger i betoningen
pé traditionella pensionslosningar samt i ett fondutbud
med begrinsade risknivaer.

For att sld vakt om enkelheten i budskapen genomfors
regelbundet lasvardesundersokningar av foretagets silj-
och informationsmaterial. Vid den senaste undersok-
ningen ansdg 85 procent av de tillfragade att det utskick-

ade materialet var litt att forsta.

Attraktiva erbjudanden

Under 1999 praglades verksamheten inom Marknad och
Forsiljning frimst av tvd omstindigheter — de omfattan-
de pensionsval som gjordes under 1998 samt de nya pen-
sionsval som vintar under 2000. En stor del av arbetet
har darfor inriktats pa att hantera krav och onskemdl
fran den etablerade kundbasen. Samtidigt har mycket
kraft lagts pa att skapa starka och attraktiva erbjudanden
till de nya kunder, som AMF Pension vill knyta till sig
under kommande &r.

I december 1999 var antalet kunder med Avtalspension
SAF-LO 729 000 personer. AMF Pensions marknadsan-
del inom Avtalspension SAF-LO uppgick till 67 procent.



Bolaget har darmed lyckats behélla sina marknadsan-
delar sedan pensionsvalet 1998.

Via produkten AMF Privat kan privatpersoner sedan
1998 teckna en pensionsforsikring hos AMF Pension.
Bakgrunden till denna satsning ar att det privata pen-
sionssparandet 6kar hos alla grupper i samhdllet. For
1999 var malet framst att utveckla forsiljningsorganisa-

tion och arbetsmetodik.

Tillvaxt pa nya marknader
Fran och med 1999 blev AMF Pension dven ett alternativ
for de privatanstillda tjanstemidnnens ITPK. Syftet ar att
bygga en plattform infor ett forestdende pensionsval for
tjdnstemdnnens tjdnstepension. Varje ar nytecknas cirka
60 000 pensionsforsiakringar inom ITPK. Ungefar 20 000
tjiansteman viljer dven att byta pensionslgsning varje ar.
Milet for 1999 var att ta en andel motsvarande 7,5 pro-
cent av marknaden f6r omval och nyval. Strategin byggde
pd att tydliggora AMF Pensions laga kostnader tillsam-
mans med den historiskt sett mycket goda avkastningen.
Genom vil fokuserade marknadsaktiviteter overtriffades
forsdljningsmalet. Langsiktigt satsar AMF Pension pé att
etablera en marknadsandel pa 10 procent av nytecknade
och omvalda ITPK-f6rsikringar.

Att AMF Pension ar en av de viktigaste aktorerna pd
pensionsmarknaden bekriftades under &ret. Foretagen
Ericsson och Astra Zeneca beslutade att centralt upp-
handla den alternativa ITP:n fér medarbetare med
inkomster 6ver tio basbelopp. I konkurrens med flera
starka aktorer blev AMF Pension d ett av fyra foretag

som Ericsson och Astra Zeneca valde att samarbeta med.

Fokus pa varumirket AMF Pension
Intervjuundersékningar som gjorts visar att byggandet
av varumirket AMF Pension dr framgangsrikt. 1998 var

det endast 20 procent av AMF Pensions egna kunder som
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kinde till bolaget. Nir allménheten idag tillfragas nimns
AME Pension forst bland alla aktorer som forvaltar pen-
sioner.

For 1999 har varumirkesarbetet inriktats pd att fordju-
pa kinnedomen om AMF Pension och positioneringen
med ”Pensionsbolaget”. Med utgdngspunkt i varumarket
bedoms AMF Pension kunna etablera en stark position
pa pensionsmarknaden i forhallande till banker och f6r-
sikringsbolag. Dessa aktorer har forvisso bdde manga
kontaktpunkter och en stor kundbas. Men deras mang-
skiftande produktutbud tvingar dem till olika prioriter-
ingar. Det skapar affirsmojligheter f6r en specialiserad
aktor som AMF Pension.

AMF Pensions samarbete med TV4 dr den kanske mest
kinda delen av varumairkesbyggandet. Bolaget har under
aret haft rollen som presentator av viderrapporterna i
TV4. Detta har givit en mycket hog rickvidd med mer dn
400 miljoner exponeringar 1999. Aven under 2000 fortsit-
ter AMF Pension som presentator av vidret i TV4.

AMEF Pension har sedan 1998 en stark position i media,
framst i dags-, affirs- och férbundspress. Denna position
befistes ytterligare under 1999. De mitningar som gjorts
visar att AMF Pension dominerar mediabilden vad giller
pensionsfrigor. Forutom traditionell reklam och mark-

nadsforing arbetar AMF Pension dven med folkbildning.



Marknad och forséljning

Reklamfilmer fran AMF Pension visades i TV3, TV4 och Kanal 5 under stérre delen av 1999.

Studiematerialet "Hog eller Lag Pension, du viljer” har
tagits fram och erbjudits Vuxenskolan och ABE. For att
vicka intresse for utbildningssatsningen genomfordes
startseminarier runt om i landet. I seminarierna deltog
drygt 8 000 personer och utvdrderingen visar att det
stora flertalet var mycket positiva. Vuxenskolan och ABF
erbjod darefter utbildningen under sensommaren 1999
— en satsning som ocksé fortsitter under varen 2000.

I ndgra av landets storre shopping-gallerior erbjod
AMEF Pension information om pensioner till besokarna.
Aktiviteten genomfordes under en vecka i sévil Stock-
holm som Goteborg och Malmé. Under varen gjorde
AMEF Pension cirka 30 besok pd storre arbetsplatser for

att informera om bolagets pensionslosningar.

Majligheter med ny affarslogik
Till skillnad fran andra aktorer pd marknaden saknar
AMEF Pension ett traditionellt distributionsnit, till exem-
pel i form av kontor och externa miklare. Det ger for-

visso firre kontaktpunkter mot kund, men ger samtidigt
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| annonserna presenteras bolagets pensionsl|os-
ningar pa ett enkelt och tydligt satt.
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Denna version av AMF Pensions hemsida lanserades 1999 och &r en viktig
kanal till bolagets kunder.

nya mojligheter. Kundbearbetningen blir till exempel
mer kostnadseffektiv eftersom kostnader for bland annat
miklarprovisioner elimineras. Samtidigt 6kar mojlighe-
terna att etablera den nya affirslogik, som IT-utveckling-
en banat vag for inom bank- och forsikringssektorn.

Lite forenklat bygger den pd mojligheten att leverera ett



hogre virde till kunderna f6r en lagre kostnad. Det inne-
bir ocksa att det blir littare att jimfora innehéllet i olika
pensionslosningar. Detta gynnar AMF Pension, som

arbetar med enkla och tydliga pensionslosningar.

Kundtjanst med hag tillgdnglighet
AMF Pensions kundtjanst ar en knutpunkt i informa-
tions- och forsiljningsarbetet. Idag arbetar 19 personer i
detta toppmoderna si kallade Contact Center, dir telefo-
nitjinster integrerats med 6vrig IT-teknik for att skapa
kvalitet och hog tillganglighet. 1999 hanterade kund-
tjansten cirka 100 000 samtal. Snabb respons och ett pro-
fessionellt bemotande dr nyckelbegrepp for kundtjans-
ten. Mélet &r att 90 procent av inkommande samtal ska
besvaras inom 20 sekunder. Under 1999 besvarades

88,5 procent av alla samtal inom denna tid.

Internet &r framtiden
Internet dr en central del av den nya affirslogiken inom
AMEF Pension. Den gillande strategin syftar till att ut-
veckla Internet till en av bolagets distributions- och for-
sdljningskanaler. Antalet Internetbesok under 1999 har
varit stort. I snitt har 7 000 besokare varje ménad gétt in
pé bolagets webb-adress www.amfpension.se. AMF Pen-
sions kampanjplatser pa Internet har ocksé vackt stort
intresse. Sammanlagt 100 000 bestkare har uppmiitts
1999. Kampanjsatsningen pé Internet fortsitter ocksd
under 2000, fraimst via annonsering med s kallade ban-
ners pa utvalda elektroniska marknadstorg och portaler.
Samtidigt byggs Internetplatsen ut med dnnu fler inter-
aktiva funktioner. Det blir mojligt att till exempel byta
fonder och gora utrikningar kring de individuella pen-
sionslosningarna. P4 sikt avser AMF Pension att erbjuda
ett komplett tjansteutbud for de kunder som huvudsakli-

gen vill anvinda Internet i kontakterna med bolaget.

www.amfpension.se

Marknad och forsédljning

Vad ar enkelhet for dig?

— For mig ar enkelhet en effektiv kundtjanst,
som sparar massor av tid och gor det enkelt for
handlaggarna. Detta gynnar ocksa kunderna.

Annelie Keskitalo, Kundtjanst
"Enkelhet” &r en av de tre grundvérderingarna

inom AMF Pension. De andra tva ar trygghet
och ménsklighet.
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Med fondforsakringar okar
konkurrenskraften.

FORSAKRING

AMF Pension hanterade under 1999

700 000 premiebetalande kunder. Det ar
affarsomrade Forsdkring som &r lanken
mellan kund och forvaltare for AMF Pensions
produkter. Affirsomradet har dessutom an-
svar for utvecklingen av nya, konkurrens-
kraftiga forsakringsprodukter. Det mest ak-
tuella exemplet ar fondfdorsakringar, som
numera ingar i produktportféljen.

1998 lanserades ett fondforsikringsalternativ for Avtals-
pension SAF-LO. De forsta premierna placerades under
forsta kvartalet 1999. Med denna satsning breddades
ocksa kompetensen. Att foretaget satsat pa fondforsak-
ring innebar nya rutiner och ett delvis nytt arbetsinne-
héll for de medarbetare som kom att arbeta med denna

produkt.
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Attraktivt utbud
De senaste dren har produktutbudet inom AMF Pension
okat kraftigt. 1995 hanterade bolaget i princip en for-
sakringsprodukt — tjanstepensionen STP. Utvecklings-
takten har varit hog och vid drsskiftet 1999/2000 erbjod
AMEF Pension mer dn 10 olika forsikringsprodukter. I
takt med att produkterna blivit fler har ocksé kundba-
sen breddats. Produktutvecklingen styrs framst av gil-
lande kollektivavtal och kommande pensionsval. For att
vara framgangsrikt mdste AMF Pension dédrfor kunna
omsitta dessa overenskommelser i konkurrenskraftiga,
valbara pensionsprodukter. Ett bra exempel dr de pro-
dukter som f6r narvarande utvecklas for anstillda i

kommuner och landsting.

Kostnadseffektiva system
Framgangsrika forsikringslosningar bygger ocksa pé
formagan att arbeta med effektiva system. Stordrift och
minimal manuell hantering ar ledstjarnor i det admi-
nistrativa arbetet. For att sikra kostnadseffektiviteten
hanteras idag storre delen av produktportfsljen via
samma systemstod. Systemet kallas Fenix och togs i full
drift 1999. Kunderna mirker den effektiva hanteringen
via de ldga kostnader som AMF Pension uppvisar.
Enkelheten 4r en annan ledstjarna. Att utveckla ett
attraktivt, men samtidigt tydligt produktutbud &r en
betydelsefull konkurrensfordel.

Hosten 1999 infordes en ny organisation inom afférs-
omrade Forsidkring. Omorganisationen innebar att en
forsakringsstab etablerades. Denna stab ska bland annat

sdkerstilla att AMF Pensions produktportfslj vidareut-

"De senaste aren har produktutbudet
inom AMF Pension 6kat kraftigt.”

Kerstin Lindahl-Nilsson, Chef for Forsakring



vecklas pd ett framsynt sitt. Affirsomradet har idag 35
medarbetare. De arbetar med bland annat produktut-
veckling, systemstdd, forsikringsadministration och

pensionsutbetalningar. Affirsomréde Forsakring stodjer

aven AMF Pensions kundtjinst i mera komplexa drenden.

Att forverkliga AMF Pensions virderingar, enkelhet,
trygghet och minsklighet édr en sjdlvklar del i kundkon-
takterna. Att etablera en personlig kommunikation och
lyssna pd krav och 6nskemadl dr ocksé betydelsefullt.
1999 gjordes pensionsutbetalningar om 4,6 miljarder till
cirka 350 000 kunder. For médnga kunder dr pensionsut-
betalningarna AMF Pensions viktigaste uppgift. Bolaget
ligger dirfor mycket kraft pd att varje utbetalning alltid
skots pé ett professionellt sitt. Denna stravan har hittills
givit gott resultat. Statistiken visar att AMF Pension
under mer 4n 25 ér inte orsakat en enda forsenad utbe-

talning.

Nytt avtal mellan SAF och LO
I januari 2000 traffade SAF och LO ett nytt pensionsav-
tal. Det nya avtalet reglerar dels det framtida pensions-
intjinandet inom omrédet, dels faststilldes definitiva
overgangsregler for hur pension motsvarande arbetad
tid fore 1996 ska beridknas.

For det framtida pensionsintjinandet dr den nya pre-
miesatsen 3,5 procent av 1onen for alla 6ver 22 &r (21 ar
frén 2002) mot tidigare 2 procent for alla fran 28 drs dlder.

De definitiva 6vergangsreglerna innebdr att pensions-
belopp ska berdknas med riktmarket att de, tillsammans
med berdknat framtida intjanande, inte understiger 10 pro-
cent av genomsnittslonen f6r den som har full tid. Pen-
sionsbeloppen beriknas per den 1 januari 2000. Pensions-
kapitalet motsvarande detta belopp ska sedan fd samma
aterbdringsrinta som ovrig Avtalspension SAF-LO i
AMEF Pension. Pensionen enligt 6vergangsreglerna

garanteras frdn den ménad den forsikrade fyller 60 ar.

www.amfpension.se

Forsakring

Vad ar enkelhet for dig?

— Enkelhet for mig ar att vara lattillganglig for
vara kunder och att ge kunden fértroende for
AMF Pension. Det handlar till exempel om att
anvanda ett enkelt och tydligt sprak. Det géller
bade i kontakten per telefon och per brev.
Enkelhet &r ocksa att vi har fungerande data-
system sa att handlaggningen blir snabb och
rationell.

Gull-Britt Carlsson, Forsakringsadministration

13



Allt stoérre tyngd pa aktieplaceringar.

KAPITALFORVALTNING

Konkurrenskraftig avkastning till rimliga
risker. Det ar grundstenen i verksamheten
inom kapitalférvaltningen. AMF Pensions
placeringar ar fordelade mellan aktier, ran-
tebdrande placeringar och fastigheter.
Under hela 90-talet har en satsning pa en
vaxande andel aktieplaceringar varit huvud-
inriktningen i bolagets kapitalférvaltning.
Merparten av tillgangarna — 57 procent —
var vid arsskiftet placerade i aktier.

Marknadsvirdet pa de samlade placeringstillgdngarna
var vid utgangen av 1999 193 miljarder kronor (forega-
ende dr 156 miljarder kronor). Totalavkastningen under
aret uppgick till 23,6 procent (17,6 procent).
Inriktningen pé aktieplaceringar har varit en fram-
gangsrik strategi for AMF Pension. Det giller inte minst
1999 dé aktier 6verlag gav en exceptionellt hog avkast-
ning pd virldens kapitalmarknader. For AMF Pension
innebar den starka utvecklingen att den samlade aktie-
portfoljen okade i virde med 49 procent jamfort med
1998. Under 1999 minskades successivt andelen rinteba-
rande placeringar. Detta motverkade delvis den svaga
utvecklingen pé raintemarknaden. Totalt sett har AMF
Pension darfor formatt utnyttja den ekonomiska utveck-

lingen under aret pa ett framgangsrikt sitt.

Nya perspektiv
En orsak till utvecklingen ér bland annat den omkastning
av framtidsperspektiven, som intréiffade 1999. I slutet av
1998 praglades konjunkturbeddmningarna av pessimism.
I takt med att alltmer positiv tillvixtstatistik presenterades
under forsta halvéret 1999 skedde en successiv scenfor-
andring. Forklaringen var bland annat den ovintat positiva
utvecklingen i Asien och den fortsatt goda tillvixten i USA.

De finansiella aktorernas tro pa informationsteknologins
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mojligheter skapade positiva tillvaxtsiffror. Den positiva

konjunkturforandringen resulterade i en kraftig kurs-
uppgdng pad manga av varldens borser. Denna scenfor-
andring skedde — i kontrast mot det sedvanliga monstret

—ien situation da rantorna samtidigt steg.

Inriktning mot teknologi
Att AMF Pensions aktieportfolj utvecklades s pass starkt
beror bland annat pa bolagets ldngsiktiga inriktning pa
telekommunikation och informationsteknologi, det vill
sdga foretag som ir betydelsefulla aktorer i det som kallas

den nya ekonomin. Detta ir ett omrdde med enorm



Kapitalavkastningstabell

Kapitalforvaltning

5-arssnitt
Ingdende Netto- Varde- Utgaende Direkt- Total- Direkt- Total-
marknadsvarde placering forandring marknadsvarde avkastning avkastning avkastning avkastning
MSEK % MSEK MSEK %" MSEK % MSEK %V MSEK %" % %
Obligationer, penning-
marknadsinstrument
och reverslan 69 018 44,2 3782 -5 525 -8,0 67 275 34,9 3878 5,6 -1647 -2,4 7,7 10,3
STP-1&n 5084 3,3 620 -230 4,4 5473 2,8 290 5,6 60 1,2 8,0 8,1
Svenska aktier ? 45691 29,3 -3 502 26 106 60,9 68 295 355 1115 2,6 27 221 63,5 3,4 36,5
Utlandska aktier 30762 19,7 550 9856 32,5 41168 21,4 356 1,2 10212 33,6 1,8 32,1
Fastigheter ® 5232 3,3 4274 524 6,5 10030 5,2 493 6,1 1017 12,6 7,7 12,7
Specialfinansiering 344 0,2 -6 339 0,2 24 6,8 24 6,8 5,8 5,8
Summa placeringar 156 131 100 5718 30731 19,7 192 580 100 6 156 3,9 36 887 23,6 5,5 20,8
Ovrigt 241 -635 -394 -64 -64
Totalt 156 372 5083 30731 19,7 192 186 6 092 3,9 36 823 23,6

1) Tidsviktad per manad.
2) Inklusive aktier och andelar i onoterade bolag.

3) Inklusive aktier och andelar i onoterade fastighetsbolag samt fastighetsagande helagt dotterbolag.
4) Omfattar lan, konvertibla skuldebrev och aktier for finansiering av vattenkraftverk samt fastigheter med optionsavtal.
Kapitalavkastningstabellen &r uppstélld i enlighet med rekommendation 1/93 fran Férsakringsbranschens Redovisningsnamnd.

potential, fraimst genom att den forbattrade IT-struktu-
ren i manga foretag resulterar i konkreta produktivitets-
forbattringar och ddrmed hogre lonsamhet. Parallellt
med denna férindring sker en globalisering med storre
marknader och héardare konkurrens som f6ljd — en kon-
kurrens som okat pressen pé savil priser som rdntor. En
annan trend som paverkar utvecklingen ar foretagens
allt storre fokusering pé vinster.

Det som kallas den nya, granslosa ekonomin ar ett
komplext omrade. Tre drivkrafter kan dock urskiljas i
denna utveckling och de gor sammantaget att konkur-
rensen 6kar inom en rad omraden. Den f6rsta drivkraf-
ten dr Internet, som skapar en 6kad tillganglighet och

dessutom gor att koparna littare kan jamfora produkter

www.amfpension.se

och priser med varandra. Den andra drivkraften ar
globaliseringen av ekonomierna som gor att jamforel-
serna — och darmed konkurrensen — 6kar i betydelse.
EMU, virldens storsta valutaomrade, 4r en tredje driv-
kraft. Den gemensamma valutan innebir att konkurren-

sen Okar alltmer.

Aktiemarknadens utveckling
AMF Pension ar vil positionerade for att kunna dra nytta
av de forandringar som f6ljer med den nya ekonomin.
Bolaget har betydande aktieplaceringar i flera framtids-
orienterade tillviaxtforetag, bland annat Ericsson, Micro-
soft, Cisco och Intel. Aven med internationella matt ror

det sig om stora placeringar. Det dr framfér allt inom

15



Kapitalforvaltning

Aktieindexutveckling - SEK, 1999, %
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10 storsta aktieinnehaven i Sverige per 991231

Sverige
USA
England

Tyskland

Aktieslag Innehav Portféljandel Vardefoérandring
jan-dec
MSEK % %
Ericsson 18 789 27,5 183,4
Skandia 5157 7,6 107,3
Industrivarden 4 557 6,7 73,5
Investor 4125 6,0 31,2
Nokia 2912 4,3 2145
Volvo 2627 3,8 18,5
SHB 2 526 3,7 -6,1
SCA 2419 85 42,4
Astra Zeneca SDB 2061 3,0 9,8
NB Holding 1975 2,9 -3,9
Totalt 47 148 69,0
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elektronisk handel samt bland hird- och mjukvarufére-
tagen, som expansionsmojligheterna for IT bedoms
ligga. De hoga férvantningarna dterspeglades i aktiekur-
serna pa bland annat Stockholmsbérsen, dir vissa IT-
aktier okade med flera hundra procent under éret.

P4 Europamarknaden ¢kade innehaven i telekomaktier
via foretag som Telefonica och Energis. Aven innehaven

i europeiska mediaforetag 6kade 1999.

Aktieportfdljens utveckling

Under 1999 har den svenska aktiemarknaden generellt
sett haft en stark utveckling. Aktierna pd Stockholms-
borsen okade i genomsnitt med 66 procent i virde. Det
ar den storsta uppgingen under ett enskilt &r i modern
tid. Merparten av den kraftiga kurstillvaxten skedde
under det sista kvartalet 1999. En forklaring &r att
Ericssonaktiens uppgéng haft stor paverkan samt att
Stockholmsbérsen till sin struktur dr relativt kédnslig for
cykliska forandringar. 1999 visade dven Tokyoborsen
positiv utveckling, detta i stark kontrast till det 6vriga
90-talet da utvecklingen varit svag. 1999 var for 6vrigt
ocksd forsta dret AMF Pension investerat i den japanska
aktiemarknaden. I 6vrigt har AMF Pension alltjamt en
hog andel svenska aktier i bolagets aktieportfslj, vilket
starkt bidragit till den hoga avkastningen under aret.

1999 6kade AMF Pensions svenska aktieportfolj i
virde, justerat for kop och forsiljning, med 60,9 procent
(12,4 procent). Under samma period steg Affirsvirldens
generalindex med 65,9 procent (10,5 procent). Total-
avkastningen — inklusive direktavkastningen — pA AMF
Pensions svenska aktieportfolj var under dret 63,5 pro-
cent (15,2 procent).

Vid arsskiftet 1999/2000 hade andelen utlindska aktier
i AMF Pensions aktieportfolj minskats till 38 procent.
Under 1999 6kade den utlindska aktieportfoljen i virde

med 32,4 procent (36,1 procent). Den kan jamforas med
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Financial Times, Standard & Poors virldsindex (FTSP)
som steg med 31,1 procent (23,5 procent). Totalavkast-
ningen — inklusive direktavkastningen — pd den utland-
ska aktieportfsljen blev 1999 33,6 procent (37,5 procent).

Réntemarknadens utveckling
Aven rintemarknaden priglades 1999 av det tvira kast i

konjunkturbedémningen, som skedde under dret. Under

varen sinkte sdvil Riksbanken som den nya, gemensam-
ma Europeiska Centralbanken, ECB, sina styrrintor for
att stimulera ekonomin. Detta gjordes i ett ldge d4 infla-
tionsrisken bedomdes vara i det nirmaste obefintlig.
Endast en kort tid senare borjade marknaden diskontera

. . ) vy . 10 stérsta aktieinnehaven i utidndsk portflj 1231
en starkare konjunktur, vilket bedomdes 6ka inflations- 0 stdrsta aktieinnehaven i utlindsk portfdlj per 99123

Innehav Portfélj- Vardefor.

risken. Effekten blev att marknadsriantorna steg kraftigt Aktieslag Land Bransch MSEK andel  jan-dec
d I ménader. Under hosten dimpad .
under ett antal manader. Under hosten dmpades Mannesmann Tyskland Teleoperator 2 950 7,2 125,3
denna utveckling och rantorna planade ut. Central- Cisco USA Hardvara 1158 2,8  143,6
bank bériade 3 hé; . . | ING, Group Nederlanderna Forsakring 1074 2,6 4.9
ankerna borjade ater hoja sina styrrantor mot slutet STeTrans Tyskland Elektonik 1016 25 1096
av aret. Opals, index JPY  Japan Investment 981 2,4 72,1
. knadsr . fall ird o . . General Electric USA Elektronik 940 2,3 58,8
Nir marknadsridntorna stiger faller virdet pd rantein- Novartis Schweiz Likemedel 847 21 216
strumenten. En effekt av den kraftiga ranteuppgéngen Vodafone Airtouch  USA/GB Teleoperator 847 2,1 62,2
d . srdefall . . in direktavk Brandywine USA Investment 846 2,1 48,3
under 1999 dr att vardefallet varit storre dn direktavkast- Philips Nederlanderna  Elektronik 840 20 1142
ningen, vilket gjort att aven AMF Pensions ranteplacer- Totalt 11498 278
ingar uppvisar en negativ totalavkastning. Under en stor
del av dret har dock AMF Pensions duration varit lagre
. . .. o v Rénteutveckling 10-ariga statsobligationer, %
in referensindex. Virdenedgangen har dirfor kunnat 0
begransas nagot. Totalt sett har ranteplaceringarna 10
utvecklats 0,65 procentenhet bittre an AMF Pensions s
sammanvigda referensindex. usA
En intern forandring var att arbetsgivarnas mojligheter 6 = = Sverige
att dterldna delar av pensionspremierna via sé kallade 4 A Tyskland
STP-14n kunde utnyttjas for sista gdngen 1999. Detta Japan
skedde som en {6ljd av avvecklingen av STP-systemet, 2 ==
foregdngaren till Avtalspension SAF-LO. STP-systemet o
inrdttades 1973. 96 97 98 99

www.amfpension.se 17
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Ranteportféljens fordelning, %

100%

80% STP-lan
Svenska
[ nominella
60% obligationer
Svenska reala
obligationer
40%
Utlandska
obligationer
20% Special-
finansiering

0%
1994 95 96 97 98 929

Interiér fran kopcentret Gallerian i Stockholm.
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Réanteportféljens utveckling
For totalavkastningen var reduceringen av totalportfsl-
jens rantebdrande andelar en viktig hiandelse under 1999.
Réntemarknaderna uppvisade 6verlag en svag utveckling
1999 med negativ avkastning for alla marknader utom
Japan — en marknad didr AMF Pension har en mindre
volym placerad. En framgéngsfaktor var ocksa hantering-
en av rinteskillnaden mellan olika typer av obligationer.
Denna hantering har inneburit att AMF Pension pd ett
gynnsamt sitt anpassat fordelningen mellan statsobliga-
tioner och ovriga obligationer i férhallande till ranteut-
vecklingen.

Millennieskiftet pdverkade marknadens vilja att 4ga
risk, vilket kan mitas som skillnaden mellan rintenivan
pé statsobligationer och 6vriga obligationer. Denna skill-
nad fluktuerade under aret och var som storst under
augusti/september. Darefter 6kade riskvilligheten dter-
igen ndgot och rianteskillnaden minskade.

AMF Pension hanterade denna utveckling genom att
aktivt balansera innehavet av statsobligationer respektive
dvriga obligationer. Andelen statsobligationer minskades
vid rinteuppgangen i mitten av dret, for att aterigen okas
avsevart ndr ranteskillnaderna foll tillbaka mot slutet
av 1999.

Fastigheter

1999 kinnetecknades av en positiv utveckling pa bade
hyres- och fastighetsmarknaden. Den starka ekonomiska
utvecklingen i framst storstdderna dterspeglades i en
okad efterfragan pd i forsta hand kontorslokaler. Hyres-
nivderna steg och AMF Pensions samlade hyresintakt
uppgick till 680 miljoner kronor (398 miljoner kronor).

Under 1999 tilltradde AMF Pension som &gare till de
sd kallade Gallerianfastigheterna med kontor och butiker
i Stockholms City. Dessutom forvarvades ForeningsSpar-

bankens IT-fastighet pa Stora Essingen. Ett sirskilt for-
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valtningsbolag bildades for att skota forvaltningen av Vad é&r enkelhet for dig?

dessa fastigheter - AMF Pension Fastighetsforvaltning

AB. For att klargora Galleriankvarterets utvecklings- och
foradlingsmojligheter startades ett projekt som kallas
”Gallerian 2000”. Malet ar att stiarka Gallerians roll som
profilfastighet i Stockholms City. Detta ska ske genom att
fastighetens utvecklingsmojligheter tillvaratas pa ett
optimalt sitt, men ocksé genom att nya hogkvalitativa
ytor skapas. Férutom Galleriankvarteret dger AMF
Pension sedan tidigare det 5:e hoghuset vid Sergels Torg.
Tillsammans med andra fastighetsdgare och Stockholms
Stad deltar AMF Pension aktivt i arbetet och diskussio-
nerna om upprustning och fornyelse av Sergels Torg och
Brunkebergstorg i Stockholm.

Under 1999 6kade andelen fastigheter kraftigt bland

AMEF Pensions placeringstillgdngar. Vid utgdngen av dret ~ Jag arbetar med fdrvaltningen av den utland-
ska ranteportféljen. Enkelhet i mitt arbete ar

att bland annat kombinera bra tekniska system

ingstillgdngarnas marknadsvirde. Vid arsskiftet med egna ekonomiska kunskaper. D4 kan jag
|attare analysera fram var vardet finns i respek-

stod fastigheter for 5,2 procent (3,3 procent) av placer-

1999/2000 var marknadsvardet 10,0 miljarder kronor tive marknad. Men enkelheten &r ockss att
(5,2 miljarder kronor). Totalavkastningen uppgick till jobba med okomplicerade produkter, som dr latta

. att administrera, analysera, omsatta och mark-
12,6 procent (15,1 procent). Den ytmassiga vakansgra- nadsvardera.

den var vid drets utgdng 2,5 procent (2,8 procent). Under

aret har AMF Pension forvarvat sex fastigheter till ett Bo dohansson, Réntebrande placeringar

virde av 4,4 miljarder kronor samt salt tva fastigheter for

sammanlagt 125 miljoner kronor. Etik i placeringsverksamheten

De etiska aspekterna pd placeringarna har fitt en allt

storre uppmarksamhet inom ledning och finansforvalt-

ning. Utgangspunkten 4r att AMF Pension ska beakta

god etik i all verksamhet och i allt beslutsfattande. Inom

placeringsverksamheten liggs stor vikt vid att invester-

ingar gors i vairdepapper utgivna av foretag och organi-

' sationer som har ett gott anseende. Placeringsregle-
mentet utestianger sarskilt féretag och organisationer

som forknippas med oacceptabla arbetsforhéllanden,

vald, prostitution, kriminalitet, men 4ven andra for-

héllanden vigs in i avgdrandet.

www.amfpension.se 19



Bra alternativ for aktiva sparare.

FONDER

Under 1999 6kade fondsparandet i Sverige
med o6ver 50 procent jamfort med aret

innan. Idag sparar varannan svensk i fonder.

Det samlade fondsparandet uppgar till cirka
900 miljarder kronor. For att méta det stora
intresset har AMF Pension inrattat fem fon-
der, som ar kopplade till pensionssparande.
Under aret har fondférvaltningen utvecklats
positivt och flera fonder 6vertraffar sina
referensindex med 10 - 15 procentenheter.
Vid arsskiftet férvaltade fondverksamheten
tillgangar varda cirka 700 miljoner kronor.

20

I AMF Pensions arbete med fondforsikringar ar valfrihet
och laga kostnader tvé nyckelbegrepp. I dag ligger foreta-
gets fondavgifter pd marknadens lagsta nivd. Hosten
2000 kommer fondutbudet dven att lanseras i Premie-
pensionsvalet med oforandrat ldga avgifter. Fonder ér ett
bra alternativ fér de kunder som vill ta mer aktiv del och
paverka sitt sparande. Intresset for denna sparform har
hittills varit stort. 69 000 kunder med Avtalspension
SAF-LO har valt fondsparande hos AMF Pension. Av
kunderna inom AMF Privat och ITPK har intresset for

AMTF Pensions fonder ocksd varit stort.

Fem fondalternativ
AMEF Pensions fondutbud omfattar fem olika fonder.
Aktiefond — Sverige placerar uteslutande i svenska aktier.
Aktiefond — Viirlden placerar i savil svenska som utlind-
ska aktier. Europafond — EURO ir inriktad pa aktier i
lander som tillhér EMU-blocket — den Europeiska
Monetdra Unionen. Balansfond placerar i svenska och
utldndska aktier samt i svenska obligationer. Rintefond —
Sverige placerar i svenska obligationer som ges ut av
svenska staten, kommuner och mycket kreditvirdiga

foretag.

Fondernas utveckling 1999
Fondernas placeringar fokuserades mot foretag inom
framfor allt telekommunikation, informationsteknik
och teknologi. Bland de storre svenska innehaven mirks
Ericsson. De utlindska placeringarna koncentrerades till
USA och Europa med kop av bland annat ST Micro-
electronics och Alcatel i Frankrike och Mannesmann i
Tyskland.



Fonder

180 Aktiefond — Sverige u TP
M Aktiefond - Sverige / Avkastning 73%, index 66%. Den hoga Vad ar enkelhet for dlg'
160 = Findata index vérdestegringen kan forklaras av placer-
ingar bland annat i Ericsson, Nokia och

140 _/ Skandia.
120

|
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S855F535§5%3%
180 Aktiefond — Varlden
B Aktiefond — Vérlden Avkastning 69%, index 47%. Under 1999
160 M Findata, FT index fokuserades placeringarna pa framgéangsrika
// foretag i USA och Europa. De svenska pla-
140 ceringarna svarar for 50 procent av det to-
// tala vardet. Bland de stérre placeringarna
120 — 7 marks Ericsson, Nokia, ST Microelectronics
i Frankrike och Telefonica i Spanien.
100 T S N Y N B N
S ERENEENERY
150 Europafond - EURO
140 Avkastning (fran och med maj 1999)
130  Europafond - EURO 49%, index 19%. Fonden placerar i lan-
120 [ FT Euro-block index der som ar m?dlemr.nar i EMQ. 1999 kon- — Inom fondférvaltningen strévar vi efter sakra
centrerades kopen till Franlfrlke, Holland och enkla rutiner for att kunna ge snabb och
110 och Tyskland. Bland stérre innehav marks ) . )
%l// Vivendi. Alcatel och ST Microelectronics i effektiv kundservice. Detta sker genom att vi
100 Frankrilyﬁe samt Telefonica i Spanien standigt ser dver véra rutiner och arbetssatt for
90— ’ att samtidigt ocksé vara kostnadseffektiva.
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Olof Andersson, Finans- och fondadministration
130 Balansfond
/ Avkastning 31%, index 28%. Fonden pla-
120 M Balansfond cerar i saval svenska som utlandska aktier
I JP Morgan, Findata, FT index samt i svenska obligationer. Vid slutet av
/ 1999 svarade svenska aktier for 38%,
110 utlandska aktier fér 28% samt svenska
obligationer for 31%. Aktieplaceringarna
inriktades mot telekom och IT-féretag.
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Réantefond - Sverige
/\ . ) Avkastning -3%, index -3%. Vardet pa
100 \% W Réntefond - Sverige fondens placering sjonk pé grund av sti-
[ JP Morgan Sv index gande marknadsrantor. | takt med att
\\ konjunkturutsikterna férbattrades har
98 centralbankerna tvingats pabdrja rante-

hojningar for att dar igenom motverka
risk for hogre inflation.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Arbets-
marknadsforsakringar, pensionsforsikringsaktiebolag
(AMF Pension) avger hirmed arsredovisning for 1999,
bolagets tjugosjunde verksamhetsar.

Sidrskilda redogorelser for tillimpade virderings- och
redovisningsprinciper, for antal anstillda och 1oner lam-
nas i anslutning till drsredovisningens noter.

Organisationsnummer: 502033-2259

Styrelsens site: Stockholm

Organisation
AMEF Pension dr moderbolag i en koncern som, férutom
moderbolaget, omfattar de heldgda dotterbolagen AMF
Fondforsikringsaktiebolag, AMF Pension Fondférvalt-
ning AB, AMF Pension Fastighetsforvaltning AB,
Svalungen AB samt dotterbolagen Forvaltningsbolaget
Marievik HB och HB Norrbacka Fastigheter. I koncer-
nen ingdr dven de vilande dotterbolagen Forsikringsfas-
tigheten nr 1 AB, Fastighets AB Sjojungfrun och
Fastighets AB Klarasvalan.

Verksamheten
AMEF Pension dr ett livforsakringsaktiebolag som ags till
lika delar av SAF och LO. Bolaget startade 1973 for att ta
hand om privatanstillda arbetares tjanstepension, sd
kallad sarskild tilliggspension, STP. Frén och med 1996
har Avtalspension SAF-LO ersatt STP. Avtalspension
SAF-LO innehéller ett premiebestimt intjanande av
pension samt overgangsregler for hur tid i STP-systemet
omvandlas till pensionsbelopp.

Under 1998 konkurrensutsattes verksamheten. Det
innebir att anstillda som omfattas av Avtalspension
SAF-LO sjilva kan vilja forvaltare och sparform for sin
tjanstepension. Utéver de som aktivt viljer AMF Pension
som forsakringsgivare, fir dven de som inte utnyttjar den
valmojligheten AMF Pension som forsikringsgivare i

traditionell forsikring.
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Under 1998 startades ocksd fondforsakringsverksamhet
i dotterbolaget AMF Fondforsikring AB. Erlagda pre-
mier placeras i fonder som forvaltas av AMF Pension
Fondforvaltning AB.

Sedan 1998 erbjuder AMF Pension privat, traditionell
pensionsforsikring. Frdn 1999 erbjuds ocksd privat pen-
sionsforsakring som fondforsikring. Privatanstillda
tjansteman kan fran och med detta &r dessutom placera
sin ITPK hos AMF Pension. ITPK erbjuds antingen som
fondforsakring eller som traditionell forsikring. Inom
vissa omrdden har ocksé Livsarbetstidspension tillkom-

mit som ett tilldgg till Avtalspension SAF-LO.

Vad ar enkelhet for dig?

— Jag &r 6vertygad om att nastan alla manniskor
tycker att pensionsférvaltning &r ett svart &mne.
Darfor tror jag att manga sparare tilltalas av ett
pensionsbolag som profilerar sig med begreppet
enkelhet. Det gor att man kan kanna sig trygg
och veta att AMF Pension &r ett bra val.

Men det &r ocksa viktigt att man verkligen lever
upp till enkelheten i vardagen, t ex att informa-
tionen fran forvaltaren ar 6verskadlig och latt
att na.

Wanja Lundby-Wedin, styrelseledamot



Vasentliga handelser
« Fortsatt kraftfull lansering av varumarket AMF

Pension pé pensionssparmarknaden.

+ Aktiemarknaden préglades av stark utveckling. Under
det gdngna arets senare del lyfte detta AMF Pensions

totalavkastning pd placeringstillgdngarna till 23,6 procent.

« IT-systemens anpassning till millennieskiftet genom-
fordes enligt plan. Arsskiftet passerade utan storningar

i verksamheten.

+ I december 1999 tog styrelsen beslut om att tillfalligt
hoja aterbaringsriantan for "gamla" produkter i bolaget
med 9 procentenheter, att gilla under hogst ett ar fran
och med 1 januari 2000. Detta innebar att aterbéarings-
rdntan for Avtalspension SAF-LO blir 25,00 procent efter

avdrag for avgifter.

+ I januari 2000 blev ett nytt avtal klart mellan parterna
i Avtalspension SAF-LO. Det nya avtalet innebir bland
annat att de anstillda far placera 3,5 procent av 16nen i
pensionspremie istillet for tidigare 2 procent. Avtalet
innehaller ocksa definitiva regler for hur pensionsbe-

lopp motsvarande tid fére 1996 ska berdknas.

* De nya produkterna hos AMF Pension ITPK och
alternativ ITP for anstillda inom Astra Zeneca- och

Ericssonkoncernerna lanserades under 1999.

+ Forvirv av tomtritterna till fastigheterna Trollhittan
29-33 (Gallerian) samt fastigheten Angtvitten 22, samt-
liga i Stockholm véren 1999. I anslutning till forvirvet
har ett sarskilt fastighetsforvaltningsbolag bildats,
AMEF Pension Fastighetsforvaltning AB.

* AMF Fondforsikring AB, som etablerades under andra
halvéret av 1998, fick bra genomslag under det forsta

www.amfpension.se
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verksamhetséret 1999. Premieinkomsten uppgick till

246 (0) miljoner kronor.

* Den 1 januari 1999 startade AMF Pension fondforvalt-
ningsverksamhet. Fem virdepappersfonder etablerades.
De erbjuds som alternativ till traditionell forsakring for
sparande inom Avtalspension SAF-LO, ITPK och AMF

Privat.

+ Ny forsikringsrorelselag giller frén 1 januari 2000.
Under en dvergangstid pd tvé dr ges dock mojlighet att
tillimpa de dldre bestimmelserna i FRL om forsikrings-

tekniska grunder och dterbaringshantering m m.

Vad ar enkelhet for dig?

— Via min erfarenhet fran smaforetag vet jag att
det &r mycket svart att satta sig in i forsak-
ringssystemet. Att AMF Pension férmedlar
enkelhet i pensionsfragorna ar darfér bade
effektivt och sympatiskt. Ett direkt resultat av
fokuseringen pa enkelhet ar att ocksa trygghe-
ten hos pensionsspararna kan 6ka. De kan ju
tydligt se var deras pengar placeras och félja
tillvaxten. Kénslan av trygghet starks dessutom
av att manga kunder idag vet att féretaget ags
gemensamt av SAF och LO, vars viktigaste mal
ar att fa pensionspengarna att vaxa.

Sune Ehring, styrelseledamot
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Ekonomisk dversikt, moderbolaget
AMEF Pensions inkomster/intikter utgdrs dels av inbetal-
da premier, dels av avkastning pa placeringstillgangarna.
Kostnaderna bestér av utbetalda forsidkringsersittningar,
okning av livfrsakringsavsittning, driftskostnader samt

kostnader for kapitalférvaltningen.

Arets resultat
Arets resultat uppgick till 35 091 (19 366) miljoner kro-
nor. Det mycket goda resultatet forklaras huvudsakligen
av fortsatt kraftigt stigande aktiekurser, frimst i den
svenska portfoljen, vilket resulterat i en mycket god

avkastning pa bolagets placeringstillgdngar.

Premieinkomst

Den totala premieinkomsten uppgick till 5 080 (3 600)
miljoner kronor. Inkomstokningen mellan 1998 och 1999
beror i huvudsak pé att premier f6r Avtalspension SAF-
LO frén och med 1998 érs intjanande betalas in till FORA
Forsikringscentral (tidigare AMF Centralen) och fordelas
till respektive forsakringsgivare forst aret darpa. Detta
innebdr att 1998 drs premier inbetalas till AMF Pension
under 1999. P4 motsvarande sitt kommer 1999 ars pre-
mier att betalas till AMF Pension under 2000.

Premieinkomsten for AMF Privat, som lanserades
under 1998, uppgick till 22 (5) miljoner kronor.

Premieinkomsten for ITPK som lanserades under 1999

uppgick till 6 miljoner kronor.

Kapitalavkastning
Kapitalforvaltningen visar ett mycket gott resultat for
1999. Den totala kapitalavkastningen, enligt resultatrik-
ningen inklusive orealiserade virdefordndringar, uppgick
till 36 975 (23 626)miljoner kronor och &r resultatet av en
mycket positiv utveckling fraimst pa den svenska aktie-

marknaden. Aven de utlindska aktieplaceringarna har,
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omriknat till svenska kronor, haft en starkt positiv total-
avkastning.

Avkastningen pé placeringstillgingarna uppgick till 23,6
(17,6) procent, mitt som totalavkastning pé placeringstill-
gdngarna. Den genomsnittliga totalavkastningen under de

senaste tio dren uppgér didrmed till 15,7 (14,5) procent.

Rintebdrande placeringar
Resultatet enligt resultatrakningen, inklusive orealiserade
virdeforandringar i den rintebdrande portféljen, uppgick
till -1 564 (8 471) miljoner kronor.

Totalavkastningen uppgick till -2,1 (13,0) procent.
Huvudorsaken till det negativa resultatet 4r den allminna
rinteuppgingen under 1999. Trots det negativa resultatet
har rinteplaceringarna utvecklats ndgot bittre &an AMF

Pensions sammanvigda referensindex.

Svenska aktier
Den svenska aktieportfoljen uppvisar ett mycket gott
resultat. Totalavkastningen uppgick till 63,5 (15,2) pro-
cent. Resultatet enligt resultatrdkningen, inklusive oreali-
serade virdeforindringar, uppgick till 27 221 (6 134) mil-

joner kronor.

Utlindska aktier
Den utlindska aktieportfoljen uppvisar ocksa ett starkt
resultat, dock inte lika starkt som den svenska. Resultatet
enligt resultatrakningen, inklusive orealiserade virdefor-
andringar, uppgick till 10 212 (8 302) miljoner kronor
och totalavkastningen uppgick ddrmed till 33,6 (37,5)

procent.

Fastigheter
Fastighetsportfoljen har hivdat sig vil under 1999.
Resultatet enligt resultatrakningen, inklusive orealiserade

virdeforandringar, uppgick till 1 017 (670) miljoner kro-



nor. Totalavkastningen p4 fastighetsportfoljen uppgick
till 12,6 (15,1) procent.

En mera utforlig beskrivning och analys av kapitalav-
kastningen, inklusive kapitalavkastningstabell, dterfinns

pé sidorna 14-19.

Forsakringsersattningar
Forsikringsersittningarna, som bestdr av utbetalda for-
sakringsersittningar pd 3 517 (3 358) miljoner kronor
och forandring i avsittning for oreglerade skador pa
3 (3) miljoner kronor, uppgick totalt till 3 520 (3 361)
miljoner kronor.

Under éret betalades 4 571 (4 487) miljoner kronor
ut till de forsidkrade, dir 3 496 (3 323) miljoner kronor
utgors av grundpension och 1 075 (1 164) miljoner

kronor av dterbiring.

Forandring i livforsakringsavsattning
Livforsakringsavsattningarna avser de i forsakringsavta-
let garanterade pensionerna for de forsikrade. Den nu
gillande rantan for de garanterade pensionerna ar 3 pro-
cent fore avdrag for skatt och avgifter. Under dret avsat-
tes 1 949 (2 891) miljoner kronor. Orsaken till den ldgre
avsdttningen 1999 dr att det fér 1998 gjordes extra
avsdttningar, dels for sinkning av grundrintan, dels for
hojda forméner {or vissa forsikrade som uppnadde

pensionsaldern under perioden 1996 -1999.

Driftskostnaderna
Driftskostnaderna uppgick till 286 (288) miljoner kro-
nor. Kostnaderna ér ligre dn foregdende 4r, detta trots
att AMF Pension fortsatt etableringen péd en konkurren-
sutsatt marknad samt att lansering skett av nya produk-
ter, bland annat ITPK. En av orsakerna till ligre drifts-
kostnader &r lagre IT-kostnader. Forvaltningskostnads-

procenten uppgick till 0,18 (0,23)procent. I femérsover-
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sikten pd sid 29 redogérs for koncernens resultat och

moderbolagets ekonomiska stillning.

Kollektiv konsolidering
Kollektivt konsolideringskapital bestédr av skillnaden
mellan bolagets placeringstillgdngar till marknadsvirde
och bolagets ataganden till de forsiakrade. Med atagan-
den till de forsikrade avses dels virdet av de garantera-
de pensionsbelopp som har utlovats till de forsikrade,
dels virdet av andra pensionsbelopp och aterbiringsme-
del som inte har garanterats men dnda har fordelats pa
enskilda forsikrade eller grupper av forsikrade V. Den
kollektiva konsolideringen kan sigas visa bolagets buf-
fert mot svingningar pa de finansiella marknaderna.

AMF Pensions kollektiva konsolidering dr mycket god
och uppgick vid drets utgang till 57 361 (38 755) miljo-
ner kronor.

Den kollektiva konsolideringen anger hur mycket
storre bolagets tillgdngar 4r dn bolagets skulder. Om till-
gangarna ir exakt lika stora som dtagandena 4r den kol-
lektiva konsolideringsgraden 100 procent. Om tillgdng-
arna istillet 4r 25 procent storre dn dtagandena blir den
kollektiva konsolideringsgraden 125 procent. De extra
tillgdngarna pé 25 procent utgor da det kollektiva kon-
solideringskapitalet.

AMEF Pension har en policy som innebir att bolaget
efterstravar en konsolideringsgrad pé 115 procent, med
ett golv pd 105 procent och ett tak pd 125 procent. Vid
rakenskapsarets utgdng uppgick den kollektiva konsoli-
deringsgraden till 143 (133) procent. Konsoliderings-
graden kommer troligen att sjunka under dret i takt med
att medel férdelas ut med hjilp av dterbiringstekniken
som beskrivs pé foljande sida. P4 ett drs sikt berdknas
konsolideringsgraden dérfor ligga inom de angivna

granserna.
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Aterbaringsrinta
Vid varje tidpunkt finns en faststilld dterbaringsrinta
som normalt giller for alla produkter i bolaget. Aterbar-
ingsrantan anvinds for att fordela bolagets kapitalav-
kastning, det vill siga forrantning och virdeutveckling
av bolagets tillgingar till de forsikrade. Aterbaringsran-
tans storlek bestdms utifrdn en prognos om bolagets
framtida kapitalavkastning samt den aktuella kollektiva
konsolideringsgraden. Aterbaringsrantan ska justeras da
den kollektiva konsolideringsgraden inte ligger inom,
eller under det nirmaste dret inte forvintas ligga inom,
de undre och 6vre grinserna f6r den kollektiva konsoli-
deringsgraden.

For de forsikrade ger dterbiringsrantan en 6ver dren
jamnare forrantning dn om bolagets kapitalavkastning
hade anvints for berdkning av dterbiring. Under hela
1999 var aterbdringsrantan 16,20 procent fore avdrag
for skatt och avgifter.” P& grund av bolagets hoga kon-
solideringsnivd beslot styrelsen vid sitt mote i december
att frdn och med 2000-01-01 hoja aterbédringsrantan till
25,20 procent fore skatt och avgifter f6r de gamla pro-
dukterna i bolaget, ddribland Avtalspension SAF-LO.
De nyare produkterna som till exempel ITPK och AMF
Privat ligger kvar pé 16,20 procent.
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1) Per 1999-12-31 uppgér de totala atagandena till 134,8 miljarder kro-
nor, fordelade pa:

Vérdet av garanterade ataganden 51,6 miljarder kronor.

Vardet av ej garanterade ataganden 83,2 miljarder kronor och bestar av:
Pension enligt dvergangsregler i Avtalspension SAF-LO 41,2 miljarder kronor.
Kapitalvarden av pensionstillagg 8,3 miljarder kronor.

Ovrig allokerad &terbaring 31,4 miljarder kronor.

Séarskilda pensionsmedel 2,3 miljarder kronor.

P& grund av den nya pensionséverenskommelsen 2000-01-19 for
Avtalspension SAF-LO, kommer de garanterade atagandena att ¢ka fran och
med 2000-01-01, eftersom pensionsbelopp enligt évergéngsreglerna kom-
mer att tilldelas fran och med 60 ars alder, i stallet for som tidigare vid
65 ars alder.

2) 16,20 procent ar en bruttoaterbaringsranta fore avdrag for skatt och
avgifter. Normalt anges aterbaringsrantan efter avdrag for avgifter men fore
avdrag for skatt. Fér 1999 var exempelvis aterbaringsrantan for Avtals-
pension SAF-LO 16,00 procent, eftersom avgiftsuttaget fér Avtalspension
SAF-LO ar 0,20 procent.




FEMARSOVERSIKT (Koncernens resultat frin och med 1998.)

Forvaltningsberattelse

Resultat, MSEK 1995 1996 1997 1998 1999
Premieinkomst 5620 8 455 6 594 3 600 5 326
Kapitalavkastning, netto 8 602 10 614 14 659 15 598 19 952
Orealiserade vinster netto 3623 12 077 8 601 8 041 17 259
Forsakringsersattningar -3 020 -3 364 -3 297 -3 361 -3 522
Livforsakringsavsattning -2 074 -4 464 -3134 -2 891 -2 279
Driftskostnader -134 -176 -221 -289 -354
Ovriga tekniska kostnader - - - - -15
Tekniskt resultat 12 617 23 142 23 202 20 698 36 367
Skatt -1 090 -1 351 -1 327 -1 320 -1 195
Arets resultat 11 527 21 791 21 875 19 378 35172
Ekonomisk stallning moderbolaget, MSEK

Placeringstillgangar till marknadsvarde 89 090 112 206 135104 156 131 192 580
Forsakringstekniska avsattningar -39 210 -43 676 -46 811 -49 705 -b1 657
Konsolideringskapital 50 284 68 931 88 728 106 680 140 528
Kollektivt konsolideringskapital 35775 b6 285 32739 38 7565 57 361
Nyckeltal, ekonomisk stallning

Kollektiv konsolideringsgrad % 167 200 132 133 143
Nyckeltal, livforsakringsrorelse

Foérvaltningskostnadsprocent 0,18 0,19 0,19 0,23 0,18
Nyckeltal, kapitalférvaltning

Direktavkastning % 7,3 6,9 5,0 4,5 3,9
Totalavkastning % 17,2 25,1 20,4 17,6 23,6
Definitioner

Konsolideringskapital Eget kapital och aterbaringsmedel inklusive 6vervarde.

Kollektivt konsolideringskapital Skillnaden mellan bolagets tillgangar

vérderade till verkligt varde och bolagets totala dtagande.

Kollektiv konsolideringsgrad % Forhallandet mellan bolagets tillgangar

varderade till verkligt varde och bolagets totala ataganden multiplicerat

med 100.

Forvaltningskostnadsprocent Férhallandet mellan driftskostnader jamte

skaderegleringskostnader och placeringstillgangars genomsnittliga verkliga

varde multiplicerat med 100.

Direktavkastning, totalavkastning Berdknas efter férsékringsbranschens

gemensamma avkastningsmatt foér placeringstillgangar.
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Risk- och kdnslighetsanalys
AMF Pensions verksamhet péverkas av en rad omvérlds-
faktorer. Dessa faktorer kan paverka exempelvis foreta-
gets resultat eller avkastning pa kapitalplaceringarna.
Effekterna kan dock kontrolleras pé olika sitt och i varie-
rande grad.

Forsakringsrisker

AMEF Pensions produkter utgors till storsta delen av ren
alderspensionsforsikring utan efterlevandeskydd, i
huvudsak med livsvariga utbetalningar. Den risk som
kan foreligga betraffande dessa forsékringar &r att bola-
get inte skulle kunna fullf6lja de livsvariga utbetalningar-
na av garanterade pensionsbelopp.

For att minimera detta sitts de antaganden som ligger
till grund for berakning av garanterade pensionsbelopp
med sikerhetsmarginaler, det vill siga antaganden om
kapitalavkastning och dodlighet sitts lagre och antagan-
den om forvaltningskostnader sitts hogre dn forvintat
utfall.

Forsikringsrisken analyseras och kontrolleras I6pande
av bolagets aktuarier, varvid atgarder vidtas om siker-

hetsmarginalen inte lingre 4r tillracklig.

Begransning och kontroll av placeringsrisker
AMF Pension &r en stor placerare pd svensk och utlindsk
kapitalmarknad. Placeringstillgdngarnas totala mark-
nadsvirde uppgick vid rikenskapsarets utgdng till 193
miljarder kronor. Tillgdngarna bestar av aktier, rinteba-
rande vardepapper och fastigheter, som 4r exponerade
mot olika virdepdverkande risker. Centrala risker dr
marknads-, kredit- och likviditetsrisker.

AMF Pensions placeringsreglemente innehaller prin-
ciper for kapitalets fordelning och riskuppfoljning. Det
finns riktlinjer och gransviarden som anger hur kapitalet
ska fordelas mellan aktier, rintebarande placeringar och

fastigheter. Foretaget har dven principer for férdelning
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mellan marknader, branscher och emittenter for att re-
ducera riskerna. Placeringarna ska i huvudsak ske 1 till-
gangar som har hog likviditet och dir det finns en funge-
rande andrahandsmarknad. Det finns faststillda grinser
for riante-, kredit- och valutakursrisker samt for enhands-
engagemang.

En restriktion i kapitalférvaltningen &r att de totala
tillgdngarna berdknade till marknadsvirde inte far
understiga bolagets dtaganden. Placeringarna ska forde-
las sd att ett sddant negativt scenario dr mycket osanno-
likt aven vid extrema forhéllanden.

Uppf6ljning och utvirdering mot referensindex sker
regelbundet for aktier och rantebdrande placeringar.

Kreditbedomning och riskuppfoljning av affirsmissiga
motparter — banker och fondkommissionirer — sker
l6pande.

Behorighets- och befogenhetsregler finns upprittade
for de medarbetare som har ritt att genomfora affars-
transaktioner. Uppf6ljning och kontroll av genomforda
affirer sker lopande inom finansadministrationen.

Placeringsreglementets generella delar och 6vergripan-
de mandat med limiter och andra normer faststills av
AMEF Pensions styrelse. Styrelsen utser ett sdrskilt finans-
utskott, som f6ljer forvaltningsarbetet och bereder dren-
den som fors till styrelsen. VD ansvarar for att kreditbe-
domning av emittenter sker och att emittentlimitlistor
uppdateras lopande.

Enheten for risk- och avkastningsanalys inom affars-
omrdde Finans ansvarar f6r utformning av rutiner, kon-
troll av uppfsljning och rapportering vad giller kapital-
forvaltningens risker.

Enhetens arbetsuppgifter omfattar bland annat upp-
f6ljning av placeringsreglemente, utvirdering av avkast-
ning mot referensindex samt uppfsljning av férsikrings-
rorelselagen och Finansinspektionens foreskrifter samt dess-

utom kvalitetssikring av intern och extern rapportering.



Derivat
AMEF Pensions handel i aktie- och réinterelaterade derivat-
instrument sker endast i en mindre omfattning. Syftet
med forekommande derivat r att uppnd en effektiv risk-
hantering. I placeringsreglementet finns begransningar
for hur stor den totala rante- och aktiederivatexponer-
ingen far vara.

Huvuddelen av handeln med derivatinstrument inom
AMF Pension bestar av valutaterminer som enbart
anvinds i kurssikrande syfte.

Vid 1999 ars utgang uppgick bruttosumman av det
nominella virdet pd underliggande instrument av utesta-
ende derivat- valuta-, aktie- och rinterelaterade instru-
ment till 16,0 miljarder svenska kronor, varav 15,5 mil-

jarder svenska kronor i valutaterminer.

Rénterisk
Med rinterisk avses hur virdet pd rintebirande placer-
ingar paverkas dd marknadsriantan forandras. Mark-
nadsvirdet sjunker dé ridntan stiger. Graden av rdnterisk
okar med virdepapperets rantebindningstid.

Ett sdtt att uttrycka ranterisken ér att berdkna duratio-

Forvaltningsberattelse

hinsyn tagen till kupongbetalningar. I AMF Pension
uppgick durationen per 31 december 1999 till 4,5 ar for
svenska nominella placeringar (exklusive STP-1an), till
12,5 ar for svenska reala obligationer och till 5,7 &r for
utlandska placeringar inklusive derivat.

Ett annat sitt att beskriva ranterisken ir att analysera
rantebindningstider utan hansyn till kupongbetalningar,

se tabell nedan.

Kreditrisk
Med kreditrisk i finansiella placeringstillgdngar avses ris-
ken for att motparten helt eller delvis inte i tid fullgor
sina betalningsférpliktelser mot bolaget. I AMF Pensions
placeringsreglemente finns faststillt att placeringar alltid
ska ske med 1ag kreditrisk.

Emittenters, lantagares och 6vriga motparters kredit-
virdighet faststills med utford kreditbedomning som
underlag. En limitlista upprittas och uppdateras lopande
for rantebarande placeringar, exklusive STP-14n. For
STP-14n stills kreditforsikring av AMF Kreditforsikring.
Limitlistan omfattar ddrutéver underliggande virdepap-

per i rintebdrande derivatinstrument samt motpartsris-

nen, det vill siga genomsnittlig rantebindningstid med ker i repor.

Rénterisk

Rantebindningstid och genomsnittlig kupong

for rantebdrande placeringar Nominellt Verkligt Genomsnittlig Rénte-
varde varde kupong bindningstid
MSEK MSEK % ar

Obligationer och andra rantebdrande placeringar

Svenska staten, nominella 39 270 43 793 7,3 6,4

Svenska staten, reala 2183 1436 0,7 12,8

Svenska kommuner 80 88 9,5 2,7

Svenska bostadsinstitut 1 867 1 959 7,8 1,5

Ovriga svenska emittenter 6 139 6 486 6,6 2,5

Utlandska emittenter 12 109 12 851 6,2 8,8

Lan 5 826 5 856 5,6 2,3

Totalt 67 474 72 469 6,7 6,1

Totalt exklusive reala lan 65 291 71 033 6,9 6,0

www.amfpension.se
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Forvaltningsberattelse

Placeringar pé framviaxande marknader far hogst uppgé
till 5 procent av de totala placeringstillgdngarnas mark-
nadsvirde. Rintebidrande utlandsplaceringar ska ske i

linder med hog kreditvirdering.

Stora exponeringar
Per den 31 december 1999 hade bolaget en stor exponer-
ing storre dn 3 procent av de totala placeringstillgdngar-
nas marknadsvarde. Aktier i Ericsson uppgick till 9,7

procent av de totala placeringstillgdngarna.

Valutakursrisk

Av samtliga tillgangar 4r de utlandska placeringstillgdng-
arna mest tydligt exponerade mot valutakursférandringar.

For att begrinsa effekterna av valutakursforandringar
kurssikras utlindska rintebarande viardepapper. Kurs-
sakring sker genom forsiljning av utlandsk valuta pa ter-
min mot svenska kronor. Innehavet i utlindska aktier
valutakurssakras endast undantagsvis. Valutakursrisken
beaktas i underlaget for beslut rérande utlindska aktier.
Foretaget innehar inte ndgra utlindska fastigheter.

Foretagets exponering i utlindsk valuta framgér av

Exponering i utlandsk valuta, MSEK

Nettoexponering Nettoexponering

Valuta 1999-12-31 1998-12-31
CHF 4146 4361
EUR 16 267 8 538*
GBP 2747 1819
HKD 860 267
JPY 1237 -
KRW 703 47
THB 22 17
usD 15012 10 849
Summa utlandska

valutor, MSEK 40 994 25 898
Bruttoexponering,

MSEK 54 741 45 064

*Omraknat till EUR. Bestar av DEM, FRF, ITL och NLG.
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nedanstaende tabell. Med nettoexponering avses expo-
nering efter valutakurssikring. Med bruttoexponering

avses exponering utan hansyn till valutakurssikring.

Kéanslighetsanalys
Kinslighetsanalysen visar hur virdeférandringar pé olika
tillgdngsslag — rantebarande placeringar, aktier och fas-
tigheter — pdverkar det kollektiva konsolideringskapitalet
och den kollektiva konsolideringsgraden. Kollektivt kon-
solideringskapital och kollektiv konsolideringsgrad redo-
visas i forvaltningsberittelsen under femérsoversikten,
sid 29.

Tillgangar Férandring Forandring
i kollektivt i kollektiv
konsolideringskapital konsolideringsgrad
MSEK procentenheter

Rantebarande
placeringar - 3098 -2,3
Aktier - 10976 -8,2
Fastigheter - 1538 -1,2

Tillgangsslag

Réntebarande placeringar bestar av obligationer och andra rantebarande vardepapper,
1&n med sakerhet i fast egendom och évriga 1&n samt derivat.

Med aktier avses noterade aktier och konvertibler samt derivat.

Med fastigheter avses direktdgda fastigheter och indirekt dgda fastigheter via fastig-
hetsbolag som &r dotterbolag.

Riskmatt
For rantebérande placeringar beréknas effekten av en allman ranteuppgéng med en pro-
centenhet. Férandringen i aktieportfoljen berdknas pa en kursnedgang pa 10 procent i
kronor raknat oberoende av land eller handelsplats omréknat till svenska kronor.
For fastigheterna beraknas féréandringen av en ékning av direktavkastningskravet med
en procentenhet.

Ovanstaende tabell visar paverkan pa kollektivt konsolideringskapital i miljoner kro-
nor och paverkan pa kollektiv konsolideringsgrad i procentenheter om riskmétten ovan
intraffar for respektive tillgangsslag.



VINSTDISPOSITION

Vid ordinarie ssmmantrade den 3 juni 1999 beslot bolagsstimman i Arbetsmarknads-
forsakringar, pensionsforsikringsaktiebolag i enlighet med styrelsens och verkstillande
direktorens forslag att avsitta 1998 &rs vinst, SEK 19 366 205 335 sé att mot Ovriga medel
avridknades SEK 7 953 889 144 och till Aterbiringsfonden avsattes SEK 11 412 316 191.

Férslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att 1999 érs resultat for moderbolaget
SEK 35 091 427 304 disponeras s att SEK 17 000 375 290 avriknas mot Ovriga medel
och SEK 18 091 052 014 avsiittes till Aterbdringsfonden.

Resultatet av arets verksamhet samt bolagets stillning per den 31 december 1999 framgar

av efterfoljande resultat- och balansrikning.
Stockholm den 23 mars 2000

Olof Ljunggren

Styrelsens ordforande
Gunnar Bjorklund Bertil Jonsson Hans Karlsson
Gosta Larsson
Wanja Lundby-Wedin Erik Menckel Kurt Norberg

Goran Tunhammar Christer Elmehagen

Verkstillande direktor

Revisorspdteckning

Viér revisionsberittelse har avgivits den 23 mars 2000

Ake Danielsson Anders Engstrom Patric Fredell
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ulf Svensson Olof Cederberg

Auktoriserad revisor av Finansinspektionen forordnad revisor
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Resultatrakningar

Koncernen Moderbolaget

MSEK NOT 1999 1998 1999 1998
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 1 5 326 3600 5080 3600
Kapitalavkastning, intakter 2 20673 16 084 20 659 16 079
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 3 22 901 8041 22 707 8 034
Forsakringsersattningar

Utbetalda férsakringsersattningar 4 -3519 -3 358 -3517 -3 358

Foréandring i avsattning for oreglerade skador -3 -3 -3 -3
Foérandring i livfdrsakringsavsattning 18 -2 279 -2 891 -1 949 -2 891
Aterbaring och rabatter 5 = 0 - 0
Driftskostnader 6 -354 -289 -286 -288
Kapitalavkastning, kostnader 7 -721 -486 -749 -487
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 3 -5 642 - -5 642 -
Ovriga tekniska kostnader -15 - -15 -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 36 367 20698 36 285 20 686
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 36 367 20698 36 285 20 686
Skatt 8 -1 195 -1 320 -1 194 -1 320
Arets resultat 35172 19 378 35091 19 366
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Resultatanalys

Moderbolaget
Totalt Individuell Gruppensions- och
forsakring tjanstepensions-
Livforsakring férsakring
MSEK med grunder med grunder
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 5 080 22 5058
Kapitalavkastning, intakter 20 659 2 20 657
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 22 707 3 22 704
Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar -3 517 0 -3 517
Foérandring i avsattning for oreglerade skador -3 0 -3
Forandring i livférsakringsavsattning -1 949 -22 -1 927
Aterbaring och rabatter 0 0 0
Driftskostnader -286 -14 -272
Kapitalavkastning, kostnader -749 -0 -749
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -5 642 -1 -5 641
Ovriga tekniska kostnader -15 0 -15
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 36 285 -10 36 295
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 36 285 -10 36 295
Skatt -1 194 0 -1 194
Arets resultat 35091 -10 35101
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 51 639 28 51 611
Avsattning for oreglerade skador 18 0 18
i\terbéringsmedel 140 443 -9 140 452
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Balansrakningar

Per den 31 december

Koncernen Moderbolaget
MSEK NOT 1999 1998 1999 1998
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 9,10 10 029 5230 9478 4790
Placeringar i koncernféretag
Aktier och andelar 9,11 - - 772 750
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 9 109 463 76 444 109 463 76 444
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 9 64 255 66 399 64 255 66 399
Lan med sakerhet i fast egendom 9 0 3 0 3
Ovriga lan 9 5 827 5316 5 827 5316
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 9 310 314 310 314
189 884 153 706 190 105 154 016
Placeringstillgangar fér vilka férsikringstagarna
bér placeringsrisken 330 - - -
Aterforsikradens andel av forsikringstekniska
avsattningar
Livforsakringsavsattningar 0 0 0 0
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 29 372 29 372
Ovriga fordringar 12 80 143 95 144
109 515 124 516
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 13 19 23 19 23
Kassa och bank 141 106 120 96
Ovriga tillgdngar 5 5 4 3
165 134 143 122
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rante- och hyresintakter 2554 2 065 2554 2 065
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna
intakter 14 55 101 53 107
2 609 2166 2 607 2172
SUMMA TILLGANGAR 193 097 156 521 192 979 156 826
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget
MSEK NOT 1999 1998 1999 1998
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 15 3 3 3 3
I:\terbéiringsmedel 16
Aterbaringsfond 65 047 54 705 65 042 54 705
Fond for orealiserade vinster 17 57 435 40 328 57 311 40 310
Ovriga medel -17 107 -7 961 -17 001 -7 954
Arets resultat 35172 19378 35091 19 366
140 547 106 450 140 443 106 427
Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning 18 51 639 49 690 51 639 49 690
Avsattning for oreglerade skador 19 18 15 18 15
51 657 49 705 51 657 49 705
Avsattning for livforsakring for vilka
forsdkringstagarna bar placeringsrisken 330 - - -
Depaer fran aterférsakrade 0 0 0 0
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 27 1 27 1
Ovriga skulder 20 276 189 597 522
303 190 624 523
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 21 257 173 252 168
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 193 097 156 521 192 979 156 826
POSTER INOM LINJEN
For egna skulder stallda sékerheter 22 b2 752 49872 52 752 49872
Ovriga stallda panter 23 382 340 382 340
Ansvarsférbindelser - - 81 11
Ataganden Inga Inga Inga Inga
www.amfpension.se 37



Tillampade varderings- och
redovisningsprinciper

Arsredovisningen foljer bestimmelserna i lagen om &rs-
redovisning i forsdkringsforetag samt de foreskrifter

som utfirdats av Finansinspektionen.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen dr upprittad i enlighet med
Redovisningsrddets rekommendation om koncernredo-
visning, RR 1:96.

Koncernen omfattar AMF Pension, org nr 502033-
2259, samt de bolag dir AMF Pension direkt eller indi-
rekt innehar 100 procent av aktiernas rostvirde.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
forvirvsmetoden. Det innebir att bokforda virden pa
aktier i dotterbolag elimineras mot det egna kapitalet i

dotterbolagen som fanns vid forvarvstidpunkten.

Placeringstillgangar
Affarsdagsredovisning
Kop och forsiljning av virdepapper redovisas i balans-

rikningen per affirsdagen, det vill siga vid den tidpunkt
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da de visentliga riskerna och rittigheterna 6vergar mel-
lan parterna. Fordran pé eller skulden till motparten
mellan affirsdag och likviddag redovisas brutto under

ovriga fordringar respektive 6vriga skulder.

Byggnader och mark
Byggnader och mark redovisas till verkligt virde, defini-
erat som det mest sannolika priset vid en forsiljning.
Samtliga fastigheter virderas arligen och individuellt
med tillimpning av ortsprismetoden kompletterad med
kassaflodesanalyser. Andelen fastigheter som varderats

externt uppgar till 30 procent av verkligt virde.

Placeringar i koncernforetag
Aktier och andelar i koncernforetag virderas till an-
skaffningsvirde. Om det verkliga virdet pé balansdagen
understiger anskaffningsviardet och virdenedgdngen
anses vara bestdende, virderas dessa tillgdngar till det
lagre vardet. Lan till koncernféretag virderas till an-

skaffningsvirdet.

Aktier och andelar
Aktier och andelar virderas till verkligt viarde. For aktier
noterade pé en auktoriserad bors anvinds den senaste

betalkursen pé balansdagen i lokal valuta.

Obligationer och andra rantebarande placeringar
Obligationer och andra rintebdrande placeringar virde-
ras till verkligt varde.

Vid virdering till verkligt virde uppstar en orealiserad
vardeforandring mellan anskaffningsvirdet, som for
obligationer och andra rantebidrande virdepapper ut-
gors av det upplupna anskaffningsvirdet, och det verkli-
ga virdet. Med upplupet anskaffningsvirde avses det
med hjilp av den effektiva anskaffningsrintan diskonte-

rade nuvirdet av framtida betalningar. Ddrmed beaktas



eventuella 6ver- eller underkurser vid forvirvet som
periodiseras 6ver instrumentets dterstdende 16ptid.
Erhallna kupongbetalningar samt fordndringen av det
upplupna anskaffningsvirdet under &ret redovisas som
ranteintdkt. For reala nollkupongsobligationer bestar
periodens rinteintikt av dels den reala rintan och dels

inflationskompensation.

Lan
Ovriga 18n redovisas till anskaffningsvirdet med avdrag
for befarade kreditforluster. Over- eller underkurs peri-

odiseras ej.

Ovriga finansiella placeringstillgangar
Ovriga finansiella placeringstillgdngar utgdrs av partner-
finansiering avseende vattenkraft och sale and lease
back-avtal avseende fastigheter. Partnerfinansiering
innebdr att det finns flera investerare. AMF Pensions
investering bestar av en kombination av reverser, aktier
och konvertibler. Virdering sker till det ligsta av verkligt
virde och anskaffningsvarde. Med verkligt virde avses

placeringens l6senpris enligt ingdngna optionsavtal.

Placeringar i utlandsk valuta

Tillgdngar i utlindsk valuta redovisas till balansdagens
valutakurser.

Orealiserade och realiserade valutakursresultat redovi-
sas i resultatrikningen netto under kapitalavkastning.

Obligationer i utlindsk valuta valutakurssikras
genom valutaterminskontrakt i syfte att minimera
valutakurseffekter i resultatrakningen. Skillnaden mellan
terminskurs och avistakurs periodiseras linjirt 6ver ter-

minskontraktets 1optid.

Redovisning av orealiserat och realiserat resultat

Vid redovisning av placeringstillgéngar till verkligt virde

www.amfpension.se

Tillampade varderings- och redovisningsprinciper

redovisas orealiserat resultat i resultatrakningen under
sirskilda delposter.

Ackumulerade orealiserade vinster per balansdagen
redovisas i fonden for orealiserade vinster under dter-
biaringsmedel. Fond for orealiserade vinster utgors av
positiva skillnader mellan det verkliga virdet och an-
skaffningsvirdet. For obligationer och andra rantebir-
ande placeringar utgors anskaffningsvirdet av det upp-
lupna anskaffningsvardet.

Avsittning till eller upplosning av fond for orealisera-
de vinster redovisas direkt 6ver balansrdkningen som en
justering mot ¢vriga medel. Avsittning till fond f6r ore-
aliserade vinster sker netto for aktier samt obligationer
och andra rdntebirande virdepapper, det vill siga efter
kvittning av orealiserade vinster och forluster pa port-
foljniva. For byggnader och mark sker istillet avsittning
pa individuell basis.

Realisationsvinster respektive -férluster definieras som
skillnaden mellan forséljningspris och anskaffningsvar-
de. For obligationer och andra rintebdrande placeringar
definieras realisationsresultatet som skillnaden mellan
forsiljningspris och upplupet anskaffningsvirde. Rea-
lisationsresultat redovisas netto per tillgdngsslag i resul-

tatrakningen under posten kapitalavkastning.

Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier ar bokforda till det historiska
anskaffningsvirdet efter avdrag fér ackumulerade av-
skrivningar enligt plan. Inventarier skrivs arligen av med
20 procent av anskaffningsvirdet. Datautrustning skrivs

arligen av med 33 procent av anskaffningsvirdet.

Forsakringstekniska avsattningar
De forsikringstekniska avsittningarna utgors av livfor-
sdkringsavsittning och avsittning for oreglerade skador.

Livforsikringsavsittningarna motsvarar det forvinta-
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Tillampade varderings- och redovisningsprinciper

de kapitalvirdet av bolagets garanterade forpliktelser.
Kapitalvirdet beriknas med beaktande av antaganden
om framtida rinta, dodlighet och andra riskmatt, drifts-
kostnader och skatter. Dédlighetsantagandet bygger pé
bolagets aktuella erfarenhet och driftskostnadsantagan-
det utgors av ett antagande om kostnad som 4r propor-
tionell mot de forsidkringstekniska avsiattningarna. Det
tillimpade rinteantagandet dr 2,6 procent efter belast-
ning for avkastningsskatt men fore avdrag for avgifter
och sikerhetstilligg. Sikerhetstilligg tillimpas endast
pa formansbestimda produkter.

I livforsikringsavsittning ingdr ej virdet av beslutade
pensionstilligg, allokerad dterbaring och sirskilda pen-
sionsmedel. I livforsikringsavsittning ingdr inte heller
AMF Pensions berdknade dtagande avseende pensions-
belopp enligt 6vergdngsreglerna for Avtalspension SAF-
LO. For dessa gors reservavsattning enligt kapitaltack-
ningsmetoden pd motsvarande sitt som tidigare skedde
for STP-forsdkringen, vilket innebir att pensionsbelop-
pen tilldelas och reservavsittning sker senast den ménad
dé 65-drsaldern uppnas. Som en foljd av den nya pen-
sionsoverenskommelsen 2000-01-19 f6r Avtalspension
SAF-LO kommer tilldelning av dessa pensionsbelopp att
ske den ménad dé 60 &rs &lder uppnés. Detta giller frin
och med 2000-01-01 och innebir att bolaget 2000-01-01
gor en engdngsavsittning pa 14,9 miljarder f6r pensions-
belopp for personer som den 1 januari 2000 var mellan
60 och 65 ar.

Avsittning for oreglerade skador utgors av pensions-
belopp, inklusive tilldelad aterbiring, som forfallit till
betalning men som dnnu ej betalats ut.

Samtliga ataganden upptagna under forsakringstek-

niska avsittningar dr denominerade i svenska kronor.
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Premieinkomst
Premieinkomsten utgors av drets premier samt tilldelad

aterbiring i form av premiereduktion.

Skatt
I rets skattekostnad ingér avkastningsskatt samt ku-
pongskatt. Eftersom avkastningsskatten berdknas utifran
bolagets formogenhet har ingen belastning av latent
skatt skett.

Aktivering av anskaffningskostnader
Till f61ljd av AMF Pensions stillning vad giller arbets-
marknadsforsakringar forekommer inga direkta anskaft-
ningskostnader for tecknande av forsikringsavtal. Fore-
kommande indirekta anskaffningskostnader, saisom
kostnader for handldggning, administration med mera,
bedoms inte uppga till sddant vasentligt varde for rorel-

sen att en aktivering av anskaffningskostnader bor ske.



NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING (MSEK dar inget annat anges)

NOT 1 PREMIEINKOMST Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998

Gruppforsakringspremier avseende

tjanstepension 5 326 3419 5080 3419

Tilldelad aterbaring - 181 - 181
5 326 3 600 5080 3 600

Moderbolaget

Premieinkomsten avser i sin helhet premier for aterbaringsberattigade avtal som tecknats i Sverige.

Av premieinkomsten utgér 5 001 (3 542) periodiska premier och 79 (58) engangspremier.

NOT 2 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998

Driftsoverskott fran byggnader och mark 502 298 490 293

Erhallna utdelningar 1541 1452 1541 1452

Ranteintakter

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3729 4 223 3729 4 223

Ovriga finansiella placeringstillgéngar 26 80 26 80

Ovriga ranteintakter 336 351 334 351

Valutakursvinster, netto - 879 - 879

Aterforda nedskrivningar

Byggnader och mark 166 26 166 26

Realisationsvinster, netto

Byggnader och mark - 80 - 80

Aktier och andelar 13 826 6 401 13 826 6 401

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 547 2127 547 2127

Ovriga finansiella placeringstillgéngar 0 167 0 167

20 673 16 084 20 659 16 079

1) Driftséverskott i moderbolaget fran byggnader och mark utgérs av hyresintakter

— inklusive resultatandel i Handelsbolaget Marievik 665 (394) och driftskostnader 176 (101).
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Noter

NOT 3 OREALISERADE VINSTER OCH FORLUSTER

PA PLACERINGSTILLGANGAR Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Byggnader och mark 511 267 406 260
Aktier och andelar 22 390 5708 22 301 5708
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - 2 066 - 2 066
22901 8 041 22 707 8 034
Orealiserade férluster pa placeringstillgdngar
Obligationer och andra réantebarande vardepapper -5 642 - -5 642 -
Orealiserat resultat redovisas netto per tillgangsslag.
NOT 4 UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Utbetalda ersattningar -3474 -3 300 -3472 -3 300
Annullationer -24 -23 -24 -23
Driftskostnader for skadereglering -21 -35 -21 -35
-3 519 -3 358 -3 517 -3 358

NOT 5 ATERBARING OCH RABATTER, Moderbolaget

Under 1999 har 1 075 (1 345) betalats ut i form av aterbaring till de forsakrade
(pensionarerna). Utbetalningen redovisas éver balansrakningen som en avdragspost

under Aterbaringsfond se not 16.
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Noter

NOT 6 DRIFTSKOSTNADER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Administrationskostnader 354 289 286 288
Specifikation av 6vriga driftskostnader
Skadereglering 21 35 21 35
Kapitalforvaltning 92 91 92 91
Bolagets totala driftskostnader 467 415 399 414
varav
personalkostnader, not 24 115 99 115 99
lokalkostnader 18 18 18 18
avskrivningar 11 10 11 10
ovrigt 323 288 255 287
Totala driftskostnader 467 415 399 414
NOT 7 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Kapitalforvaltningskostnader 92 91 92 91
Rantekostnader
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 322 388 340 388
Ovriga rantekostnader 19 7 29 8
Valutakursforluster, netto 135 - 135 -
Av- och nedskrivningar
Ovriga 1&n - 0 - 0
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 0 - 0
Realisationsférluster, netto
Byggnader och mark 153 - 153 -
721 486 749 487
NOT 8 SKATT Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Kupongskatt 69 42 69 42
Avkastningsskatt 1126 1278 1125 1278
1195 1320 1194 1320
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Noter

NOT 9 PLACERINGSTILLGANGAR
Moderbolaget

Verkligt Anskaff- Bokfort Verkligt Anskaff- Bokfort
varde nings- varde vérde nings- varde
vérde vérde
99-12-31 99-12-31 99-12-31 98-12-31 98-12-31 98-12-31
Byggnader och mark * 9478 9 406 9478 4 790 5291 4790
Placeringar i koncernforetag
Aktier och andelar i koncernféretag 772 806 772 750 766 750
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar ? 109 463 50 619 109 463 76 444 39 312 76 444
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
svenska staten 43 181 44 533 43 181 29 936 27 752 29 936
svenska kommuner 31 34 31 200 182 200
svenska noterade bostadsinstitut 1 896 1 870 1 896 14 823 14 146 14 823
ovriga noterade svenska emittenter 5144 4 859 5144 6 136 5 586 6136
Ovriga onoterade svenska emittenter 785 776 785 1622 1 596 1622
utlandska stater 11 106 11 370 11 106 13 230 12 659 13 230
Ovriga utlandska emittenter 2112 2270 2112 452 441 452
64 255 65 712 64 255 66 399 62 362 66 399
Lan med sakerhet i fast egendom 0 0 0 3 3 3
Ovriga 1an
svenska kommunlan 362 356 356 373 358 358
STP-lan 5 387 5 460 5 460 5 000 4843 4843
andra vardehandlingar 11 11 11 96 115 115
5760 5 827 5 827 5 469 5 316 5 316
Ovriga finansiella placeringstillgangar
partnerfinansiering avseende vattenkraft 154 124 124 154 124 124
sale and lease back-avtal 186 189 186 190 195 190
340 313 310 344 319 314
Summa placeringstillgdngar moderbolaget 190 068 132 683 190 105 154 199 113 369 154 016
varav efterstallt
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 769 755 769 878 837 878
Tillkommer i koncernen
Byggnader och mark 550 427 550 440 423 440

1) Forteckning 6ver fastigheterna och taxeringsvarden lamnas pa sid 58. Specifikation per fastighetskategori lamnas i not 10.

2) Specifikation éver aktieinnehavet aterfinns pa sid 52-57.

3) For obligationer och andra rantebarande véardepapper definieras anskaffningsvardet som det upplupna anskaffningsvardet.
For innehav dar bokfort varde dverstiger nominellt belopp ar skillnaden 15 259 och for innehav dar bokfért varde understiger
nominellt belopp &r skillnaden 13 513. | obligationer och andra rantebarande vardepapper ingér derivatinstrument med

232 (221) av verkligt vérde.
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NOT 10 FORDELNING PA FASTIGHETSKATEGORI

Noter

Verkligt Anskaffnings-  Verkligt varde kr Direkt-
varde varde per kvm uthyr-  avkastning
Koncernen 99-12-31 99-12-31 ningsbar yta? % ?
Kontors- och affarsfastigheter
Storstadsregioner 9941 9 749 24 831 5,5
Industrifastigheter
Storstadsregioner 88 85 4 691 8,0
Specifikationen ovan avser direktagda fastigheter samt fastighet som ags av helagt dotterbolag.
Andelen fastigheter som anvands i den egna verksamheten uppgar till 1,72 procent av den totala bruksarean.
1) Uthyrningsbar yta inklusive garage.
2) Direktavkastning har beréknats i procent av det verkliga vardet pa balansdagen.
Vid berékning har fastigheternas innehavstid under aret beaktats.
NOT 11 PLACERINGAR | KONCERNFORETAG - AKTIER OCH ANDELAR
Org.nr Antal Kapital- Eget Bokfort Bokfort
aktier andel kapital vérde varde
% 99-12-31 98-12-31
Forsakringsfastigheten nr 1 AB » 556286-8702 15 500 100 1 1 1
Fastighets AB Sjojungfrun ® 556062-4651 3452 284 100 49 49 49
Fastighets AB Klarasvalan 556002-7517 125 000 100 132 132 132
Svalungen AB ® 556337-2647 1 000 100 0 0 0
Forvaltningsbolaget Marievik HB 2 916503-8010 - 99,99 189 430 408
HB Norrbacka Fastigheter ® 969621-0104 - 99,999 0 0 0
AMF Pension Fondférvaltning AB 556549-2922 10 000 100 10 10 10
AMF Fondforsékring AB 516401-6593 400 100 119 150 150
AMF Pension Fastighetsférvaltning AB 556552-7420 1 000 100 0 0 -
772 750
Sate for samtliga bolag &r Stockholm.
1) Vilande bolag med resultat noll.
2) AMF Pension och Svalungen AB &ger fastigheten Marievik 15 genom Férvaltningsbolaget Marievik HB.
Svalungen AB:s andel &r 0,01 procent. | kapitalavkastningstabellen pa sid 15 ingar handelsbolaget i raden fastigheter.
3) HB Norrbacka Fastigheter ingar i raden specialfinansiering i kapitalavkastningstabellen pa sid 15.
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Noter

NOT 12 GVRIGA FORDRINGAR Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Fordringar hos koncernbolag - - 20 2
Ej likviderade affarer med véardepapper 50 55 50 55
Restitution 23 5 23 5
Ovrigt 7 83 2 82
80 143 95 144

NOT 13 MATERIELLA TILLGANGAR Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Anskaffningsvarde vid arets borjan 50 50 50 50
Forvarv under aret 7 9 7 9
Avyttringar under aret -6 -9 -6 -9
Anskaffningsvarde vid arets slut 51 50 51 50
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -32 -27 -32 -27
(varav arets avskrivningar) -5 -10 -5 -10
Planenligt restvarde inventarier 19 23 19 23

NOT 14 OVRIGA FORUTBETALDA KOSTNADER OCH

UPPLUPNA INTAKTER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Forfallen, ej erhallen aktieutdelning 14 13 14 13
Fastigheter 25 5 25 5
Finans 0 71 0 71
Ovrigt 16 12 14 18
55 101 53 107
NOT 15 AKTIEKAPITAL Koncernen Moderbolaget
99-12-31 98-12-31
Aktiekapital 3 3

Aktierna ags till lika delar av Svenska Arbetsgivareféreningen och Landsorganisationen i Sverige
som vardera innehar 150 aktier & nominellt 10 000 kronor.
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Noter

NOT 16 ATERBARINGSMEDEL

Koncernen f\terbéirings- Fond for Ovriga Arets Totalt
fond orealiserade medel resultat
vinster

Ingdende aterbaringsmedel enligt

faststélld balansrakning 54 705 40 328 -7 961 19 378 106 450
Foregaende ars vinstdisposition 11 417 - 7 961 -19 378 0
Under rakenskapsaret tilldelad aterbaring

Pensionstillagg -1 075 -1 075

Premiereduktion 0 0
Forandring av fond for orealiserade vinster - 17 107 -17 107 - 0
Arets resultat - - - 35172 35172
Utgaende balans koncernen 65 047 57 435 -17 107 35172 140 547
Moderbolaget f\terbérings- Fond for Ovriga Arets Totalt

fond orealiserade medel resultat
vinster

Ingdende aterbaringsmedel enligt

faststalld balansrakning 54 705 40 310 -7 954 19 366 106 427
Foregaende ars vinstdisposition 11 412 - 7 954 -19 366 0
Under rakenskapsaret tilldelad aterbaring

Pensionstillagg -1 075 -1 075

Premiereduktion 0 0
Forandring av fond for orealiserade vinster - 17 001 -17 001 - 0
Arets resultat - - - 35091 35 091
Utgaende balans moderbolget 65 042 57 311 -17 001 35091 140 443
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Noter

NOT 17 FOND FOR OREALISERADE VINSTER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Byggnader och mark 855 408 731 390
Aktier och andelar 58 182 35 883 58 182 35883
Obligationer och andra réantebarande vardepapper -1 602 4 037 -1 602 4 037
57 435 40 328 57 311 40 310

NOT 18 LIVFORSAKRINGSAVSATTNING Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Ingéende balans 49 690 46 799 49 690 46 799
Foréndring i livforsakringsavsattning 1 949 2 891 1 949 2 891
51 639 49 690 51 639 49 690

NOT 19 AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Faststallda ersattningar 15 12 15 12
Icke faststallda ersattningar 3 3 3 3
18 15 18 15

NOT 20 OVRIGA SKULDER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Preliminéar skatt for pensionstagare 0 - 0 -
Skulder till koncernféretag - - 329 339
Andra skulder 276 189 268 183
276 189 597 522
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Noter

NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Personal 11 0 11 5
Finans 0 41 0 41
Fastigheter 224 84 222 84
varav stampelskatt 105 18 105 18
Ovrigt 22 48 19 38
257 173 252 168
NOT 22 FOR EGNA SKULDER STALLDA SAKERHETER Koncernen Moderbolaget
1999 1998 1999 1998
Tillgangar for vilka forsdkringstagarna
har formansratt
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 52 189 49 556 52 189 49 556
Ovriga 1an 0 236 0 236
Kassa och bank 563 80 563 80
52 752 49 872 52 752 49 872
Ovanstaende specifikation avser tillgangar varderade till verkligt varde intagna i
skuldtackningsregistret enligt Finansinspektionens foreskrift FFFS 1996:30.
NOT 23 OVRIGA STALLDA PANTER
1999 1998 1999 1998
Stélld marginalsakerhet till OM
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 191 203 191 203
Stalld sédkerhet till Svenska Handelsbanken avseende derivathandel
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 104 137 104 137
Stélld sakerhet till JP Morgan avseende derivathandel
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 87 0 87 0
382 340 382 340
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Noter

NOT 24 PERSONAL
Moderbolaget

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Léner och andra ersattningar 1999 1998
-styrelseledamoter - 05 - 0,5
-verkstallande direktor - 2,1 - 1,9
-0vriga anstallda -65,6 -55,1

-68,2 -57,5
Sociala kostnader -35,0 -31,8
-varav pensionspremier verkstallande direktéren -1,3 -0,7
-varav pensionspremier 6vriga anstallda -9,6 -6,2

Pensioner och liknande formaner

Verkstallande direktéren har en pensionsutfastelse fran bolaget som mellan 60
och 65 ars alder ger mojlighet till pension dar premien baseras pa 70 procent av
I6nen. For en person i ledande befattning foreligger pensionsutfastelse som ger
mojlighet till pension fran 60 ars alder. Pensionen utgér 70 procent av lonen i
fem ar. Av ovriga sex personer i ledande befattningar varierar pensionsaldern mel-
lan 60 och 65 ar, men foljer i dvrigt férsakringsbranschens pensionsplan.
Nyckelpersoner inom affarsomrade Finans erhaller utdver sin 16n en bonus
knuten till kapitalforvaltningens resultat. Andra liknande férmaner finns inte.

Avtal om avgangsvederlag

Vid uppséagning fran foretagets sida ager verkstallande direktoren ratt till avgangs-
vederlag motsvarande tva arsloner och for dvriga personer i ledande befattningar
(7 st) foreligger ratt till avgangsvederlag med hogst tva arsléner.

Lan till ledande befattningshavare
Inga lan finns till ledande befattningshavare.

Medelantalet anstillda, alder, kén, personalomséttning och utbildningskostnader
Medelantalet anstéllda uppgick till 154 (132) varav 55 (61) procent kvinnor.
Medelantalet anstallda har berdknats med utgangspunkt fran antalet arbetstim-
mar, betald tid, relaterat till en arsarbetstid pa 1 896 timmar. Medeltalet anstall-
da for 1998 ar omraknat efter det nya réaknesattet.

Personalens alder fordelar sig enligt féljande: 10 (14) procent under 30 ar, 61
(63) procent mellan 30-50 ar och 29 (23) procent éver 50 ar. Under 1999 har
41 (23) personer slutat, varav 4 (4) avgatt med pension och O (1) har outsour-
sats. 21 (23) personer har nyanstallts under aret, dessutom har 14 personer varit
projektanstélida for viss period. For att héja personalens kompetens har utbild-
ningskostnaderna under 1999 varit 2,7 (1,9) MSEK.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Arbetsmarknadsférsikringar, pensionsforsikringsaktiebolag, org nr 502033-2259.

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokfsringen samt styrelsens och verkstil-
lande direktorens forvaltning i Arbetsmarknadsforsikringar, pensionsforsikringsaktiebolag for ar 1999.
Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvalt-
ningen. Vart ansvar 4r att uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad férsikra oss om att drsredovisningen och koncernredovisning-
en inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciper-
na och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma den samlade infor-
mationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfri-
het har vi granskat vdsentliga beslut, tgarder och férhallanden i bolaget f6r att kunna bedoma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direkt6ren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat sitt handlat i strid med Forsak-
ringsrorelselagen, lagen om drsredovisning i forsakringsforetag eller bolagsordningen. Vi anser att vir
revision ger oss rimlig grund for vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
lagen om drsredovisning i forsakringsforetag och ger dirmed en réttvisande bild av bolagets och kon-
cernens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststaller resultatriakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar

styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 23 mars 2000

Ake Danielsson Anders Engstrom Patric Fredell
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ulf Svensson Olof Cederberg

Auktoriserad revisor av Finansinspektionen
férordnad revisor
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Svenska aktier och andelar
Swedish shares and participations

Foretag Antal Bokfort varde,
st TSEK

Company Number of Book value,
shares held SEK 000

MARKNADSNOTERADE AKTIER
LISTED SHARES

Asea Brown Boveri Stockholmsbérsen 1 770 000 1 835 490
Assi Domaén 2108 700 292 055
Astra Zeneca Fr 5725 000 2 061 000
Atlas Copco, A 410 000 103 115
Atlas Copco, B 1517 143 367 149
Autoliv Inc SDB *) 2196 400 546 904
Balder Fastighets 1172 000 123 060
BT Industrier 1 300 000 223 600
Bure Forvaltnings 4 519 200 262 114
Digital Vision Fr 258 800 20 704
Diligentia 3125 000 218 750
Effnet Group 165 000 50 325
Electrolux, B 6 630 600 1418 948
Enea Data 309 200 202 526
Ericsson Telefon LM, B 34 350 000 18 789 446
Europolitan Holdings 11 620 000 1743 000
Finnveden, B 511 500 62 659
ForeningsSparbanken, A 4 650 000 581 250
Gambro, A 5 444 000 416 466
Gambro, B 4 084 200 314 483
Gréanges 1 686 000 299 265
Gunnebo 1 000 000 76 500
Hennes & Mauritz, B 2 050 000 584 250
Industrivarden, A 5 000 000 925 000
Industrivarden, C 11 906 000 2 107 362
Industrivarden, KVB A 2 342 076 468 415
Industrivarden, KVB C 5503 324 1 056 638
Investor, A 2 652 800 320 989
Investor, B 31 700 000 3804 000
Karo Bio, B 92 400 11 365
Kinnevik, B 420 000 110 880
Lindex 420 000 98 070
Lundbergforetagen, B 5270 700 606 131
Medivir, B 328 000 41 984
Mo och Domsjo, B 2 020 100 620 171
Modern Times Group, B 1 546 400 652 581
Munters 1 241 500 126 633
Netcom Systems, B 1 534 000 917 332
Nokia, SDB *) 1 890 000 2912 490
Nordbanken Holding 39 500 000 1 975 000
OM Gruppen 3 000 000 555 000
Pharmacia & Upjohn, SDB *) 2 610 000 1 007 460
Prevas 355 400 28 965
Proffice 450 000 70 650
Ratos Forvaltnings, B 7 050 900 507 665
Readsoft, B 285 000 44 175
SAAB, B 3 200 000 262 400
Sandvik, A 5241 000 1396 726
Sandvik, B 1 137 000 308 126
Scandic Hotels 2 000 000 158 000
Scania, A 441 000 134 284
Scania, B 753 000 230 794
Sectra, B 364 400 62 677
Securitas, B 1 438 200 221 483
Sigma, B 1 318 800 240 022
Skandia Forsakring 20 064 400 5156 551
Skanska, B 5185 000 1 643 645

*) Svenskt depébevis
Swedish depository receipt



Svenska aktier och andelar
Swedish shares and participations

Foretag Antal Bokfort varde,
st TSEK

Company Number of Book value,
shares held SEK 000

Svedala Industri 1 050 000 163 800

Svenska Cellulosa, A 154 124 38 531

Svenska Cellulosa, B 9 444 600 2 380 039

Svenska Handelsbanken A 20 560 000 2199 920

Svenska Handelsbanken B 3 240 000 325 620

Svenskt Stal, A 1 400 000 184 800

Svenskt Stal, B 162 200 20 275

Svolder, A 20 000 3100

Svolder, B 600 000 93 000

Sydkraft, C 500 000 76 000

Teligent 437 000 63 365

Wihlborg och Son, B 14 000 000 133 000

WM-Data, B 607 000 319 282

Volvo, A 7 000 000 1 505 000

Volvo, B 5100 000 1122 000

Summa/Total 68 004 456

Marknadsnoterade teckningsoptioner

Listed warrants

Wihlborg, T021220 7 413 000 4 003

Summa/Total 4 003

Totalsumma svenska marknadsnoterade

aktier, konvertibler och andelar

Total swedish shares, warrants,

convertible debentures and participations 68 008 459

Onoterade aktier

Unlisted shares

FR Fastighetsrenting, B 11 231 14 544

Summa/Total 14 544

Onoterade konvertibler

Unlisted convertible debentures

Peab, 96/00, nom. 33 291 666 33 291 666 35 446

Summa/Total 35 446

Totalsumma svenska onoterade aktier,

konvertibler och andelar 49 990

Total swedish unlisted shares,

convertible debentures and participations

Andelar i fonder

Shares in unit trusts

AMF Aktiefond - Véarlden 500 000 84 380

AMF Balansfond 500 000 65 585

AMF Aktiefond - Sverige 500 000 86 475

Summa/Total 236 440

Totalsumma svenska aktier,

konvertibler och andelar

Total swedish shares, warrants,

convertible debentures and participations 68 294 889
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Utldndska aktier och andelar
Foreign shares and participations

Foretag Antal Bokfort varde,
st TSEK
Company Number of Book value,
shares held SEK 000
Finland/Finland
Helsinki Telephone 100 000 70775
Instrumentarium B 24 500 6 793
Sonera Group 51 000 29 701
Summa/Total 107 269
Frankrike/France
Alcatel stam 37 509 73 189
Aventis 737 509 364 180
Banque Nationale de Paris 487 340 382 033
Carrefour 25 000 39174
Equant 87 000 83911
Renault 50 000 20 479
ST Microelectronics 455 000 594 988
Suez Lyonnaise Des Eaux 120 000 163 390
Total Fina 309 500 350 954
Vivendi 1 059 848 813 144
Summa/Total 2 885 442
Holland/The Netherlands
ABN Amro Holding 1727 702 366 686
AKZO NOBEL 720 000 306 856
Fortis, stam 183 529 56 151
Gucci Group 198 050 194 068
Hagemeyer 664 434 130 727
Heineken Holding 234 375 70 102
Heineken 454 375 188 284
Internationale Nederlanden Group, cert 2 093 632 1 073 966
Koninklijke Ahold 1 657 693 416 943
Koninklijke Philips Electronics 727 260 840 227
KPNQwest, C 105 000 59 397
Royal Dutch 527 500 274 699
Verenigde Nederlandse Uitgeversbedrijven 1 408 000 628 753
Wolters Kluwer 810 295 233 000
Summa/Total 4 839 859
Hongkong/Hong Kong
Citic Pacific 2 409 000 77 007
First Pacific 15 238 665 99 924
HSBC Holding 1060712 126 355
Johnson Electric Holdings 4 520 000 246 495
Summa/Total 549 781
Italien/Italy
Banca Nazionale del Lavoro 1 250 000 35 302
ENI 3 350 000 156 047
Tecnost Ord 6 451 500 206 604
Telecom ltalia 300 000 35815
Telecom ltalia Preferens 200 000 10 362
Unicredito Italiano 2 706 000 113 104
Summa/Total 557 234
Japan/Japan
East Japan Railway 205 9 387
Fujitsu 85 000 32919
OPALS, MSCI Japan 140 000 981 052
Rohm Company 15 000 53 355
Sony Corp 61 000 153 606

Summa/Total 1 230 319



Utlandska aktier och andelar
Foreign shares and participations

Foretag Antal Bokfort varde,
st TSEK

Company Number of Book value,
shares held SEK 000

Schweiz/Switzerland

Adecco 4 500 29 760
Asea Brown Boveri 160 479 166 684
Baloise, reg 33620 224 671
Clariant, reg 26 000 105 248
CS Holding, reg 201 500 340 132
Julius Bear Holding 17 000 436 107
Novartis, reg 67 893 846 580
Roche Holding 5038 507 830
Schweizerische Rueckversicherung, reg 6 100 106 417
Swiss Life 38 840 191 611
Swisscom 10 000 34 347
The Swatch Group, B 22 856 223 562
UBS 232 500 533 200
Zuerich Versicherungs-Gesellschaft, reg 82 500 399 520
Summa/Total 4 145 669
Storbritannien/Great Britain

Alliance & Leicester 1 010 606 111 389
Allied Zurich 600 000 60 116
Amvescap 1 844 700 182 421
Boots Co 774 862 64 068
British Petroleum Amoco 1707 271 145 968
Cable & Wireless 850 000 122 465
Energis 617 000 252 025
GKN 725 000 97 087
Hanson 1438 571 102 545
HSBC Holding London 200 000 23706
Invensys 3217 668 148 932
Land Securities 850 000 81 021
Lloyds TSB Group 1217 039 129 462
National Westminster Bank 455 605 83 226
Norwich Union 3029 576 190 782
Scottish Power 2204 758 142 020
Sema Group 1 000 000 153 004
Smithkline Beecham 1 369 185 148 562
Smiths Industries 579 529 73 626
Whitbread 799 272 68 666
Williams 2 301 923 89 078
Vodafone Airtouch 6 750 000 284 384
Summa/Total 2 754 553
Spanien/Spain

Groupo Ferrovial 53 000 6 531
Sogecable 30 000 16 277
Telefonica 145 350 30 849
Summa/Total 53 657
Sydkorea/South Korea

Halla Climate Control 124 250 45 070
Housing & Commercial Bank Korea 255 200 68 710
Kookmin Bank 484 195 64 458
Korea Electric Power 140 000 36 856
Korea Telecom 110 000 147 260
Samsung Electronics 154 210 306 783
Samsung SDI Co 95 000 33 535
Summa/Total 702 672
Tyskland/Germany

Bayer 877 261 353 609
Bayerische Hypothek und Vereinsbank 921 250 534 540
Celanese 78 310 12 097
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Utlandska aktier och andelar
Foreign shares and participations
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Foretag Antal Bokfort varde,
st TSEK
Company Number of Book value,
shares held SEK 000
DaimlerChrysler 827 685 545 418
Depfa Deutsche Pfandbriefbank 177 700 111411
Deutsche Bank reg 298 555 213 959
Deutsche Lufthansa 389 000 78 899
Deutsche Telekom 23 140 14 060
Entrium Direct Bankers Bearer 169 445 22 042
Fresenius, pref 60 888 94 837
Fresenius, stam 25 500 31971
Henkel KGAA, pref 80 000 45 323
Hornbach Holding pref 106 702 43 832
Mannesmann 1424 497 2950192
Merck Germany 245 100 65 025
Metallgesellschaft NPV 998 000 169 964
Metro, ord 286 100 130 747
Muenchener Rueckversicherung,NPV (reg) 188 533 410 628
SAP, pref 45 000 230 296
SGL Carbon 122 000 68 909
Siemens 935 000 1016 222
Stinnes 397 717 71 477
Veba 530 000 219757
Volkswagen, stam 865 390 414 367
Summa/Total 7 849 582
USA/United States
American Home Products 580 000 194 335
American International Group 841 250 772 797
Applied Materials 245 000 263 703
AT&T 580 000 250 080
Bank of America 460 000 196 141
Chase Manhattan 710 000 468 623
Cisco Systems 1 272 000 1 157 690
Citigroup 750 000 354 044
Colgate-Palmolive 500 000 276 120
Dupont (E.l) de Nemours 570 000 319014
Elan 565 000 141 607
Fannie Mae 285 000 151 184
Ford Motor 520 000 236 083
Franklin Resources 1 185 000 322 798
General Electric 715 000 940 051
Halliburton 845 000 288 960
Intel 730 000 510 509
Johnson & Johnson 645 000 510 318
Liberty Media Group 335 000 161 520
Lucent Technologies 680 000 432 213
Manpower 320 000 102 292
McDonald's 1 360 000 465 793
MCI Worldcom 1 050 000 473 360
Medtronic 1 140 000 352 913
Merck & Co 820 000 467 206
Microsoft 680 000 674 497
Motorola 585 000 731 856
Nextel Communications 460 000 403 029
Oracle Corporation 130 000 123771
Pfizer 1 675 000 461 612
SBC Communication 990 000 410 038
Texas Instruments 740 000 609 057
The Walt Disney Co 470 000 116 799
Time Warner 245 000 150 780
UNUM Provident 505 000 137 564
Vodafone Airtouch 1 337 500 562 488
Summa/Total 14 190 845



Utlandska aktier och andelar
Foreign shares and participations

Foretag Antal Bokfort varde,
st TSEK
Company Number of Book value,
shares held SEK 000
Ovrigt/Other
Brandywine Fund 2321 302 845 670
AMF Europafond - EURO 500 000 74 720
European Financial Equities 10 700 27 116
Far East Financial Equities 20 000 16 958
Ruam Pattana Fund 2 15 350 500 22 199
Tracker Fund of Hong Kong 17 000 000 312 124
Summa/Total 1 298 787
Teckningsoptioner/Warrants
Munchener Ruck, T020603 5 800 2 581
Summa/Total 2 581

Totalsumma utldndska aktier och andelar
Total foreign shares, warrants, convertible
debentures and participations 41 168 250

Totalsumma aktier och andelar
Total shares, warrants, convertible
debentures and participations 109 463 139
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Fastigheter
Real estate

Kommun Fastighets- Bygg- Taxerings- Uthyrnings- Kommersiella Amn
Gatuadress beteckning nadsar vérde bar yta, lokaler
tomtratt (t) TSEK Kvm Y%-andel
Municipality Designation Year Tax assess- Lettable Percent Note
Address of property built ment value area commercial
leasehold (t) SEK 000s sg.m area
Goteborg
Gotgatan 9-11, Kopmansgatan 28-34 Nordstaden 8:26 1972 256 470 20 359 100
Fabriksgatan 10 Garda 18:21 1989 16 802 3774 100
Kungsportsavenyn 16 Lorensberg 53:1 1896 16 892 2 200 100
Stockholm
Borgarfjordsgatan 12-14 Reykjavik 2 (1) 1987 99 750 15 064 100
Sveavagen 64 Adonis 2 1981 27 500 2 530 100
Adolf Fredriks Kyrkogata 2 Moraset 24 1985 73 250 6 329 100
f\rstaéngsvégen 29 Marievik 24 1992 85 250 10 235 100
Klara Sodra Kyrkogata 16-18 Svalan 9 1994 181 250 11 064 100 1)
Tegnérgatan 23-27 Adonis 16 1965 91 750 9415 100
Sergels Torg 12 Stigbygeln 5 1963 327 500 16 198 100
Tegeluddsvagen 96-100 Stettin 6 1981 243 750 27 185 100
Kapellgréand 5-15 Pelarbacken Mindre 23 1960 193 000 20 967 100
Sveavagen 166-186 Ormtrasket 10 1962 194 000 20 859 100
Gjorwellsg. 22-28, Ralambsv. 7-13 Trangkaren 6 1959 558 250 44 549 100
Sandhamnsgatan 39 Tegeludden 3 1947 39 000 6 407 100
Birger Jarlsgatan 53 Sépsjudaren 14 1929 64 500 3292 100
Katarina Bangata 79 Gurkan 1 1991 38 078 5161 100
Artillerigatan 42 Havsfrun 26 1891 26 000 3526 100
Hamngatan 37, Malmskillnadsgatan 32  Trollhattan 29(t) 1976 285 000 11 663 100
Regeringsgatan 23-29 Trollhattan 30(t) 1976 463 750 21734 100
Jakobsgatan 10, Regeringsgatan 13-19  Trollhattan 31(t) 1976 383 750 21 249 100
Brunkebergstorg 2, Jakobsgatan 12 Trollhattan 32(t) 1976 156 250 7 180 100
Brunkebergstorg 4-10 Trollhattan 33(t) 1976 498 750 26 141 100
Junohallsvagen 1, Segelbatsvagen 9-11  Angtvatten 22 1951 381 662 29 036 100
Sollentuna
Staffans vag 4 Romben 3 1966 50 400 18 761 100
Malmé
Husargatan 3 Husaren 5 1936 10 700 1573 100
Gustav Adolfs Torg 4 Gustav Adolf 13 1973 73 250 11 108 100
Summa/Total 4 836 504 377 559 2)
Fastighetsinnehav i dotterbolag
Real estate holdings in subsidiaries
Stockholm
f\rstaéngsvégen 1 Marievik 15 1982 341 750 41 527 100
Summa/Total 341 750 41 527
Totalsumma fastigheter/Total real estate 5178 254 419 086

1) Agarandel 50 procent/Owned share 50 percent

2) Uthyrningsbar yta inklusive garage/Lettable area including garage
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Definitioner

Alternativ ITP
Pensionsférsakring for anstéllda med 16n éver 10 prisbasbelopp.

Avkastning

Det Gverskott som under ett ar skapas nar placeringstillgangarna
dkat i varde. Overskottet gdr i traditionell pensionsférsékring till-
baka till de forsakrade i form av &terbaring. Aterbaringsranta
anges oftast efter avdrag for driftskostnader.

Derivat
Finansiellt instrument vars varde baseras pa forvantningar av ett
underliggande kontrakts varde i framtiden.

Direktavkastning, totalavkastning
Beraknas efter forsakringsbranschens gemensamma avkast-
ningsmatt for placeringstillgangar.

Forvaltningskostnadsprocent

Forhallandet mellan driftskostnaderna jamte skaderegleringskost-
nader och placeringstillgangarnas genomsnittliga verkliga varde
multiplicerat med 100.

ITP
Industrins och handelns tillaggspension.

ITPK
Kompletterande alderspension inom ITP.

Kollektiv konsolideringsgrad i procent
Forhallandet mellan bolagets tillgangar varderade till verkligt
varde och bolagets totala ataganden multiplicerat med 100.

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan bolagets tillgangar varderade till verkligt

varde och bolagets totala atagande.

Koncession
Tillstand att bedriva viss verksamhet.
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Konsolideringskapital
Eget kapital och aterbaringsmedel.

Placeringstillgang

Tillgang som har karaktar av kapitalplacering. Hit raknas i forsak-
ringsbolag fastigheter och vardepapper. Omfattar i balansrakning-
en aven samtliga placeringar i koncern- och intresseféretag.

Premiebestamd

En pension ar premiebestamd da storleken pa inbetalningen ar
fixerad till exempel som en viss procentandel av I16nen. Storleken
pa pensionen uttrycks i formansbestamda l6sningar istallet som
procent av I6nen.

Prisbasbelopp (tidigare basbelopp)

Ett belopp som faststélls en gang per ar av regeringen. Prisbas-
beloppet ar ett tal som speglar prisutvecklingen. Det anvénds
bland annat for att berédkna vardesakring av forsakringar. Pris-
basbeloppet fér 1999 var 36 400 kronor. Det férhojda prisbas-
beloppet var 37 200 fér 1999.

STP
Sarskild tillaggspension.

Termin
Kop eller férsaljning med leverans vid bestdmd senare tidpunkt.

Valutakurssakring
Sakring av priset pa en valuta.

I:\terbﬁring
Overskottsmedel som ett forsakringsbolag tilldelat eller presum-
tivt tillfér en forsakrad.

i\terbéiringsrénta

Den ranta som fore skatt och efter I6pande driftskostnader
tillampas for forsakringen. Den kan &ndras nar som helst.
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1999 - a successful year for AMF Pension.

CHIEF EXECUTIVE'S STATEMENT

1999 was a successful year for AMF
Pension in several respects. We succeeded
in generating the Swedish pension market’s
highest capital bonus. We also established
competitive positions in new areas during
the year.

In many ways, a sense of security is AMF Pension’s most
important business objective, with ordinary wage ear-

ners’ needs our guiding light. Such customers often have

limited resources, and therefore prioritise security.

7
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In order to satisfy the demands of our customers,
AMEF Pension offers pension management characterised

by simplicity, low cost and high returns.

Solid performance
A number of improvements were made in 1999. Our
Marketing & Sales business area intensified its initiatives
focused on AMF Pension’s brand profile. On the basis of
its strong brand, AMF Pension expects to establish a
strong position vis a vis competitors such as banks and
insurance companies. The values that underpin these
efforts are simplicity, security and a human touch. In
1999, brand-related initiatives focused on increasing
awareness of AMF Pension and its positioning as the
pensions company.

The Insurance business area incorporated a specific
company with unit-linked assurance operations, which
are set to become a key competitive factor over the
coming years. Successful insurance solutions are depen-
dent on our ability to provide efficient systems, and our
administrative routines are characterised by economies
of scale and minimal manual processing. In order to
ensure cost efficiency, the majority of the product port-
folio is processed using common systems support. This
system is known as Fenix and came on stream in 1999.
Customers are able to benefit from the efficient proces-
sing through AMF Pension’s low costs.

Before our core business—Contractual Pension SAF-
LO—became exposed to competition in 1998, we had
SEK 6 bn in premium income and 1 million premium-
paying customers. Our ambition is to re-attain these
volumes in our new competitive environment, and we
took a big step in the right direction in 1999; we expect
to re-attain former volumes, including premium pen-
sions, within approximately two years. But becoming

the undisputed market leader within Contractual



Pension SAF-LO is only one of our goals; AMF Pension
also intends to become a major pensions manager after
the introduction of Premium Pension choice, as well as
managing occupational pensions for Sweden’s munici-

palities and county councils and for private sector sala-
ried employees. In summary, these business objectives

will ensure that AMF Pension remains one of Sweden’s

top three pension market players.

Consistent marketing initiatives

Our methods for information dissemination, sales and
distribution are at the leading edge of progress; Internet
technology has altered the conditions for retrieving and
comparing information. AMF Pension is already well
positioned to exploit the new business logic resulting
from technological progress. Accordingly, we will conti-
nue to extend our Internet services and other cutting-
edge marketing channels.

We consistently pursue clarity and simplicity in all

our customer contacts—we want ordinary people to be

able to understand the pension system and our message.

Having participated in earlier processes relating to

the choice of pensions manager, we know that incom-
plete knowledge makes many people feel uncertain.

In this light, providing information regarding the risks
and opportunities involved in an investment from a
serious and long-term perspective becomes particularly

important.

Christer ElImehagen, CEO

www.amfpension.se
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Summary

Business environment
Over the last few years, pensions have become an
important consideration for almost all Swedes in active
employment, and is due to the extensive deregulation of
the pensions system currently underway. In future, the
emphasis will be on defined contribution pensions,
where the final scale of the pension paid out is determi-
ned by the performance of the investments on various
markets. One result is increased freedom of choice and
migration away from collective decisions and towards
individual choice. This implies that serious and realistic
advice becomes an important competitive medium for

pension market players.

Extensive pensions choice
A number of pension choices will be made in Sweden
over the coming years. By far the most important relates
to the choice of Premium Pension in autumn 2000;
4.3 million Swedes will invest up to 2.5 per cent of their
salary in unit trusts. Furthermore, 760,000 public sector
employees will appoint a pension manager for their
occupational pensions in late autumn 2000. The deregu-
lation of the Swedish pensions system creates new
opportunities for existing and new players alike. At the
same time, it becomes easier for customers to compare
different fund managers. This implies that the focus on
costs increases, benefiting players who are able to exploit

the distribution possibilities presented by the Internet.

Asset management
Competitive returns at a reasonable risk are the cor-
nerstone of AMF Pension’s asset management opera-
tions. AMF Pension’s investments are distributed over
equity-based, fixed-income and property investments.
Throughout the 1990s, the company’s asset manage-

ment focused on achieving an increased proportion of
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equity-based investments. At year-end, a majority of
assets—>57 per cent—were invested in shares.

The market value of total invested assets was SEK 193
(previous year: 156) bn at the end of 1999. The total
return for the year was 23.6 (17.6) per cent. The focus
on equity-based investments has been a successful stra-
tegy for AMF Pension, particularly in 1999 when shares
generally generated exceptional returns on the world’s
capital markets. For AMF Pension, this strong trend
implied that the value of the aggregate equity portfolio
increased by 49 per cent compared to 1998. In 1999, the
company gradually reduced its proportion of fixed-
income investments, offsetting hesitant bond market
trends. This means that in overall terms, AMF Pension
was able to successfully exploit favourable market con-

ditions during the year.

New perspectives
One reason for this progress lies in forecast revisions
that occurred during 1999. At the end of 1998, econo-
mic forecasts were characterised by pessimism. As
increasingly positive economic statistics emerged during
the first half of 1999, the outlook gradually shifted. One
explanation was provided by unexpectedly positive
progress in Asia and sustained healthy growth in the US.
Financial market players’ confidence in the opportunities
created by information technology generated positive
growth figures. The upgrade unleashed pronounced
share price rallies on many of the world’s stock markets.
Unlike the usual pattern, this change occurred in a situ-
ation where interest rates were simultaneously rising.
The fact that AMF Pension’s equity portfolio made such
healthy progress was attributable to factors including
the company’s long-term focus on telecommunication
and information technology, i.e. companies that are

important players in The New Economy. This is one



sphere that harbours enormous potential; notably,
improved IT structures are resulting in concrete
productivity gains and the ensuing increased profitabi-
lity in a number of sectors. In parallel with this change,
a globalisation trend is also underway with expanding
markets and intensifying competition—competition
that has accentuated the pressure on prices and interest
rates. Another trend influencing progress is companies’
growing earnings focus. The new, borderless economy is
a complex field. However, it is possible to discern three
drivers that imply that competition is intensifying in a
number of contexts. The first is the Internet, which
increases access while also making it easier to compare
prices and products. The second is the economic globa-
lisation process, which implies that comparisons—and
thereby competition—are becoming more important.
Emu—the world’s biggest single currency area—is a
third driver. The single currency also implies accentua-

ting competition.

Equity investments
AMEF Pension is well positioned to exploit the changes
The New Economy will bring; the company has major
shareholdings in several forward-looking growth com-
panies such as Ericsson, Microsoft, Cisco and Intel.
These are major holdings even in international terms.
The IT sector’s main expansion potential is assessed to
lie within the areas of e-commerce, plus software and
hardware companies. These high expectations were
reflected in share price performance on the Stockholm
Stock Exchange, with some IT shares rising by several
hundred per cent during the year. On the European
market, we increased our holdings in telecom shares
such as Telefonica and Energis. Our holdings in

European media companies also advanced in 1999.
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The ten largest holdings in the Swedish equity portfolio, year-end 1999

Company Portfolio holdings Value change

MSEK % % in SEK
Ericsson 18,789 27.5 183.4
Skandia 5,157 7.6 107.3
Industrivarden 4,557 6.7 73.5
Investor 4,125 6.0 31.2
Nokia 2,912 4.3 214.5
Volvo 2,627 3.8 18.5
SHB 2,526 3.7 -6.1
SCA 2,419 35 42.4
Astra Zeneca SDB 2,061 3.0 9.8
NB Holding 1,975 2.9 -3.9
Total 47,148 69.0

A\

The ten largest holdings in the foreign equity portfolio, year-end 1999

Value

Company Country Sector Portfolio holdings  change
MSEK % % in SEK

Mannesmann Germany Telecom 2,950 7.2 125.3
Cisco us Hardware 1,158 2.8 143.6
ING, Group Netherlands  Insurance 1,074 2.6 4.9
Siemens Germany Electronics 1,016 2.5 109.6
Opals, index JPY  Japan Investment 981 2.4 72.1

General Electric us Electronics 940 2.3 58.8

Novartis Switzerland Pharmaceut. 847 2.1 -21.6
Vodafone Airtouch US/UK Telecom 847 2.1 62.2
Brandywine us Investment 846 2.1 48.3
Philips Netherlands  Electronics 840 2.0 114.2
Total 11,498 27.8
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Equity portfolio performance
During 1999, the Swedish stock market made robust
progress generally—quoted shares rose by an average of
66 per cent, the biggest increase in any single year in the
contemporary era and most of this sharp rally occurred
during the final quarter of 1999. One explanation is that
Ericsson’s share price performance had a significant
impact and that the structure of the Stockholm stock
market renders it relatively sensitive to cyclical fluctua-
tions. The Tokyo stock market also made positive pro-
gress during 1999, in sharp contrast to the rest of the
1990s when performance was shaky. Indeed, 1999 was
the first year that AMF Pension invested in the Japanese
stock market. Otherwise, AMF Pension retains a high
proportion of Swedish equities in its portfolio, which
made a substantial contribution to the high returns
achieved for the year.

In 1999, AMF Pension’s Swedish equity portfolio in-
creased by 60.9 (12.4) per cent adjusted for purchases
and sales. In the same period, the Affirsvirlden General
Index (AFGX) climbed by 65.9 (10.5) per cent. The
total return—including dividend yield—on AMF
Pension’s Swedish equity portfolio was 63.5 (15.2) per
cent during the year. At year-end 1999, the proportion
of foreign shares in AMF Pension’s equity portfolio had
been reduced to 38 per cent. During 1999, the value of
the foreign equity portfolio increased by 32.4 (36.1) per
cent, which can be compared to the Financial Times,
Standard & Poor’s Global Index (FTSP) which climbed
31.1 (23.5) per cent. The total return—including divi-
dend yield—on the foreign equity portfolio was 33.6
(37.5) per cent in 1999.

Bond market performance
In 1999, the bond markets were also characterised by

sharp fluctuations in economic forecasts during the year.



Sweden’s central bank, the Riksbank, and the ECB both
cut their benchmark rates during the spring, in order to
provide economic stimulus. These steps were taken in a
position where the inflation risk was assessed as virtu-
ally negligible. Only shortly afterwards, the market
began discounting a stronger cyclical phase, which was
expected to increase the inflation risk. The effect was
sharply rising yields for several months but slowed
towards the autumn when the yield curve flattened. The
central banks began notching up their benchmark rates
towards the end of the year; when yields rise, the value

of the underlying bonds decreases.

Fixed-income portfolio performance
One effect of the pronounced increase in yields this year
is that the value decline has exceeded the income yield,
which implied that AMF Pension’s fixed-income invest-
ments generated negative total returns. However, for
much of the year, the company’s duration was below the
reference index, which limited the value decline to
some extent. In total, fixed-income investments outper-
formed AMF Pension’s aggregate reference index by 0.65
percentage points.

In terms of total returns, the reduction to the overall
portfolio’s fixed-income element was a significant event
of 1999. Overall, the bond markets made hesitant pro-
gress during 1999 with negative returns on all markets
except Japan—a market where AMF Pension has relati-
vely limited investments. AMF Pension’s handling of
the yield spread between different types of bonds was
another success factor; the company was able to adjust
the distribution between government bonds and other
bonds in relation to yield performance in an advanta-
geous manner. Y2K considerations influenced the mar-
ket’s risk appetite, which can be measured as the yield

spread between government bonds and other bonds.
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The spread fluctuated during the year and was at its
greatest during August/September. After that date, risk
appetite increased slightly again and the yield spread
narrowed. AMF Pension responded to these develop-
ments by means of actively balancing the holding of
government bonds and other bonds. The proportion of
government bonds was reduced coincident with the
mid-year increase in yields, to be increased substantially
once more when the yield spread narrowed towards the
end of 1999.

A

Property
The year 1999 was characterised by positive develop-
ment on Sweden’s rental and property markets. Solid
economic progress, primarily in Sweden’s metropolitan
areas, was reflected in increased demand for office pre-
mises in particular. Rents increased and AMF Pension’s
aggregate rental revenue amounted to SEK 680 (398) m.
During 1999, AMF Pension entered as owner of the
Gallerian office and retail development in central
Stockholm. In addition, AMF Pension acquired
ForeningsSparbanken’s IT property in Stockholm. A
dedicated management company was established for
these properties—AMF Pension Fastighetsforvaltning
AB. A project termed “Gallerian 2000” was launched in
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order to define the Gallerian property holding’s deve-
lopment and prospects of creating value in central
Stockholm. The objective is to consolidate Gallerian’s
role as a high-profile property in central Stockholm, by
exploiting the property’s development potential opti-
mally, but also by creating new high-quality floor space.
The proportion of properties of AMF Pension’s inve-
sted assets increased in 1999. At the end of the year, pro-
perties represented 5.2 (3.3) per cent of the market
value of invested assets. At year-end 1999, the market
value was SEK 10.0 (5.2) bn. The total return was 12.6
(15.1) per cent. Area-based vacancies were 2.5 (2.8) per
cent at the end of the year. During the year, AMF
Pension acquired six properties for SEK 4.4 bn and

divested two properties for a total of SEK 125 m.

Ethical considerations

for AMF Pension’s investment activity
The ethical considerations associated with investments
have attracted increasing attention from a management
and investment management perspective. The initial
assumption is that AMF Pension is to observe sound
ethics in all its operations and in the context of all its
decision-making processes. In the investment opera-
tions, considerable emphasis is placed on investments
being made in securities issued by companies and orga-
nisations that are held in high esteem. The investment
regulations specifically rule out companies and organi-
sations associated with unacceptable working condi-
tions, violence, prostitution, criminality, although other

conditions also figure.
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Unit trusts
During 1999, savings in unit trusts in Sweden increased
by more than 50 per cent on the previous year on a
national scale. Today, every other Swede has unit trust
savings; aggregate unit trust savings amount to approxi-
mately SEK 900 bn. In order to respond to this acute
interest, AMF Pension has launched five unit trusts.
The unit trust savings are linked to pensions savings;
the trusts made favourable progress during the year and
several outperformed their reference indices by 10-15
percentage points. At year-end, AMF Pension’s unit trust
operations managed assets totalling approximately
SEK 700 m. The company’s unit trust charges are cur-
rently the market’s lowest. During autumn 2000, the
unit trusts offering will also be presented in connection
with the Premium Pension choice reform, with the same
low charges.

AMEF Pension’s unit trust offering comprises five
trusts. The Sweden Equity Fund invests in Swedish sha-
res exclusively, the Global Equity Fund invests in
Swedish and foreign shares, the EURO Europe Fund
focuses on equities in Emu countries, the Balance Fund
invests in Swedish and foreign shares, and in Swedish
bonds, while the Sweden Fixed-Income Fund invests in
Swedish bonds issued by the Swedish government, muni-

cipalities and corporates with very high credit ratings.
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Profit and Loss Account

Group Parent company

SEKm Note 1999 1998 1999 1998
TECHNICAL ACCOUNT
LIFE INSURANCE OPERATIONS
Premium income 1 5,326 3,600 5,080 3,600
Return on capital, income 2 20,673 16,084 20,659 16,079
Unrealised gains on investment assets 3 22,901 8,041 22,707 8,034
Claims

Claims paid 4 -3,519 -3,358 -3,517 -3,358

Change in provision for unpaid claims -3 -3 -3 -3
Change in life insurance provision 18 -2,279 -2,891 -1,949 -2,891
Bonuses and rebates 5 - 0 - 0
Operating expenses 6 -354 -289 -286 -288
Return on capital, expenses 7 -721 -486 -749 -487
Unrealised loss on investment assets 3 -5,642 - -5,642 -
Other technical expenses -15 - -15 -
Technical result, life insurance operations 36,367 20,698 36,285 20,686
NON-TECHNICAL ACCOUNT
Technical result, life insurance operations 36,367 20,698 36,285 20,686
Tax 8 -1,195 -1,320 -1,194 -1,320
Earnings for the year 35,172 19,378 35,091 19,366
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Balance Sheet

Group Parent company
SEKm Note 31 Dec’'99 31 Dec’98 31 Dec’99 31 Dec’98
ASSETS
Investment assets
Real estate 9,10 10,029 5,230 9,478 4,790
Investments in group companies
Shares and participations 9,11 - - 772 750
Other financial investment assets
Shares and participations 9 109,463 76,444 109,463 76,444
Bonds and other fixed-income securities 9 64,255 66,399 64,255 66,399
Loans secured by real estate 9 0 3 0 3
Other loans 9 5,827 5,316 5,827 5,316
Other investment assets 9 310 314 310 314
189,884 153,706 190,105 154,016
Investment assets for which the policy holder
assumes the investment risk 330 - - -
Reinsurance proportion of technical provisions
Life insurance provisions 0 0 0 0
Receivables
Receivables attributable to direct insurance 29 372 29 372
Other receivables 12 80 143 95 144
109 515 124 516
Other assets
Tangible assets 13 19 23 19 23
Cash and bank 141 106 120 96
Other assets 5 5 4 3
165 134 143 122
Prepaid expenses and accrued income
Accrued interest and rental revenue 2,554 2,065 2,554 2,065
Other prepaid expenses and
accrued income 14 55 101 53 107
2,609 2,166 2,607 2,172
TOTAL ASSETS 193,097 156,521 192,979 156,826
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Balance Sheet

Group Parent company
SEKm Note 31 Dec’99 31 Dec’98 31 Dec’99 31 Dec’98
SHAREHOLDERS™ EQUITY, PROVISIONS
AND LIABILITIES
Shareholders” equity
Share capital 15 3 3 3 3
Bonus 16
Bonus fund 65,047 54,705 65,042 54,705
Fund for unrealised gains on
investment assets 17 57,435 40,328 57,311 40,310
Other funds -17,107 -7,961 -17,001 -7,954
Earnings for the year 35,172 19,378 35,091 19,366
140,547 106,450 140,443 106,427
Technical provisions
Life insurance provision 18 51,639 49,690 51,639 49,690
Provision for unpaid claims 19 18 15 18 15
51,657 49,705 51,657 49,705
Provisions for life insurance for which
the policy holder assumes the investment risk 330 - - -
Deposits from reinsured parties 0 0 0 0
Liabilities
Liabilities attributable to direct insurance 27 1 27 1
Other liabilities 20 276 189 597 522
303 190 624 523
Accrued expenses and prepaid income 21 257 173 252 168
TOTAL SHAREHOLDERS EQUITY,
PROVISIONS AND LIABILITIES 193,097 156,521 192,979 156,826
OFF-BALANCE SHEET ITEMS
Assets and comparable collateral 22 52,752 49,872 52,752 49,872
Other pledged assets 23 382 340 382 340
Contingent liabilities - - 81 11
Commitments None None None None
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